EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2019
(en US dolares)

1. Identificacion de la compania:

Embotelladora Azuaya S.A. EASA, es una sociedad andnima que fue constituida a través de Escritura Publica en la
Republica del Ecuador el 18 de agosto de 1960 la misma que fue inscrita en el Registro Mercantil con el N° 14 el 20
de agosto del mismo afio, su domicilio esta ubicado en la ciudad de Cuenca, Ecuador. Su objeto social es la
fabricacion y elaboracion de todo tipo de bebidas alcohodlicas y licores. en base a cualquier materia prima. entre otras,
aguardiente de cana o alcohol etilico. y, de todo tipo de bebidas y refrescos no alcohdlicos aptos para el consumo
humano o animal, incluyendo agua. También se dedicara a la fabricacion e industrializacion de miel. panela. jugos
naturales., salsas comestibles y cualquier otro producto alimenticio. Estara facultada para importar, exportar,
comercializar, transformar o fabricar los productos y los bienes antes indicados.

Con el fin de cumplir con el objeto social. la compania podra adquirir derechos reales o personales. contraer todo tipo
de obligaciones y suscribir todo tipo de contratos de ley relacionados con su objeto social, asi como invertir en el
capital social de otras companias constituidas o por constituirse, mediante suscripcion de capital o la compra o venla
de acciones o parlicipaciones.

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracion de cumplimiento:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante NIIF). emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su siglas
en inglés).

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados financieros de EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF. de conformidad con la Resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-
2019-0009 emitida por la Superintendencia de Comparfias Valores y Seguros publicada en el Registro oficial 39 del
13 de septiembre de 2019; Resolucion No. SCVS-INMV-2017-00060421-OC. emitida por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros publicada el 28 de diciembre de 2017 y Resolucion No. SC.DS.G.09.006 emitida por
la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial N® 94 del 23 de diciembre de
2008.

Cada vez que fue necesario, ciertas reclasificaciones de importes comparativos han sido efectuadas con el objeto de
uniformar la presentacion con la del presente ejercicio.

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la comparnia es el Dolar de los Estados Unidos de America (US dolar). el cual es la moneda
de circulacion en el Ecuador.

2.4. Materialidad o Importancia Relativa

Las omisiones o inexactitudes de partidas son materiales o tienen importancia relativa si pueden individualmente o en
su conjunto influir en las decisiones economicas que tomen los usuarios de los eslados financieros. La materialidad
depende de la magnitud y la naturaleza de la omisiéon o inexactitud juzgada en funcién de las circunstancias
particulares en que se hayan producido.

2.5 Bases de medicion:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histarico, tal como se explica en las politicas

contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.
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El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre
participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si el precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y
revelacion en los estados financieros. se determina sobre una base de esle tipo, a excepcion de las transacciones
relacionadas a las operaciones de leasing que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de
la NIC 2 o el valor de uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de la informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en
los niveles 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su
totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados aclivos para aclivos o pasivos idénticos que la entidad
puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios colizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo o pasivo,
ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.
2.5.1 Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalente de efectivo estd compuesto por efectivo en caja y bancos, fondos liquidos de inversion y
valores negociables de corto plazo con un vencimiento menar a tres meses desde la fecha de compra y que son
rapidamente convertibles en efectivo.

2.5.2 Inventarios

Son preseniados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran regisiradas a su costo de adquisicion, incrementado por los
gastos de importacion incurridos hasla la fecha del estado de situacion financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para ia venta.

La Administracion ha determinado que si tuviera indicios de deterioro por obsolescencia o lenta rotacion de los
inventarios; se establecerda una provision, la cual sera calculada a partir del analisis de la intencion de uso y la
consideracion de la potencial obsolescencia

2.5.3 Inversiones permanentes

Subsidiarias: Son aquellas enlidades sobre las gue la compania tiene el poder para gobernar las politicas
financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades. La compania controla a sus subsidiarias
cuando esta expuesta, o liene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en las subsidiarias y
tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a traves de su poder sobre estas.

La compaiia mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la Inversion es clasificada como mantenida
para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas . Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando
surja el derecho a recibirlo.

Inversiones en asociadas: Son aquellas en las cuales la compania ejerce una influencia significativa. pero no

implica un control o control conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con las
politicas financieras y operativas de las companias en las que se invierte.
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La compania mide sus inversiones en asociadas al costo, y los dividendos procedentes de las mismas se reconocen
en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

2.5.4 Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de "propiedad, planta y equipo" se miden inicialmente
por su costo.

El coslo de "propiedad, planta y equipo" comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial. la "propiedad. planta
y equipo” son valoradas al costo menos depreciacion, agotamiento acumulado y pérdidas por deterioro.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas utiles distintas., son
registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Metodo de depreciacion y vida util: El costo de "propiedad. planta y equipo” se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida util estimada, valor residual y méetodo de depreciacion son revisados al final de cada afo.
siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de "propiedad. planta y equipo” y la vida Util usadas en el célculo
de la depreciacion:

Item Vida util
anos

Terrenos =

Edificios 20
Magquinaria y equipo 10
Instalaciones 10
Vehiculos 5
Equipo electronico 3

Muebles y enseres 10
Accesorios 10
Equipo de oficina 10
Equipo de laboratorio 10
Equipo de comunicacion 10
Equipo médico 10
Activos fijos en transito 0

Retiro o venta de "propiedad, planta y equipo”: La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
"propiedad, planta y equipo” es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
es reconocida en resultados.

2.5.5 Deterioro del valor de los activos:

Activos Financieros no Derivados

Al final de cada periodo, la compania evalia los valores en libros de sus aclivos a fin de determinar si exisie un
indicativo de que eslos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe

recuperable del aclivo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la perdida por deterioro (de
haber alguna) .
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Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a
un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por delerioro como una disminucién o un
incremento en la revaluacion.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir; el incumplimiento de pago por parte de
un deudor; la reestructuracion de un valor adeudado en términos que ésta no se consideraria en otras circunstancias;
indicadores que el deudor o emisor se declarara en bancarrota; cambios adversos en el estado de pago del
prestatario; desaparicion de un mercado activo para un instrumento, y, datos observables que indican gue existe un
descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Administracion considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo amortizado
(deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel individual. La evaluacion se realiza sobre la base de una
revision objetiva y sistematica de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la
mejor estimacion de la Administracion sobre las pérdidas en las cuales podria incurrirse por este conceplo.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas unicamente si la reversion esta objetivamente relacionada con un
evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros
El importe en libros de los activos no financieros. diferentes a inventarios e impuesto a la renta diferido. es revisado
en la fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro; si existen tales

indicios, entonces se estima el imporle recuperable del activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierlen si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando se revierte una
pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion
o amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

2.5.6 Costos de préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o produccion de activos calificados.
los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta. son sumados al
costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resullados durante el periodo en que se incurren.

2.5.7 Beneficios a empleados

Beneficios definidos:

Beneficios Post-Empleo - Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio: Los costos de los beneficios
definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio ) deben ser determinados utilizando el Metodo de la Unidad

de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios se reconocen en el resultado del ano en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacion del beneficio definido.

Las nuevas mediciones. que comprenden las ganancias y perdidas actuariales, se deben reconocer en el estado de
situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral. en el periodo en que se producen. El reconocimiento
de las ganancias y pérdidas acluariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.
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Beneficios a Corto plazo

Estos beneficios son reconocidos como gastos en la medida que el beneficio es devengado por ellos. La compaiiia
reconoce un pasivo si posee la obligacion legal implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable.

Los beneficios que reconoce la compainia. por este concepto corresponden a aquellas eslablecidas en Cadigo del
Trabajo.

Participacion a trabajadores

La compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la compaiia.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades de la Compaiia. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las ulilidades liquidas de acuerdo con las dispocisiones legales.

Beneficios por terminacion del contrato

Los beneficios por despido intempestivo o cese de las relaciones laborales son reconocidas en el gasto cuando la
administracion ha tomado la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

2.5.8 Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento tranfieren sustacialmente a los arrendatarios
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como
operativos.

La compafia como arrendadora.- El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operalivos se
reconoce empleado el metodo de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

La compania como arrendataria.- Para los arrendamientos de menor valor e inferiores a un ano: los arrendamientos
operativos se cargan a resultados. durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2.5.9 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido
reconocidos de acuerdo a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”. .

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la compaiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el impuesto a la renta a pagar es
incierto, pero se considera probable que habra una futura salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones
se miden a la mejor estimacion de la cantidad que se espera pagar. La evaluacion se basa en el juicio profesional
dentro de la Compania soportado por la experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la
opinién de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la compania
disponga de ulilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo sobre el
que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable
(tributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe y es
exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambien se reconoce fuera del resuliado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios,

2.5.10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compafia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, y es probable que |la compafia tenga que desprenderse de recursos economicos
para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente al final de cada periodo. teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o lodos los beneficios econdomicos requeridos para cancelar una
provision, se reconoce una cuenta por cobrar si es virlualmente seguro que se recibira el desembolso. y el monto de
la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.5.11 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos. salvo aquellos casos en los gue la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal. contemplan la
posibilidad de compensacion y la compaiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto, o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.5.12 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una eniidad pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable
de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado. al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable
con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.
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Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros y se determina
al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas
de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de liempo establecido por una regulacion
o acuerdo en el mercado.

Clasificacion de activos financieros.
Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones san posteriormente medidos a costo amortizado:

- Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para obtener los
flujos de efectivo contractuales; y

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar en fechas especificadas. a flujos de efectivo gue son unicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en
otro resultado integral:

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar en fechas especificadas. a flujos de efectivo gue son unicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

- Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efective contractuales y
vendiendo activos financieros: y

Todos los otros actives financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son posteriormente medidos a
valor razonable con cambios en resultados.

No obstante a lo anterior, la Compafia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero:

- La Compafia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral para inversiones en instrumenios de patrimonio gue, en olro caso, se medirian a valor razonable
con cambios en resultados;

- La Compania podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios de costo amortizado o
valor razonable con cambios en otro resultado integral, para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si
haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento.

Costo amortizado y método de tasa de interes efectiva

El método de |a tasa de interés efectiva es un metodo de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y
de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interes efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision,
puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuenlos que esten
incluidos en el calculo de la tasa de interes efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el impaorte neto en libros en el reconocimiento inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados. se calcula una tasa de interés

efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de efectivo estimados. incluyendo pérdidas crediticias
esperadas, al costo amortizado del activo financiero en su reconocimiento inicial.
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El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial financiero.
menos reembolsos del principal, méas la amortizacion acumulada, utilizando el metodo de tasa de interes efectiva, de
cualguier diferencia entre el imparte inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier correccién de valor por
pérdidas.

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del active financiero antes de ajustarlo
por cualquier correccion de valor por pérdidas. El ingreso por intereses se reconoce usando el metodo de tasa de
interés efectiva para activos financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro
resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aguellos activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados
u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo
financiero, excepto para activos financieros que se han convertido posteriormente, en activos con deterioro de valor
crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio, el ingreso por
intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos
de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de
manera tal que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se reconoce
aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la Comparfia reconoce el
ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del
activo financiero desde el reconocimiento inicial. El calculo no revierte a la base bruta. incluso si el riesgo de credito
del activo financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio.
Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y se incluye como ingresos financieros.

Activos financieros clasificados a Valor Razonable Con Cambios en Otro Resultado Integral (VRCCORI)

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.

Posteriormente. los cambios en el valor en libros de estos instrumenios financieros como resultado de pérdidas y
ganancias por diferencias de cambio, perdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando

el método de tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultado del periodo.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos
instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos en otro resultado
integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable
con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio.

Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja. las ganancias o péerdidas acumuladas previamente
reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resuliados.

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI

En el reconocimiento inicial, la Compania puede realizar una eleccion irrevocable (sobre una base de instrumento por
instrumento) para designar inversiones en instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORI. La designacion
como VRCCORI no estd permitida, si el instrumento de patrimonio es manienido para negociar o si es una
contraprestacién contingente reconocida por una adguirente en una combinacion de negocios a la que se le aplica
NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

Pagina 16



EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2019
(en US ddlares)

- Se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano; o

- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Compafia
gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patron real reciente de obtencion de beneficios a corto
plazo: o

- Es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados
como un instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente medidas a su valor razonable
mas costos de transaccion. Posteriormente. son medidas a su valor razonable reconociendo las perdidas y ganancias
de cambios en el valor razonable en otro resultado integral y acumuladas en la “Reserva de ganancias y péerdidas
sobre activos financieros medidos al valor razonabie con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a resultados al momento de vender los instrumentos de
patrimonio, en su lugar, seran transferidas a resultados retenidos.

La Compania ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que no sean mantenidas para
negociar para ser medidas a VRCCORI en la aplicacion inicial de NIIF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en
instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados cuando la Compania tenga derecho a recibir el dividendo.
sea probable que la Compaiia reciba los beneficios economicos asociados con el dividendo y el importe del
dividendo puede ser medido de forma fiable. a menos que el dividendo represente claramente una recuperacion de
parte del costo de la inversion. Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.

Instrumentos financieros medidos a Valor Razonable Con Cambios en Resultados (VRCCR).

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a VRCCORI son medidos a
VRCCR. Especificamente:

- Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a VRCCR, a menos que la
Compaiia designe un instrumento de patrimonio que no sea manienido para negociar o una contraprestacion
contingente originada en una combinacion de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

- Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial designados de forma irrevocable
como medido al VRCCR, si tal designacion elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicion o
reconocimiento que surgiria en otro caso de la medicion de los aclivos o pasivos o del reconocimiento de las
ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compaiia no ha designado ningun instrumento
financiero para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de cada periodo de
reporte. con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en resultados en la medida que no sean parte
de una designada relacion de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier
dividendo o intereses ganados sobre el activo financiero. y es incluida como ingresos financieros.

Deterioro de activos financieros

La Compaifia reconocera una provision por perdidas esperadas sobre las cuentas por cobrar comerciales y olras
cuentas por cobrar que se miden al costo amortizado. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en
cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de credito desde el reconocimiento inicial del
respectivo instrumento financiero.

La Compania reconocera siempre la péerdida de crédito esperada por toda la vida de cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar. Las pérdidas de credito esperadas son estimadas en base a la experiencia de perdidas
histaricas de la Compania, condiciones economicas generales, y la evaluacion de condiciones actuales y proyeccion
de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo. cuando sea apropiado.
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Para los saldos por cobrar a companias relacionadas, la compania reconoce la perdida esperada durante toda la vida
del instrumento cuando se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento
inicial. Sin embargo, si el riesgo de créditlo desde su reconocimiento inicial, va aumentado significativamente, la
Compania mide la pérdida de deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la pérdida esperada en
los proximaos 12 meses.

La perdida esperada durante la vida del instrumento, representa las pérdidas que podrian surgir de todos los posibles
eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia
esperada a 12 meses. representa la porcion de perdidas de crédito durante loda la vida del instrumento que podrian
surgir de eventos de cumplimiento posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados
financieros.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero esta con delerioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno 0 mas eventos que tienen un
impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese aclivo financiero. Evidencias de que un
aclivo financiero esta con deterioro de valor crediticio incluyen informacion observable sobre los sucesos siguientes:

- Dificultades financieras significalivas del emisor o del deudor:

- Una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;

- El prestamista del deudor por razones economicas o contractuales relacionadas con dificultades financieras del
deudor, le ha otorgado a este concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias:

- Se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera; o

- La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades financieras.

Politica de castigo.

La Companiia deberia castigar un activo financiero cuando existe informacion que indica que la contraparte esta en
dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte
ha sido puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por
cobrar, cuando los importes han estado morosos por mas de dos anos, lo que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujelos a actividades de cumplimiento bajo los
procedimientos de recupero de la Compania. teniendo en consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado.
Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de peérdidas crediticias esperadas.

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas es una funcién de la probabilidad de incumplimiento. la severidad
(es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la
probabilidad de incumplimiento y la severidad esta basada en datos historicos ajustados por informacion futura como
se describio anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimiente para activos financieros. esta esta
representada por el valor en libros bruto de los activos a |la fecha de reporle; para compromisos de préstamos y
contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el importe que se dispondra en el futuro en la fecha de
incumplimiento determinada sobre la base de tendencias historicas, el entendimiento de la Compaiia de las
especificas necesidades financieras futuras de los deudores. y otra informacion futura relevante.

Para los activos financieros. la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos los flujos de
efectivo contractuales que se adeudan a la empresa de conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que
la Compafia espera recibir, descontados a la tasa de inierés efecliva original. Para un contrato de garantia
financiera, la Compafnia esta obligado a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del
deudor de conformidad con las clausulas del instrumento que esta garantizado. las insuficiencias de efectivo son
pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la
Compainia espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.
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Para compromisos de préstamos sin ulilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de la diferencia entre los flujos
de efectivo contractuales que se deben a la Compania si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del
préstamo, y los flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir si dispone del préstamo.

Baja de un activo financiero

La compania dara de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes de
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la compania no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes de propiedad y continua reteniendo el control del activo transferido. la compania
reconocera su participacion en el aclivo y la obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Si la
compaiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la compania continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado
de forma colateral por los ingresos recibidos.

Si la Compafia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes de propiedad y
continda controlando el activo transferido, la Compania reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado
por los importes que podria tener que pagar. Si la Compania retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes de propiedad de un activo financiero transferido. la Compania continda reconociendo el activo financiero y
también reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos.

En la baja total de cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la suma de la
contraprestacion recibida y por recibir. asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro
resultado integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resultado del periodo.

Adicionalmente, al dar de baja una inversion en un instrumento de deuda clasificado a VRCCORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral es reclasificada a resultados.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Clasificacion como deuda o patrimonio.

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compania se clasifican como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo conlractual y las definiciones de pasivo financiero e
instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier contrato gue evidencie un interes
residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos
por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la compania se reconoce y deduce directamente en el
patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o perdida en los resultados, provenientes de la compra, venta, emision
o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios de la compania.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son medidos a costo amortizado usando el metodo de interes efectivo o0 a VRCCR: sin

embargo. los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un activo financiero no califica para la baja o
cuando se aplica en enfoque de participacion continua, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas:
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Pasivos financieros medidos a VRCCR.

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es: (i) una contraprestacion contingente
que seria pagada por el adquirente como parte de una combinacion de negocios a la que se aplica NIIF 3; (i)
mantenido para negociar, o (iil) se designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:
- Se compra o se incurre en el principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano; o

- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados. que la Compaiia
gestiona conjuntamente y para la cual liene evidencia de un palron real recienle de obtencion de beneficios a corlo
plazo: o

- Es un derivado, exceplo por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados
como un instrumento de cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o coniraprestacion contingente que seria
pagada por el adquiriente como parle de una combinacion de negocios, puede ser designado como VRCCR al
momento del reconocimiento inicial si:

- Tal designacién elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la medicion o en el reconocimiento que
de otra manera surgiria; o

- El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros. el cual se administra y evalia sobre la base de
su valor razonable, de acuerdo con una documentada estrategia de inversion o de administracion del riesgo de la
Compania, y se provea internamente informacion sobre ese grupo, sobre |la base de su valor razonable: o

- Forme parte de un contrato que conlenga uno o mas instrumentos derivados implicitos, y la NIIF 9 permita que la
totalidad del contrato sea designado como a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida
en los cambios del valor razonable en el estado de resultados en la medida que no sean parie de una designada
relacion de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre
el pasivo financiero y se incluye en la partida de ingresos/gastos financieros en el estado de resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo se reconocen en otros resultados
integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo credilicio del pasivo en oftros
resultados integrales crearia o incrementaria una asimetria contable en resultados. El importe remanente del cambio
en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo
crediticio de un pasivo financiero que son reconocides en otros resultados integrales no son posteriormente
reclasificados a resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo
financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de préstamos emitidos por la
Compaia que sean designados por la Compariia para ser medidos a VRCCR se reconocen en resullados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.

Los pasivos financieros que no sean:

- una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacion de negocios;
- mantenidos para negociar; o

- designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de tasa de interes
efectiva.
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La Compadia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera cuando se convierte en
parte de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero.

Los instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable.

Cuentas por pagar comerciales: Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes. si el pago debe ser efectuado en un periodo de un afo o menos (o en el ciclo
normal de explotacion de la empresa si s mas largo). Si el pago debe ser efectuado en un periodo superior a un ano
se presentan como pasivos no corrientes.

Prestamos financieros: Eslas deudas se registran al valor razonable de la obligacion contraida y los costos/gastos
generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas financieras se presentan como
pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce meses desde la fecha del estado de situacion
financiera.

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar
comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el méetodo de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un metodo de calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de
imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interes efectiva, los costos de transaccion y otras primas o
descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero 6, (cuando sea adecuado), en un
periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial,

Baja en cuentas de un pasivo financiero: LLa compania dara de baja un pasivo financiero si. y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

2.5.13 Ingresos provenientes de Contratos con Clientes

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las aclividades ordinarias de la compaiiia. estan
principalmente relacionados a la venta de bebidas alcohdlicas y similares. son reconocidos al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, neta de devoluciones. bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al
valor agregado.

Los ingresos se reconocen cuando una obligacion de desempeno es salisfecha. La norma incluye ademas
orientacion sobre temas especificos relacionados con el reconocimiento de ingresos y requiere un mayor nivel de
revelaciones.

La compania reconoce los ingresos por un importe que la compania espera recibir a cambio de la transferencia de
bienes o servicios a un cliente,

De acuerdo a los contratos existentes con clientes y del poriaiolio de productos que ofrece la compania. se ha
determinado que la Unica obligacion de desempefo es la venta de bienes. por lo tanto no espera que se presenten
impactos en el reconocimiento de ingresos, ya gue al igual que con las anteriores normas, el reconocimiento del
ingreso se realiza en el momento en el que el control del activo es transferido al cliente. y ocurre con la entrega del
mismo en el territorio nacional, asi mismo con la ocurrencia de la transferencia del riesgo en la operacion de ventas al
exterior segun los icoterms acordados en |a transaccion.

La compania basa su estimacion de devoluciones y descuentos sobre la base de los resultados histéricos. teniendo
en cuenta el tipo de cliente, el tipo de operacion y las caracteristicas especificas de cada acuerdo.
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Consideracion Variable

Los contratos o acuerdos comerciales con clientes otorgan derecho a devolucion unicamente por calidad defectuosa
en el empaque o producto y la originada en el proceso de fabricacion y/o transporte, asi mismo otorga el derecho a
descuentos comerciales y condicionados, todo esto enmarcado en la politica de clientes y segun la transaccion
comercial vigente para la organizacion. Actualmente, la compania reconoce el ingreso de la venta de los bienes
medidos al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, incluyendo sus devoluciones y descuentos y
en todos los casos es posible medirlo de manera fiable, es decir libre de incertidumbre sobre la ocurrencia de la
contraprestacion por parte de los clientes.

2.5.14 Instrumentos Financieros Derivados

Los derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable en la fecha en que se celebra el contrato y son
permanentemente medidos a su valor razonable.

Los instrumentos financieros derivados se registran a su valor razonable a través del estade de resultados. cualquier

cambio en el valor razonable de estos derivados se reconoce inmediatamente en el estado de resultados como "otras
ganacias/pérdidas, neto”.

La ganancia o perdida relacionadas con la porcion efectiva de los derivados se reconoce en el estado de resultados
como "ingresos financieros" o "gastos financieros".

2.5.15 Distribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en los estados financieros en el periodo
en el que estos dividendos se aprueban.

2.5.16 Reconocimiento de Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que ocurran los hechos econémicos.
independientemente de la fecha en que se efectie el pago. y se registran en el periodo de la esencia de la
transaccion, independientemente del flujo de recursos monetarios o financieros (caja).

Se incluyen dentro de los costos las erogaciones causadas a favor de empleados o terceros directamente
relacionados con la venta o prestacion de servicios. También se incluyen aguellos costos que aunque no esten
directamente relacionados con la venta o la prestacion de los servicios. son un elemento esencial en elios.

2.5.17 Utilidad (Pérdida) por accion

La utilidad (pérdida) basica por accion se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) neta del ano atribuido a los
accionistas ordinarios para el nimero de acciones ordinarias en circulacion.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera Nuevas y revisadas que son efectivas en el
ano actual

Durante el afo, la Compafia debera aplicar cuando corresponda las modificaciones a las NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o
posteriormente.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento y tratamiento contable

para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.
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La NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y los contratos de servicio sobre la base de si un activo identificado es
controlado por el cliente. La diferenciacién entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido
eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo
y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas
excepciones) menos depreciacion acumulada y perdidas por deterioro. ajustado por cualquier remedicion del pasivo
del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento
que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendalario es ajustado por intereses y pagos asi
como el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos de caja
de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de
actividades de operacion también tendra impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
seran divididos en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de
financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendalario. la NIIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos de NIC 17
para la contabilidad del arrendador y contintda con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion preve que la aplicacién de la NIIF 16 en el fuluro puede tener un impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo. no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificacion de la NIIF 9 “Caracteristicas de Cancelacion Anticipada con Compensacion Negativa":

El IASB modifico la NIIF 9 de tal forma que los activos financieros que incorporan clausulas de amortizacion o
cancelacion anticipadas que puedan dar lugar a una compensacion negativa razonable por la finalizacién anticipada
del contrato son elegibles para ser medidos a costo amortizado o a valor razonable con cambios en otro resultado
integral.

La compania no espera que la norma tenga impacto significativo sobre sus Estados Financieros.

Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Las modificaciones establecen que una entidad aplicara también la NIIF 9 a otros instrumentos financieros en una
asociada o negocio conjunto a los que no aplica el método de la participacion. Estos incluyen las participaciones de
largo plazo que, en esencia, forman parte de la inversion de la entidad en una asociada o negocio conjunto.

La compania no espera que la norma tenga impacto significativo sobre sus Estados Financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de la NIC 12 cuando existe
incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si
considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos
inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece
que una entidad considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejara
el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la ganancia fiscal (pérdida fiscal). las bases fiscales.

pérdidas fiscales no utilizadas, creditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La compaiiia no espera que la norma tenga impacto significalivo sobre sus Estados Financieros.
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Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros. el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ha
emitido una serie de normas. enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes con vigencia posterior a
los ejercicios econémicos que comienzan el 1 de enero del 2020. En este sentido, la compania tiene la intencion de
adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Las siguientes normas podrian ser de aplicacion en la preparacion de los estados financieros de la compania a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

i i Obﬁgilai::oar?;é;ara
NIF 17 Contratos de seguros Enero 1, 2021
NIIF 3 Combinaciones de negocios - Clarificaciones a la definicion de Negocio Enero 1, 2020
NIC 1 - Enmiendas a las referencias en el Marco Conceptual para la Informacion Financiera,

NIC 8 para alinear la definicion de "materialidad"”. Enero 1, 2020

NIIF 17: Contratos de seguros

El 18 de mayo de 2017, el IASB emitio la NIIF 17 Contratos de seguro. que proporciona un marco integral basado en
principios para la medicion y presentacion de todos los contratos de seguro. La nueva norma reemplazara a la NIIF 4
Contratos de seguro y exige que los contratos de seguro se midan utilizando los flujos de efectivo de cumplimiento
actuales y que los ingresos se reconozcan a medida que se brinda el servicio durante el periodo de cobertura. La
norma entrara en vigencia para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de noviembre de 2021. La Compaiiia esta
evaluando el impacto si lo hubiere de la adopcion de esta nueva norma.

Modificaciones a la NIIF 3: Definicion de un negocio

El 22 de octubre de 2018 |ASB publico estas modificaciones, las cuales aclaran la definicion de negocio, con el
objetivo de ayudar a las entidades a determinar si una transaccion debe contabilizarse como una combinacion de
negocios o como la adquisicion de un activo. Las modificaciones:

a) aclaran que, para ser considerado un negocio, un conjunto adquirido de actividades y activos debe incluir. como
minimo un insumo y un proceso sustantivo que juntos contribuyen de forma significativa a la capacidad de elaborar
productos:

b) eliminan la evaluacion de si los participantes del mercado pueden sustituir los procesos o insumos gue faltan y
continuar con la produccion de productos;

c) anaden guias y ejemplos ilustrativos para ayudar a las entidades a evaluar si se ha adquirido un proceso
sustancial;

d) restringen las definiciones de un negocio o de productos, centrandose en bienes y servicios proporcionados a los
clientes y eliminan la referencia a |la capacidad de reducir costos; y

e) anaden una prueba de concenlracién opcional gque permile una evaluacion simplificada de si un conjunto de
actividades y negocios adquiridos no son un negocio.

Se requiere gue las entidades apliguen las modificaciones a transacciones cuya fecha de adquisicion sea a parlir del

comienzo del primer periodo anual sobre el que se informa que comience a partir del 01 de enero de 2020. La
Compaiia no ve inicialmente un efecto mientras no se realice una combinacion de negocios.
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Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicion de "material o con importancia relativa”

— El 31 de octubre de 2019 el IASB publico estas modificaciones. cuyo objetivo es mejorar la comprension de la
definicion de material o con importancia relaliva, coordinando la redaccion de la definicion en las NIIF y en el "Marco
Conceptual" para evitar la posibilidad de confusién que surge de definiciones diferentes: incorporando
requerimientos de apoyo en la NIC 1 en la definicion para darles mas prominencia y aclarar su aplicabilidad; y
suministrando las guias existentes sobre la definicion de material o con importancia relativa en un solo lugar, junto
con la definicion.

Esta modificacion afecta principalmente el parrafo 7 de la NIC 1, el parrafo 5 de la NIC 8, y elimina el parrafo 6 de la
NIC 8, y es aplicable de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir del 01 de enero de 2020.

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la compania, con
el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parle de los eslados
financieros. En opinién de la administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento; dichas estimaciones y supuestos podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la compania ha
utilizado en el proceso contable:

3.1 Deterioro de activos no financieros: A la fecha de cierre de cada periodo. o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun Indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trala de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un
cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados.
con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presenle de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcion de un calculo
actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuesltos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la compania para realizar el calculo actuarial, debe utilizar la tasa de descuento. la tasa de
mortalidad y de rotacion al final de cada ano reportado por la administracion de la compania. La tasa de descuento
es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja eslimados
que se espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compania se descuentan a una lasa eslablecida por referencia al
rendimiento de mercado de los Bonos Corporativos de Alta Calidad del Ecuador (al final del periodo sobre el que se
informa).

3.3 Estimaciéon de vidas utiles de "propiedad, planta y equipo": La estimacion de las vidas utiles y el valor
residual se efectuan en base al melodo de linea recta durante la vida Gtil estimada para cada lipo de activo.

3.4 Provisiones: Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se deberan
efectuar para liquidar las obligaciones.
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3.5 Impuesto a la renta diferido: La Compania hace la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que
todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

4. Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administracion de Riesgos
4.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada
ejercicio:

2019 2018
Activos financieros medidos al costo neto
Efectivo y equivalentes de efectivo 123.519 79.055
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto 6.481.388 5.549.798
Total 6.604.907 5.628.853
Pasivos financieros medidos al costo neto
Cuentas por pagar comerciales y otras 1.738.759 1.440.549
Total 1.738.759 1.440.549

4.2 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo neto
en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

4.3 Administracion de Riesgos Financieros
Factores de Riesgo Financiero

La naturaleza de las operaciones expone a la Comparia a diversos riesgos financieros como son: a) riesgo de
crédito, b) riesgo de liquidez: y, ¢) riesgo de capital

La Administracion de la Compafia es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracion de
riesgos de ésta. Las politicas de administracion de riesgo son establecidas para identificar y analizar los riesgos que
enfrenta la Compafia, establecer los limites y controles de riesgo apropiados y monitorear esos riesgos y el
cumplimiento por parte de la Compania con esos limites. Las politicas y los sistemas de administracion de riesgo son
revisados regularmente para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades, Por medio de la
capacitacion, normas y procedimientos administrativos, la Compaiia busca crear un ambiente de control disciplinado
y constructivo en el cual los empleados comprendan sus funciones y obligaciones.

4.3.1 Gestion de riesgos financieros
La exposicion de la compania a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es evaluada y
mitigada a través de su politica de administracion financiera. En ésta. se procura mantener el equilibrio entre los

flujos provenientes de operaciones y los pasivos de la compaiia.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compafia. una caracterizacion y
cuantificacion de estos y una breve descripcion de la mitigacion en uso en caso de existir.
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4.3.2 Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de credilo correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo limitado y cuya explicacion
viene dada por la naturaleza del proceso de cobranza. Este proceso contempla que la entrega de los productos, sélo
se realiza conforme a las condiciones de credito aprobadas, gue generalmente se otorga a los clientes que cumplen
con un perfil crediticio adecuado, identificado en la evaluacion financiera que se realiza a cada uno, en forma
individual. La evaluacion de crédito es continua y se realiza sobre la condicion financiera de los deudores.

El riesgo de crédito también incluye efectivo y equivalentes de efeclivo, instrumentos financieros y depdsitos en
bancos e instituciones financieras. La compania mantiene su efectivo y equivalentes al efectivo e inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, en instituciones financieras con calificaciones de riesgo AAA-/AAA y AA+.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de credito de sus clientes en base a politicas, procedimientos y
controles de gestion de riesgo.

El importe en libros de los aclivos financieros representa la maxima exposicion al riesgo de crédito.

4.3.3 Riesgo de liquidez

La compainia ha establecido un marco de trabajo apropiado para gestion de liquidez. se basa en la mantencion de un
nivel de efectivo suficiente que le permita lanto hacer frente a eventuales periodos adversos del negocio asi como a
sus obligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2019, la compania mantiene como fuente de financiamiento
los valores de efectivo y equivalentes y, cuentas por cobrar. que son de disponibilidad inmediata, y sobre los cuales

no existe restriccion alguna.

El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente asegurado y los pasivos con vencimientos a menos de 12
meses podrian ser refinanciados sin problema en caso de ser necesario,

4.3.4 Riesgo de capital

La Compania cumple con el objelivo mantener un adecuado nivel de capilalizacion y maximizar el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los niveles de deuda y patrimonio.
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5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018. esta compuesto por:

2019 2018
Caja 1.785 837
Bancos 121,734 78.218
Total 123.519 79.055

El valor razonable del efectivo es su valor regisirado en libros debido a su naturaleza.

Las instituciones financieras donde se mantienen los recursos tienen una calificacion de riesgo AA-, AAA- y AA+ y
ninguno de estos activos se encuentra vencido o deteriorado.

6. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a diciembre 31 de 2019 y 2018, fueron los siguientes:

a. Cuentas por cobrar corrientes 2019 2018
Clientes no relacionados 12.872 22.292
Clientes relacionados 6.308.897 5.379.766 *
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 63.596 15.979 ***
Deudas de funcionarios y trabajadores 42.244 20.267
Anticipos a proveedores 15.036 42.130
Otras cuentas por cobrar 49.141 32.624
6.491.786 5.513.058
Prevision para cuentas malas (10.398) (10.398)
Total 6.481.388 5.502.660

Al 31 de diciembre de 2019 la compariia realizo un analisis de deterioro de sus cuentas por cobrar tomando en
cuenta las eventuales dificultades financieras significativas de los deudores en cada caso y segun el impacto sobre
sus flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, a su
valor bruto (antes de aplicar estimaciones de incobrabilidad). Las condiciones de credito estan determinadas
conforme a una politica aprobada por la Compania.

El saldo de la cuenta de clientes corresponde a ingresos provenientes del cumplimiento del objeto social de la
compania.
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b. Cuentas por cobrar no corrientes 2019 2018
Inmoestratego S.A. - 47.138
Total - 47.138

Las cuentas por cobrar no corrientes no generan intereses.

7. Inventarios

Este rubro, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conforma de:

2019 2018

Productos terminados 262.610 306.494
Materias primas 995.826 1.051.164
Productos en proceso 20.817 10.948
Repuestos 80.901 82.794
Palets 10.059 10.022
Suministros y materiales 4.073 4.097
Oftros inventarios 81.281 88.320
Importaciones en transito 68.855 72.453
1.524.422 1.626.292

Provision para deterioro de inventarios (629) (629)
Total 1.523.793 1.625.663

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018. el cosio de ventas que se presenta en el estado de resultados integral
asciende a USD 2.970.874 y USD 2.198.267 respectivamente.

La comparifa mantiene como metodo de valoracion de inventarios el metodo de costo promedio ponderado.

A diciembre 31 de 2019 y 2018, la empresa registro en resultados USD 12.171 y USD 50.963 respectivamente por
bajas de inventarios deteriorados.

8. Impuestos corrientes

A diciembre 31 de 2019 y 2018, este rubro lo integraban:

a. Pasivo por impuestos corrientes: 2019 2018

IVA cobrado 141.544 101.747

Retencion en la fuente del IVA 8.673 4.882

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 5.5692 3.249

Impuesto a la renta 63.796 160.503

Impuestoc a consumos especiales 500.465 351.530

Impuesto redimible botellas plasticas no retornables 1.068 -
Total 721.138 621.911
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b. Conciliacion tributaria - contable 2019 2018
Uuhgad antes de participacion a {rabajadores 919.014 1.088.030
e impuesto a la renta
Participacion a trabajadores (137.852) (163.205)
Utilidad antes de impuestos 781.162 924.825
Gastos no deducibles 17.653 163.963
Ingresos exentos (39.189) (10.217)
F’el:lmmpacmn a trabajadores atribuibles a 5 578 1 533
ingresos exentos
Generacion de diferencias temporarias 26.538 -
Base imponible 792.043 1.080.103
Impuesto a la renta calculado a la tasa del 25% - 28% 199.460 272.002
Anticipo determinado correspondiente al
i 120.289
ejercicio fiscal declarado
Impuesto a la renta causado 199.460 272.002
Anticipo del impuesto a la renta (67.634) (54.615)
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta (65.385) (52.734)
Credfto lrlbut‘arlm generado por Impuesto a la (2.644) (4.150)
salida de divisas
Impuesto a la renta por pagar 63.797 160.503

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 25% sobre su base imponible.
No obstante la tarifa impositiva sera del 28% de la base imponible cuando la sociedad tenga accionistas. socios.
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion con una participacion directa o indirecta. individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de paralisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%., la tarifa de 28% aplicara sobre la proporcion de la
base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

¢._Movimiento de Activo por Impuesto a la Renta Diferido

Los movimientos del impuesto diferido a las ganancias por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2019 y
2018 fueron los siguientes:

2019 2018
Saldo inicial del periodo S =
Impuesto diferido reconocido en el resultado
: 6.683 -
del periodo
Saldo final del periodo 6.683 -

La recuperacion de los saldos de activos por impuestos diferidos depende de la obtencion de utilidades tributarias
suficientes en el futuro.

Las disposiciones legales del Ecuador preveen el reconocimiento tributario de impuestos diferidos unicamente en
los casos y condiciones establecidos en la normaliva tributaria. provenientes de sucesos economicos,
transacciones o registros contables que se produzcan a partir del 1 de enero de 2015, a excepcion de los efectos
provenientes de las pérdidas y creditos tributarios conforme la normativa tributaria vigente, segun corresponda el
caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos pasivos, en cumplimiento del
marco normativo tributario y en atencion a la aplicacion de la técnica contable. se mantendran vigentes para su
respectiva liquidacion.

Para fines tributarios, en caso de divergencia enire las normas tributarias y las NIIF, prevaleceran las primeras.
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d. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en Resultados

2019 2018
Impuesto a la renta corriente 199.460 272.002
Gasto (Ingreso) Impuesto a la renta diferido (6.683) -
Impuesto a la renta del ejercicio 192.777 272.002

El activo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de Resultados

Diferencias temporarias 2019 2018
Beneficios de empleados - No corrientes 26.538
Efecto en el impuesto diferido en resultados
Ingreso por impuesto diferido neto 6.683 -
e. Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta
2019 2018
Ganancia antes del impuesto a la renta 781.162 924,825
Impuesto a la renta que resultaria de aplicar la tasa
corporativa a la ganancia antes de impuesto a la
renta. 196.720 232.899
*La tasa de impuesto a la renta para el periodo 25,18% 25,18%
Ajustes por diferencias permanentes
Mas (menos):
Gastos no deducibles 12.609 41.677
1,61% 4,.51%
Otros (9.869) (2.573)
-1,26% -0,28%
Impuesto a la renta 199.460 272.002
Tasa impositiva efectiva 25,53% 29,41%

f. Precios de transferencia:

El numeral 1 de la Seccion Segunda del Capitulo |V "Depuracion de los Ingresos” de la Ley de Régimen Tributario
Interno, establece el regimen de precios de transferencia orientado a regular con fines Iributarios las transacciones
que se realizan entre partes relacionadas; por otro lado el numeral 5 del mismo cuerpo legal establece las
exenciones de aplicacion del Régimen de Precios de Transferencia cuando:

* El contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
* El contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes.

* El contribuyente no mantenga suscrito con el Estado contratos de exploracion y explotacion de recursos no
renovables.

Embotelladora Azuaya S.A. EASA no debe aplicar el Régimen de Precios de Transferencia para identificar si las
operaciones con parles relacionadas se produjeron con principios de plena competencia, por tener un impuesto
causado superior al 3% de sus ingresos gravables de acuerdo a la normativa antes senalada.
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g. Situacion Fiscal

Ley Organica de Simplificacion y Progresividad tributaria

El 30 de diciembre de 2019, se emitio la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, a continuacion
se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Cadigo tributario

Establece derechos a los sujetos pasivos entre ellos:

- Acceder a las actuaciones administrativas;

- El sujeto pasivo debe ser informado sobre sus derechos al inicio del control o fiscalizacion;

- Obtener devoluciones de impuestos con intereses sin necesidad de solicitarlos;

- Reconocimiento de beneficios que le sean aplicables;

- Solicitar constancia en actas de la documentacion exhibida o entregada y de todas las manifestaciones verbales
que se realicen por parte de los servidores y de los contribuyentes dentro de los procesos administrativos.

Impuesto a la renta

Ingresos

- Se consideraran como ingresos, los provenientes de jubilaciones patronales o desahucio que no hayan sido
efectivamente pagadas a favor de los beneficiarios y que han sido utilizados como gasto deducible conforme lo
establecido en la ley.

- Se considera exentos del impuesto a la renta: la capitalizacion de utilidades: inclusive en los casos en los que
dicha capitalizacion se genere por efectos de la reinversion de ulilidades en los términos definidos en el Art. 37 de
la LORTL

- Se grava la distribucion de dividendos a sociedades y personas naiurales no residentes en Ecuador. El ingreso
gravado sera igual al 40% del dividendo efectivamente distribuido. Aplicara el 35% de retencion sobre los
dividendos en la parte gue no se haya informado la composicion societaria.

- Se exoneran del Impuesto a la renta, las inversiones nuevas y productivas a favor de: servicios de infraestructura
hospitalaria, servicios educativos, servicios culturales y artisticos.

Gastos Deducibles

- Se establece que en la deducibilidad del Impuesto a la Renta y en los intereses pagados y devengados en
operaciones efectuadas con partes relacionadas no debera ser mayor al veinte por ciento (20%) de la utilidad antes
de participacion laboral, mas intereses. depreciaciones y amoriizaciones correspondientes al respectivo ejercicio
fiscal, excepto en los pagos de intereses por préstamos utilizados para financiar proyeclos de gestion delegada y
publicos de interés comun calificados por la autoridad publica competente.

- "No seran deducibles los costos o gastos por contralos de arrendamiento mercantil o leasing cuando la
transaccion tenga lugar sobre bienes que hayan sido de propiedad del mismo sujeto pasivo, de partes relacionadas
con él o de su cényuge o parientes dentro del cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad; ni tampoco
cuando el plazo del contrato sea inferior al plazo de vida util estimada del bien, conforme su naturaleza. salvo en el
caso de que siendo inferior, el precio de la opcion de compra sea mayor o igual al saldo del precio equivalente al de
la vida util restante; ni cuando las cuotas de arrendamiento no sean iguales entre si.”

-Seran también deducibles las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas o por profesionales en la materia, con relacion al personal
que haya cumplido por lo menos 10 anos de trabajo en la misma empresa. y que los aportes en efectivo de estas
provisiones sean administrados por empresas especializadas y autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.
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- Se pueden deducir tambien el 100% adicional del patrocinio a deportistas, programas y proyectos deportivos
previamente calificados.

- Hasta en un 150% seran gastos deducibles, los patrocinios de eventos artisticos y culturales.

- Las personas naturales con ingresos netos superiores a US§ 100.000 no podran deducir gastos personales
exceplo gastos de salud por enfermedades catastréficas. raras o huérfanas. (aplicable para el ejercicio economico
2020).

Anticipo del Impuestio a la renta

- Este sera de forma voluntaria, el pago sera el equivalente al 50% de la renla causada del ejercicio fiscal anterior
menos las retenciones que le hayan sido efecluadas.

Impuesto al Valor Agregado
- Los servicios digitales como por ejemplo Netflix. Spotify, etc. gravan 12% de IVA.

- Con tarifa 0% de IVA gravan los registros de dominios de paginas web. servidores. computacion en la nube;
maquinaria, embarcaciones. equipos de navegacion para el sector pesquero artesanal: el servicio de carga
eléctrica por instituciones publicas o privadas para vehiculos cien por ciento eléctricos.

- IVA 0 % en plantas, flores. follajes. ramas cortadas en estado fresco. tinturadas y preservadas. Asi como también
glucometros, lancetas. tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de insulina, marcapasos.

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios,
podra ser utilizado hasta dentro de 5 anos contados desde la fecha de pago.

- Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del credito tributario por retenciones de IVA hasla dentro
de 5 anos.

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes y servicios adquiridos para la
exportacion de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Se incluye en el régimen de exencion de ISD. pagos por concepto de dividendos distribuidos a favor de
sociedades extranjeras o personas naturales no residentes, con domicilio en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion, siempre que dentro de su cadena de propiedad no tengan a personas naturales o juridicas
domiciliadas en el Ecuador.

- Se elimino la temporalidad del minimo de 360 dias calendario para la exencion de amortizacién de capital e
intereses por créditos olorgados (180 dias); pages por rendimientos financieros, ganancias de capital de
inversiones provenientes del exterior y que ingresaron al Mercado de Valores; pagos por rendimientos financieros,
ganancias de capital y capital por valores emitidos por sociedades domiciliadas en el Ecuador (y que hayan sido
adquiridos en el exterior) cuyo destino haya sido el financiamiento de vivienda, microcrédito o de inversiones
productivas; pagos por rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de depdsitos a plazo fijo o
inversiones en instituciones del sistema financiero nacional, siempre y cuando el pago no sea enire paries
relacionadas.

ICE

- Las bebidas gaseosas con azucar, cerveza industrial y energizantes con contenido de azucar mayor a 25 gramos
por litro de bebida también gravan el 10 % del ICE.
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- Las fundas plasticas, tendran la aplicacion de una tarifa progresiva para los ejercicio 2020 (USD 0,04), 2021 (USD
0.,06), 2022 (USD 0,08). Entra en vigencia 90 dias después de publicada la Ley.

Se encuentran exentos de ICE:

- Vehiculos motorizados eléctricos; furgonelas y camiones hasta 3,5 toneladas de carga, fundas plasticas para uso
industrial, agricola, agroindustria. de exportacion, para productos congelados las que contengan como minimo 50%
de materia prima reciclada post consumo, y fundas plasticas utilizadas como empague primario.

- Se modifican las reglas para la determinacion de las bases imponibles de este impuesto.

Se determina un Regimen impositivo para las microempresas de acuerdo al COPCI.

Reformas al codigo organico de la produccion, comercio e inversiones

- Los exportadores podran solicitar la devolucion simplificada de tributos al comercio exterior, la devolucion sera
automatica una vez presentada la Declaracion Aduanera de Exportacion definitiva, a traves de la emision de notas
de crédito por la parte de la SENAE. Lo mencionado previamente no aplica para la devolucion de IVA que tiene su
propia aplicacion.

Contribucion Unica y Temporal

- Las sociedades que realicen actividades economicas, y que hayan generado ingresos gravados iguales o
superiores a 1.000.000 en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucion Unica temporal, para los ejercicios
fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos; este no podra ser superior al 25% del impuesto causado en el

2018.

Esta contribucion no podra ser utilizado como credito tributario, ni como gasto deducible en los periodos indicados.

La declaracion y pago de esta coniribucion se realizara hasta el 31 de marzo de cada afo fiscal.

Otros

Por Unica vez, se establece la reduccion del 10% del impuesto a la renta a pagar del ejercicio fiscal 2019, para los
contribuyentes domiciliados a septiembre 2019 en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,

Tungurahua, Cotopaxi, Canar, Azuay y Loja cuya actividad principal sea agricola, ganadera, agroindustria y/o
turismo afectadas por el estado de excepcion.

9. Otros activos corrientes

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2019 y 2018 se conforma de:

2019 2018
Publicidad pagada por anticipado - 2.703
Otros gastos anticipados 203.656 239.064
Total 203.656 241.767
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10. Inversiones permanentes

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, este rubro corresponde a Inversiones en el capital social de:

2019 2018

Corporacion Ecuatoriana de Licores y
Alimentos S.A. CELYASA 1ERR PEPa LR
Licores Nacionales Liconacional S.A. 831.528 750.000
Elvington Properties Inc 750.000 750.000
Banco del Austro S.A. 69.036 21.282
Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S.A. 63.290 22.509
Cristaleria del Ecuador S.A. CRIDESA 56.916 40.697
Inversancarlos S.A. 13.900 10.781
Financiera del Austro S.A. - 3.072
Total 3.373.511 6.237.393

Al 31 de Diciembre de 2019, un detalle de las companias relacionadas en las cuales Embolelladora Azuaya S.A.

EASA mantiene inversiones en acciones es el siguiente:

Proporcion de

participacion
accionaria
%
Corporacion Ecuatoriana de Licores y o
Alimentos S.A. CELYASA

50%

Licores Nacionales Liconacional S.A.
Elvington Properties Inc 50%
Banco del Austro S.A. 0%
Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S.A. 0%
Cristaleria del Ecuador S .A. CRIDESA 0%
Inversancarlos S.A. 0%

Financiera del Austro S.A.

Actividad

Venta por mayor
de bebidas
alcholicas

Fabricacion de
licores
Fabricacion de
licores
Servicios
Bancarios
Actividad agricola
Fabricacion de
envases de vidrio
Holding

Relacion

Subsidiaria

Subsidiaria

Subsidiaria

Asociada
Asociada

Asociada
Asociada
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11. Propiedad, planta y equipo

A diciembre 31 de 2019 y 2018, los componentes de aste rubro fueron los siguientes:

Costo Vida util

2019 2018 afios
Terrenos 6.904.123 2.277.792 =
Edificios 2.232.716 2.214.647 20
Maguinaria y equipo 3.700.324 3.672.536 10
Instalaciones 554.333 554.333 10
Vehiculos 311.163 300.683 5
Equipo electrénico 534.705 524.868 3
Muebles y enseres 258.085 258.085 10
Accesorios 263.253 255.648 10
Equipo de oficina 102.266 102.266 10
Equipo de laboratorio 59.097 53.046 10
Equipo de comunicacion 11.442 11.442 10
Equipo médico 611 611 10
Activos fijos en transilo 10.861 48.545

14.942.979 10.274.502
Depreciacion acumulada (7.505.134) (7.353.546)

Total 7.437.845 2.920.956

Pagina 38



GE euiieg

Vg sopiun sounbag eluedwoo

Bl uoo sopeinbase opis uey sofisau 07 SO0 8nU8 'OUIBIU SLOTSUEN PEDISDI A PEPIIGESUOMSS) 'SONJIySA 'SBISIBAU0D 8p ELeunbew 0go) [soje sijus ‘sofissl souen 8iqna eise A sounbes ep einleqod 8)sikg

‘o) Bied [gnaenuod Ju (Bbs) uoioebyqo sual ou enb BA |, odinbs A ejueid ‘pepaidoid, ap UCIDBNIGEYSI O Oal8) 'OjUBILIBBIUEWISSD 8p SOISOD J0d SBUOIIBWISE 0DENIIBIE BY OU BIUBAWOD B

PEL'G05°L L19 ervLL 0LL'9% £E6°LOL L0E'LEC 9E6°PSe LS1°60S 9bL'vic §85°veS 8G6°065°E 6LLE96'L G6LOZ @p Lg aiquwsaii] e opjes
8857151 . = 05¢'¢ (8344 GBSEL 919’1 €882t 9886 L 951°LE L2049 OUB |Bp ugioenaldsq
9PS'ESEL LL9 ervLL 025v¥ 205’101 giLvlE 0ZE'ESE L2 96p 098°v9C L1B91S Z08'ESSE 269°668° 1 8102 @p Lg alquwaldig e Op|eS
(PEv 62) - - - - - - (rev'62) - - SBUBp
YA TA T g = L0871 L8/'E EEB L1 £€ee'9 COSEL 0502 6006 rr0EY FLO 0L ouE |2p uoiaeIsaldaq
EEL LT L 909 44833 cLL'ey GEL'LB 688961 L60°Lv2 692°28% vre LBE 208°L05 BSLLIGE 8/9°6Z8°1 Z10Z 8P LE 34quuaidig e opjesg

”Mmm_._om_“ﬂ 09|paw | UOIJEDIUNLWOD | OLIOJEIOqE| BUIDHO N saiasua | o0oluoijos|e saogan. | sauoeimisy odinba A — 0.40113]3p

viol wc::uﬂ odinbg | ap odinbzy ap odinb3 | ap odinbg 7 LA sajganpyy odinb3g INIHBA : | eueumnbepy 1o4P3 A epejnwnoe uolaeioaidag
6L6'CVEPL 198°01 L9 (1433 L60°6S 992°¢0}1 £52°E92 580'85¢ S0LPES E9L°LIE EEECPSS ¥ZE'00L'E 9LL'EZE8’E EELY0D6E9 6102 3P LE 24quai2ig B 0pjES
{1y 0El (vezes) : 1509 00LE 2 59z'8 3 - L¥6 G2 BIEGL (688'5) sajsnly
0zeges'y - - - : - - _ 022 2ET Y SBUCIORAIIDY
869°99 065°S : . Y T G05'% + cLEL 08¢0 - (8 s g5L¢ - sau0|sINbpy
205°vL2°0F SPSBY LI9 44413 9P0'ES 99z'201 8p9°65¢ 580852 B98°VES £89°00€ EEE PGS 9ES'ZLO'E LvO¥IeT g6l LLET 8102 @p LE aiquwaldig e opjes
= {980°ce) : i - vaz v - Lw - LEbEl vEE b - . salsnly
l62£°€E) = 5 % = : (BLEEE) = : - SEIUAN
- . - ¥ (LpE' L) . = LPEL S8U0IDEADY
9ze's01 A B x * - 2BS £GE°1 166°L B9E°2E z 196701 : 3 sauoIsInbpy

G620z’ 0L 09002 45:] ZhvLL 9t0'ES 99¢z°201 £08°052 £ET'958 LLLLLS ¥69°L0E 268'0vS 1#9°959°¢ DOE'ELEE 2611122 L10Z P LE iquiaidig e opjeg

Q=LA 021pall | UOIDEDIUNWOD | OlI0)eI0qE| | BUIDIO Sa4asua | 021U0ND3I3 odinba
vioL “Mhmﬁ odinbg | ap odinb3g ap odinbg | ap odinbgy e i A sajganp odinbg FONBMBA [ SRR RISy A eueuinbeyy SORYIPI | soualial Q=09

‘Sajuainbis soj UoJan] GL0Z A 6L0Z 9P 94qWaIdip ap LE [€ odinba A ejuejd 'pepaldoid ap SOjuailWiAOW SO ,

(saiejop SN us)

6102 "€ 2iquiaidig Us DPEUILLIS} OUY
SOYIIONVNI4 SOAVLS3 SOT VY SVLION

VSV3 V'S VAVNZY v40av113Loan3




EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA
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12. Cuentas por pagar comerciales y otras

A diciembre 31 de 2019 y 2018. este rubro lo integraban:

a. Cuentas por pagar corrientes

Proveedores

Proveedores relacionados

Retenciones al personal

Otras provisiones

Dividendos a accionistas

Otras cuentas por pagar
Total

El valor contable de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar es muy cercano a su valor razonable debido

a su naturaleza de corto plazo.

* Los saldos de la cuenta proveedores relacionadas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron los siguientes:

Cristaleria del Ecuador S.A. CRIDESA
Gasgua S.A.

Corparacion Ecuatoriana de Licores y Alimentos S.A,

CELYASA
Andicoaudi S.A.
Cartorama C.A.
Licores Nacionales LICONACIONAL S.A,
Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda.
Motricentro Cia. Ltda.
Marketprint S.A.
Metrocar S.A.

Total

b. Cuentas por pagar no corrientes

Corporacion Ecuatoriana de Licores y
Alimentos S.A. CELYASA
Total

14. Beneficios a empleados

A diciembre 31 de 2019 y 2018 comprende:

a) Corto plazo

Nominas por pagar

Participacion a trabajadores

Provisiones por cargas sociales
Total

Las provisiones para cargas sociales corresponden al décimo tercer sueldo. decimo cuarto sueldo. y vacaciones,

establecidas por el Codigo del Trabajo.

2019 2018
715.314 518.959
268.050 221.591

3.486 2.887
166.138 128.086
574.016 516.506

11.765 10.481

1.738.759 1.398.510

2019 2018
192.105 178.434
44,863 120
14.733 22.843
7.010 -
5.387 6.563
2.563 13.263
910 274
408 -
81 -
g 93
268.050 221.591
2019 2018
42.038
- 42.039
2019 2018
26.820 2.214
137.852 163.205
44.956 34.081
209.628 199.500
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b) Largo plazo

A diciembre 31 de 2019 y 2018. las obligaciones por beneficios a empleados de post empleo y por lerminacion de
empleo fueron los siguientes:

2019 2018
Jubilacion patronal 339.652 218.978
Desahucio 73.169 65.181
Total 412.821 284.159

La siguiente tabla resume el movimiento de la provision y los componentes del gasto neto por jubilacion patronal y
desahucio reconocidos en el estado de resultados integral y el imporie reconocido en el eslado de situacion
financiera:

dubilacion, Desahucio Total
Patronal s
Saldo al 1 de enero de 2019 218.978 65.181 284.159
Incremento de reservas por el ejercicio 24.772 4.875 29.647
Costos por intereses 25.799 5.070 30.869
Ganangnas (perdidas) actganalgs reconocidas por (20.414) (260) (20.674)
cambios en supuestos financieros.
Gapanmas (pérd@a;} actuariales reconocidas por (6.661) 3791 (2.940)
ajustes y experiecia.
Beneficios pagados (4.851) (4.559) (9.410)
Efecto de reducciones y liquidaciones recibidas (9.470) - (9.470)
Variaciones regularizadas por la compaiia * 111.499 (859) 110.640
Saldo al 31 de Diciembre de 2019 339.652 73.169 412.821

Jubilacion patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo. los trabajadores que por veinticinco
anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida con el mismo empleador. tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo. en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25%
de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

* De acuerdo al estudio actuarial la compania en sus Estados Financieros hizo una correccion de la provision de
Jubilacion patronal y desahucio.

El estudio actuarial fue realizado por la empresa ACTUARIA CIA. LTDA. la tasa de descuento promedio es
equivalente a 8,21% ., misma que resulta de ponderar geomeélricamente las tasas de interés de los Bonos
Corporativos de Alta Calidad del Ecuador, de acuerdo con la Resolucion emitida por la Superintendencia de
Companias, Valores y Sequros en oficio No. SCVS-INMV-2017-0060421-0C.

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la compania posee sobre las variables que

determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las tasas o supuestos usados en los estudios
actuariales pueden tener un efecto importante en los montos reportados.
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15. Capital Social:

El capital social de la compaiia a diciembre 31 de 2019 esta representado por 3.000,000 de acciones ordinarias y
nominativas de un délar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene la siguiente distribucién

Porcentaje de

Accionistas A Domicilio
cciones
Amauta Cia. Ltda. 34,55% Ecuador
Empronorte Overseas Inc. Lid. 28,66% Inglaterra
Arhus Universal Corp Ltd. 6,31% Inglaterra
Doral Development S.A. 6.10% Panama
Otros menores 24, 38%
TOTAL 100,00%

16. Reserva legal:

La Ley de Compaiias en el art. 297 dispone se destine el 10% de las utilidades liquidas para formar el fondo de
reserva legal hasta que éste como minimo alcance el 50% del capital social. Embotelladora Azuaya S.A. EASA aun
no ha alcanzado lo mencionado anteriormente. La Reserva Legal registrada en el ejercicio econémico 2019 fue de

USD. 62.282, calculada sobre a los resultados del ejercicio 2018.

17. Ingresos por actividades ordinarias

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018. corresponde ventas de:

2019 2018
Aguardientes 4.500.478 4.235.058
Premium ( Whisky, Ron, Vodka, Gin) 971.632 829.976
Listas para tomar ( Ready, C ICE ) 787.586 8.533
Servicio de maquila 51.168 45.297
Servicio de lavado de botellas 1.726 1.795
Servicio de Logistica 23.665 18.140
Venta de materiales 20.613 24.577
Arriendos 12.507 8.733
Otros ingresos 931 2.308
6.370.306 5.174.417
Devoluciones y descuentos (891.930 (553.384)
Total 5.478. 4.621.033

18. Costo de ventas
A diciembre 31 de 2019 y 2018 comprende:

2019 2018
Aguardientes 1.707.567 1.648.322
Premium ( Whisky, Ron, Vodka, Gin) 606.065 487.755
Listas para tomar ( Ready. C ICE ) 594.949 5.520
Servicio de maquila 36.447 28.250
Servicio de Logistica 11.992 9.697
Servicio de transporte y otros menores 754 110
Venta de materiales 13,100 18.613
Total 2.970.874 2.198.267
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19. Gastos de Venias

En este rubro a diciembre 31 de 2019 y 2018 se incluye lo siguiente:

Sueldos, salarios y otros gastos de gestion

del personal
Publicidad
Gastos de gestion
Depreciaciones
Mantenimiento
Provision de cuentas incobrables
Honorarios y servicios prestados
Seguros
Otros gastos

Total

20. Gastos Administrativos y generales

En este rubro a diciembre 31 de 2019 y 2018 se incluye:

Sueldos, salarios y otros gastos de gestion
del personal
Participacion a trabajadores
Honorarios y servicios prestados
Comision ejecutiva
Permisos, Impuestos & Contribuciones
Otros servicios
Depreciaciones
Mantenimiento
Gaslos de gestion
Guardiania
Deterioro y rotura de inventarios
Servicios basicos
Seguros
Glosas SRI
Suministros
Arriendos equipos de produccion
Gastos legales
Otros gastos
Total

2019 2018
172.913 172.493
509.382 253.411

15.546 28.692
14.074 14.660
17.750 12.349

: 3.717
5.956 14.685
9.821 9.863
1.536 1.376
746.978 511.246

2019 2018
302.296 308.059
137.852 163.205
209.783 173.072

49.790 69.038
84.892 82.422
53.961 27.838
39.661 45.321
26.779 11.329
26.559 14.646
22.200 22.200
12171 50.963
g.112 4.672
6.344 4.201
6.062 -
5.440 4.112
2.013 -
1.998 5.449
23.404 15.838
1.020.317 1.002.365
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21. Transacciones con companias relacionadas

Las operaciones de compras y venlas con partes relacionadas, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron:

@

Ventas 2019 201

Corporacion Ecuatoriana de Licores y

Alimentos S.A. CELYASA 437535 fbRTAne
Licores Nacionales Liconacional S.A. 68.362 16.968
Plurialiment S.A. 6.667 -
Cristaleria del Ecuador S.A. Cridesa 2.250
Asuncorp S.A. 1.740
Cosmica Cia. Lida. 1.168
Gasgua S.A. 244
Talbot Gonzales Jorge Hernan 208 -

Total 5.518.175 4.538.456
Compras 2019 2018
Cristaleria del Ecuador S.A. Cridesa 455,619 450.981
Gasgua S.A. 182.145 892
Cartorama C.A. 94,342 104.455
Corporacion Ecuatoriana de Licores y

Alimentos S.A. CELYASA TREY RERT
Talbot Gonzales Jorge Hernan 68.711 66.076
Inmoestratego Cia. Lida. 50.711 48.076
Asesmarck S.A. 41,239 24.000
Andicoaudi S.A. 27.600 31.450
Ceramica Andina C.A. 8.372 1.972
Motricentro Cia. Ltda. 5.796 1.654
Almacenes Juan Eljuri C. Ltda. 5.773 530
Metrocar S.A. 4.945 3.223
Marketprint S.A. 880 759
Cdsmica Cia. Ltda. 536 14.093
Monsalve Ortiz Luis Alberto - 32.034
Licores Nacionales Liconacional S.A. - 12.403
Ceramica Rialto S.A. - 662
Neoauto S.A. - 168
Colemun S.A. - 1

Total 1.025.870 865.740
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22. Hechos relevantes

Mediante Resolucién SCVS-INC-DNCDN-2019-0009 de la Superintendencia de Companias. Valores y Seguros,
sustituye el numeral 3 del articulo primero de la Resolucion No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008,
publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre de 2008, del Instructivo para la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF" completas y de la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES). en las companias sujetas al control y la

vigilancia de la SCVS.

Con la nueva Resolucion se manifiesta que a excepcion de las companias que se encuentren inscritas en el
Catastro Publico del Mercado de Valores. para efectos del registro y preparacion de sus estados financieros. si asi
lo prefieren, Todas las companias podran aplicar la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenas

y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

23. Hechos ocurridos despues del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de nuestro informe no se produjeron eventos que en opinion

de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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