EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Afo terminado en Diciembre 31, 2018
(en US dblares)

1. ldentificacion de la compafia:

Embotelladora Azuaya S.A. EASA, es una sociedad andnima que fue constituida a través de Escritura Plblica en la

Republica del Ecuador el 18 de agosto de 1860 |z misma que fue inscrita en el Registro Mercantil con el N° 14 el 20 -

de agoste del mismo afio, su domicilic esta ubicado en la ciudad de Cuenca, Ecuador. Su objeto social es la
fabricacién y elaboracién de todo tipo de bebidas alcohdlicas y licores, en base a cualquier materia prima, entre otras,
aguardiente de cafia o alcohal etilice, y, de todo tipo de bebidas y refrescos no alcohdlicos, aptos para el consumo
humano o animal, inciuyendo agua. También se dedicard a la fabricacién e industrializacion de miel, panela, jugos
naturales, salsas comestibles y cuaiquier otro producto alimenticio. Estard facultada para importar, exportar,
comercializar, transformar o fabricar los productos y los bienes antes indicados.

Gon el fin de cumplir con el objeto social, la compafiia podra adquirir derechos reales 0 personales, contraer todo tipo
de obligaciones v suscribir todo fipo de contratos de ley y relacienados con su objeto social, asi como invertir en el
capital socizl de otras companias constituidas o por constituirse, mediante suscripcidn de capital o la compra o venia
de acciones o participacionas.

2. Politicas Contables Significaiivas
2.1 Declaracion de cumplimiento:

Los estados financieros adjunios han sido preparados de acuerdo can las Nermas Internacionales de Informacién
Financiera (en adelante Ni!FF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Gontabilidad (IASB per su siglas
en inglés).

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados financieros de EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIIF, de conformidad con la Resolucion No. SC.DS8.G.08.008
emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial N° 94 del 23 de
diciembre de 2009.

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de impories comparativos han side efectuadas con ef objeto
de uniformar la presentacion con la del presente ejercicio.

2.3 Moneda funcional:

Le moneda funcional de la compafiia es el Délar de los Estadas Unidos de América (US ddiar), el cual es la moneda
de circulacidon en el Ecuador.

2.4 Bases de medicion:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacidn entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo ¢ el valor pagado para transferir un pasivo entre
participantes de un mercadc en la fecha de valoracidn, independientemente de si el precia es directamente
observable o estimado, utilizande otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de ur activo o un pasivo,
ia compafiia fiene en cuenta ias caracteristicas del activo © pasivc que los participantes del mercado fomarian en
cuenta al fifar el precio del activo o pasivo a fa fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de medicidn y
reveiacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las transacciones
relacionadas a las operaciones de leasing que estan dentro del alcance de la NIC 17, v las mediciones gue tiene
algunas similftudles con ef valor razonable, pero no son su valor razonable, tales coma el valor neto de realizacion de
la NIC 2 o el valor de uso de la NIC 38,
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Adicionalmente, a efectos de ia informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razenable se clasifican en
los niveles 1, 2 o 3 con base en el grado de Importancia de los insumoes para la medicidn del valor razonable en su
fotalidad, los cuales se describen a continuagién:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la entidad
puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean observables para el activo o pasivo,
ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumas con datos no observables para el aclive o pasivo.

2.4.1 Efectivo y equivalentes

El efectivo vy equivalente de efectivo estd compuesto por efectivo en caja y bancos, fondos liguidos de inversidn y
valores negociables de corto plazo cen un vencimiento menor a tres meses desde la fecha de compra y que son
rapidamente convertibles en efectivo. Los activos registrados en efective y equivalentes de efectivo se registrar a su
valor razonable o al costo histérico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, e menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su coste de adquisicion, incrementado por los

gastos de importacidn incurridos hasta la fecha det estade de situacidn financiera.

Las importacionas en transitc se encueniran registradas a su costo de adguisicién, incrementado por los gastos de
importacian incurridos hasta la fecha del estado de situacién financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

La Administracion ha determinado que si tuviera indicios de deterioro por obsolescencia o lenta rotacion de los
inventarios; se establecerd una provisidn, la cual serd calculada a partir del andlisis de {a intencidn de uso y la
consideracion de la patencial obsolescangia

2.4.3 Propiedad, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento: Las partidas de "propiedad, planta y equipo” se miden inicialmente
por sU costo.

El costo de "propiedad, planta y equipe" comprende su precio de adguisicion mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: Maodelo del costo - Después del reconocimiente inicial, la "propiedad, plania
y equipo” son vaioradas al costo menos depraciacian, agotamiente acumulade y pérdidas por deterioro.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas Utiles distintas, son
registradas de forma separada come un componente integral del activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se praducen.
Método de depreciacién y vida ttil El costo de "propiedad, planta y equipo” se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. lLa vida (tit estimada, valor residual y métode de depreciacion son revisados al final de cada afio,

siendo e} efecto de cualguier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de "propiedad, planta v equipo” y 12 vida Gtil usadas en el calcule
de la depreciacion:
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item Vida atil
afios
Terrenos -
Edificios 20
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Muebles y enseves 10
Equipo electrénico 3
Instalaciones 10
Equipo de oficina 10
Equipo de lahoratorio 10

Retiro o venta de "propiedad, planta y equipo”: La uiilidad o pérdida que surja dei retiro 0 venta de una partida de
"propiedad, pianta y equipo" es calculada como fa diferencia entre el precio de venta y ef valar an libros del activo y
es reconocida en resultados.

2.4,4 Deterioro del valor de los activos:
Activos Financieros no Derivados

Al final de cada periodo, la compafiiz evaliz los valeres en libros de sus aciives a fin de determinar si existe un
indicafivo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por detetioro {de
haber aiguna) .

Las pérdidas y reversiones por deterioro se raconocen inmediatamente en resultados, salvo si el active se regisira a
un impotte revaluado, en cuyo caso se debe conslderar la pérdida por deterioro como una disminucidn o un
incremento en la revaluacién.

La evidencia objetiva gue un activo financiero esta deteriorado puede incluir el incumplimiente de pago por parte de
un deudor, la regstructuracion de un valor adeudado en términos gque ésta no consideraria en Giras circunstancias,
indicadores gque el deudor o emisor se declarara en bancarrota, cambics adversos en el estado de page del
prestatario, desaparicién de un mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que existe un
descenso medible en los flujos de efective esparados de un grupa de activos financieros.

La Administracion considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo amortizado
(deudares comerciales y otras cuentas por cobrar} 2 nivel individual. La evaluacién se realiza sobre la base de una
revision objetiva y sistematica de todas las cantidades pendientes de cabro al final de cada perfodo y representa la
mejor estimacidn de la Administracion sobre las pérdidas en ias cuales padriz incurrirse por este concepto.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas dnicamente si la reversion estd objetivamente relacnonada con un
evento ocurrido después de gue la pérdida por detericro fue reconocida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros, diferentes a inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado
en la fecha del estado de situacian financiera para determinar si existe alglin indicio de detericra.

Si existen tales indicios, entonces se estima el imperte recuperable del activo.
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Se reconoce una pérdida por deterioro si gf importe en libros de un activo o unidad generadara de efectivo excede su
impoerte recuperabie. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando se revierie una
pérdida por deterioro, el valor del active no puede exceder al valor gue habria sido determinade, neto de depreciacién
o amortizacién, si no se hubiese reconoccido una pérdida por deterioro. '

2.4.5 Costos de préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccién o preduccién de activos calificados,
los cuales constituyen activos que reguieren de un perfedo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumadas al
costo de estos activos hasta el momenta en que estén Yistos para su use o venia.

Todos los otros costos por préstamos son recenocidos en resultades durante el perfodo en que se incurren.
2.4.6 Activos intangibles

Se consideran todos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptible de ser identificados individualmente, ya
gue por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o contractual.

Actives imtangibles adquiridos de forma separada: Son registrados al costo menes la amortizacién acumulada y
cualguier pardida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el métodeo de linea recta sabwe
su vida {til estimada. La vida 0fil estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados ai final de cada
afo, slendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Baja de activos intangibles: Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicién, o cuando na se
asperan beneficios econémicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de ia baja de
un active intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el importe en
libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al momento en que el activo es dado de baja.

Deterioro del valor de activos tangibles e intangibles: Al final de cada periodo la empresa evalda los reportes en
libros de los activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
detericro de valor.

Método de amortizacion de vida Util: La amortizacién de los activos intanghbles se carga al resultado scbre sus
vidas Utiles utilizanda el método de iinea recta. La vida il estimada, valor residual y método de amortizacion son
revisados al final de cada afio, y cualquier cambio estimada se lo realiza sobre una base prospectiva.

La vida Gt de un activo intangible que surja de un derecho contractual ¢ legal de otro tipo no excederé el periodo de
esos derachos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la compafiia espera utilizar el
active. Los activos de vida indefinida no se amortizan, pero se evalian cualquier indicio de deterioro anuaimente.

La compafifa estima gue el valor residual de sus activos intangibles es igua! cerc.

2.4.7 Beneficios a empleados

Beneficios definidos:

Jubilacion patropal y bonificacién por desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y
benificacidn por desahucio} es determinado utilizando e Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con

valoracionss actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultade del afo en el que se generan, asl como el interés financierc
generado por la obligacion de berneficio definido.
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas actuariales, se reconocen en el estadoc de
situacidn financiera con cargo o abeno a ofro resultado integral, en el periedo en que se producen. El reconocimiento
de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultade integral se reflelan inmediatamente en las ganancias
acumuiadas y no son reclasficadas & fa utilidad o pérdida del periodo.

Farticipacion a trabajadores: La compafiia reconoce un pasivo y un gasto pot la participacién de los trabajadores
en las utilidades de la compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 156% de las utilidades liguidas de acverdo a
las disposiciones legales.

2.4.8 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a ia renta por pagar corriente y &! impuesto diferido
reconocidos de acuerdo a la NIC 12 “Impueste a las Ganancias”. .

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utiidad gravable difiere
de la utilidad contable, debide a fas partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidias que no seran
gravables o deducibles. E! pasivo de la compaififa por concepto del impuesto carriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

fmpuesios diferidos: Se rgconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre ei valor en libros de las
activos y pasivos incluidos en {os estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido se
raconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
recenoce por todas las diferencias temporarias deduciblas, en la medida en que resulte probable que 'a compafia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferides debe someterse a revision al final de cada periodo sobre el
que se infarme y se debe raducir, &n la medida gue estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable
{tributaria) en &f futuro, como para permitir qgue se recupere la totalidad o una parie del active.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o &f pasivo se cancele.

La compafia compensa activos por fmpuestos diferidos con pasives por impuestos diferidos cuando existe y es
exigible ef derecho legal a campensar los valores reconaocidos en esas partidas, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gaslo, y son incluidos en e! resultade, exceplo en
la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se tecanoce fuera del resullado ya sea en ofro
resultado integral o directamente en el pairimonio, n cuyo caso el impuesto también se recanoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.4.9 Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando ia compafia tiene una obligacion presems (va sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, y es probable que la compafia tenga gue desprenderse de recursos econdmicos

bara cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable de! importe de la obligacion,

E! importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacion del desemboiso necesario para cancelar la
obligacién presente al final de cada perfodo, teniendo en cuentz los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacién de alguncs o todos los beneficios economicos requeridos para cancefar una

provisidn, se reconcce una cuenta por cabrar como un activo si es virtualmente segura que se recibird el desambolso
y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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2.4.10 Compensacidn de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activas y pasives, tampoce los ingresos y
gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida ¢ permitida por alguna norma y esta
presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién,

Los ingrescs y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la compafia tiene 1a intencidn de liquidar por su importe neto, o de realizar ¢! activo y
proceder al pago del pasive de forma simuitdriea, se presentan netos en resultados.

2._4.11 Instrumentos financieros

Los actives y pasives financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parie de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden iniciaimente al valor razonable. Los costos de fransaccidon gue son
directaments atribuibles & la adquisicidn o emision de activos y pasivos financieras (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor tazonable can cambic en fos resuftados) se agregan o deducen del valor razenabie
de los activos o pasivos financieros, cuande sea apropiado, al momento del reconocimiento Inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adguisicidn de activos o pasivos financieros designados al valor razonable
con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del perfodo.

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorfas: “cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina
al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de actives financieros son reconocidas
y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o venias regulares son todas aquellas compras o ventas

de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién
o acuerdo en el mercado.

Clasificacion de activos financieros.
lLos activos financieros que cumpien ias siguientes condiciones son posteriormente medidos a costo amortizado:

- Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo chjetive es mantener los actives financieros para obtener los
flujos de efectivo contractuales; y

- l.as condiciones confractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente pagas del principal e intereses sabre el importe de! principal pendiente.

- Los activos que cumplen las siguientes condicicnes son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en
otra resultado intagral.

- Se mantiene dentro de un modela de negocio cuyo abjetivo se logra obteniendo fiujos de efectivo contraciuales y
vendiendo activos financieros,; y

- Las condiciones contractuales del active dan lugar, en fechas especificadas, a fujos de efectivo gus son
Gnicamente pagos de! principal e intereses sobre el imparte del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen can ias condiciones anteriores san posteriormente medidos a
valor razonable con cambios en resuitados.

No obstante a lo anterior, la Gompafia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en el momento del
reconccimiento inicial de un active financiero:
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La Compania podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor razonable en cofro
resultado integral para inversiones en instrumentos de patrimanio que, en ofro caso, se medirfan a valor razonable
con cambios en resultados;

La Compaiiia podria irrevocablemente designar un activo financierc que cumple fos criterios de costo amortizado o
valor razonable con cambios an cofro resultado integral para mediflo a valer razonable con cambios en resultados si
haciéndoio elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento.

Costo amoriizado y método de tasa de inlerés efectiva

Ei método de la tasa de interés efectiva es un método de cdlculo del costo amortizade de un instrumento financiero y
de imputacién del ingreso financiero a o largo dei periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisidn,
puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos, costos de fransaccidn y otras primas o descuenios que estén
incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con &f importle neto en libros en el reconocimiento inicial.

Para activos financiercs con deteriore de valor crediticio comprados u originados, se calcula una tasa de interes
efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias
esperadas, al costo amortizado del activo financiero en su reconocimiento inicial.

E! costo amortizado de un activo financiero es el imporie al que fue medido en su reconocimiento inicial un activo
financiero, menos reembolsos del principal, mds ia amortizacidén acumulada, utilizando el métcdo de tasa de interés
efectiva, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier correccidn
de valor por pérdidas.

Ademds, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortzade del activo financiero antes de ajustaric
por cualguier carreccidon de vealor por pérdidas. El ingreso por intereses se recanoce usando el metodo de tasa de
interés efectiva para activos financieros medides a coste amertizado y a valor razonable con cambios en otro
resultado infegral.

Parz los instrumentos financieros distintes de aguellos activos financieros con deteriore de valor crediticio comprados
u originados, el ingraso par interés se calcula aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo
financiero, excepto para activos financieros que han convertida pesteriormenta en activos con deterioro de valor

Para activos financieros que se convierten posteriormentie en activos con deterioro de valor crediticio, el ingreso por
intereses es reconocide aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado det activo financiero. Si, en periodos
de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de
manera tal gue el activo financierc ya no tiene detericro de valor crediticio, el ingreso por inlereses se recanoce
aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticic comprados u originados, la Compafiia reconoce el
ingreso por intereses aplicando la tasa de inferés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amartizade del
activo financiero desde el reconocimiento inicial. Ef célculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito
del activo financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio.
Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y se incluye como ingresos financieros.

Activos financieros clasificados a Valor Razonable Con Cambios en Otro Resultado Integral (VRCCORI)
Son iniciaimente medidos a su valor razonable més costos de transaccion.
Posteriormente, los cambios en ef valor en libras de estos instrumentos financieros como resultado de perdidas y

ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando
el método de tasa de intarés efectiva san reconocidos en el resuliado del perindo.
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Los impories reconocidos en resultados son los mismos gue habrlan sido reconocidos en resultados si estos
instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los ofros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconceidos en otro resuitado
integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable
con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio.

Cuando estos instrumentos financieros son dades de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resuitados.

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI

En el reconocimiento inicial, la Compafiia puede realizar una eleccién irrevocable (sobre una base de instrumenta por
instrumento) para designar inversiones en instrumentes de patrimonio para ser medidas a VRCCORI. La designacian
como VRCCORI ne estd permitida, si el instrumente de patrfmonic es mantenido para negociar o sl es una
centraprestacidn contingente reconocida por una adguirente en una combinacidn de negocios a la que se le aplica
NIIF 3.

lUn activo financiero es mantenido para negociar si:

- Be compra o se incurre en él principaimente ceh el objetivo de venderia en un future cercano; o

- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros ideniificados, que la Compafila
gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de obtencion de beneficics a corto
plazo; o

- Es un derivado {excepto por los derivados que sean un contrato de garantfa financiera o hayan side designados
como un instrumento de cobertura eficaz).

l.as inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a YRCCORI scn iniclalmente medidas a su valor razonable
mas costas de transaccién. Posteriormente, son medidas & su valor razonable reconcciendo las pérdidas y ganancias
de cambios en el valor razonable en otro resultade integral y acumuladas en 1a "Reserva de ganancias y perdidas
sobre activos financieros medidos ai valor razenable con cambios en otro resultado integral” en el patrimonie.

La ganancia o pérdida acumuiada no serd reclasificada a resultados al momento de vender los instrumentos de
_patrimonio, en su lugar, serdn transferidas a resultados retenidos,

La Compafia ha designade todas sus inversiones en instrumentos de patrimenio que no sean mantenidas para
negociar para ser medidas @ VRCCORI en lz aplicacion inicial de NHF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en
instrumentos de palrimonio son reconccidos en resuitados cuando la Compafiia tenga dereche a recibir el dividendo,
sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmices asociados con el dividendo y el importe del
dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo represents claramente una recuperacidn de
parte del costo de la inversién. Los dividendos son incluidos en oires ingresos en el estado de resultados.

Instrumentos financieros medidos a Valor Razonable Con Cambios en Resultados (VRCCR).

Los activos financieros gue no cumplen el criterio para ser medidos a coste amertizado o a VRCCORI son medidos a
VRCCR. Especificarmente:

- Las inversianes en instrumentos de patrimoenio son clasificadas para ser medidas a VRCCR, a menos que 1a
Compafla designe un instrumento de patrimonio gue no sea mantenido para negoclar ¢ una contraprestacion
contingente originada en una combinacién de negecios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiente inicial.

- Los activos financieros gue han sido en el momento del reconocimiento Inicial designados de forma irrevocable
como medide al VRCCR, si tal designacion elimina ¢ reduce significativamente una incongruencia de medicién o
reconocimiento que surgiria en ofro caso de la medicidn de los activos o pasivos o del reconocimiento de las
ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compafila no ha designado ningln instrumento
financiero para ser medido a VRCCR.
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Los activos financieros dasignados coms VRCCR son medidos a valor razonable al clerre de cada perfodo de
reporte, cen las ganancias o pérdidas a valer razonable reconocidos en resultades en la medida que no sean parte
de una designada relacidon de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualguier
dividendo o intereses ganados sobre el active financiers y es incluida coma ingresos financieros.

Deteriorg de activas financieros

La Compafifa reconoce una correccidn de valor por Pérdidas Crediticias Esperadas {"PCE") sobre activos financieros
que se miden a costo amortizado o a VRCGORI, cuentas par cobrar cliemes, deudores varios y otros deudores
{Especificar gue cuentas contables afectan). No se reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en
instrumentos de patrimonio.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reports para reflejar los cambios en
el riesgo de crédito desde el reconccimiente inicial de! cotrespondiente activo financiero. La Compafia siempre
reconoce PGE durante el tiempo de vida del aclivo para las cuentas par cobrar comerciaies, deudores varios y otros
daudores. Las pérdidas crediticias asperadas en estos activos financieros son estimadas usarndo una matriz de
provisiones basado en ia experienciz histdrica de pérdidas crediticias de la Compafiia, ajustada par factores que son
especificos a los deudores, condiciones econdomicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como
también, de la presupuestada direccién de las condiciones en {a fecha de repore, inciuyendo el valor del dinero en el
tiempo cuando se apropiado.

Para todes los otros instrumentos financieros, la Compafia reconoce PCE durante &l tiempo de vida del activo
cuando ha habido un aumento significative en e riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, per otro lado,
riesgo de crédito en el instrumanto financiero no ha avmentado significativamente desde el reconocimiento inicial, fa
Compafia mide la correccidn de vaicr por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas en los proximos doce meses. La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el
tiempo de vida del activo estd basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiente
que ocurra desde el rgconocimiento inicial en lugar de scbre la evidencia de un active financiero ¢on deterioro de
valor crediticio a la fecha de repotie o qus oturra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas que resultaran de todos
los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero. En confraste, las PCE
esperadas en los proximos doce meses representa la porcién de ias PCE durante el tiempo de vida dei activo que se
espeta resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12
meses después de la fecha de reporte.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

tIn activa financiero estd con deterioro de valor crediticio cuande han ccurride uno o mas eventos que tienen un
impacto perjudicial sobre ics fiujos de efective futuros estimados de ese activo financieto. Evidencias de que un
activo financiero esta con detericro de valor crediticio incluyen informacion observable sobre los sucesos siguientes:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

- Una infraccidn del contrato, tal como un incumpiimiento o un suceso de mora;

- Ef prestamista del deudor por razones econémicas o contractuales relacionadas can dificultades financieras del
deudor, le ha otargado a éste concesiones ¢ ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;

- Sg esta convirtiendo en probable que el deudor entre en guiebra o en ofra forma de reorganizacidn financiera; o

- LLa desaparicidn de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debide a dificultades financieras.

Politica de castigo.
La Compafiia ¢astiga un activa financiero ceando exisie informacidn que indica gue la contraparte estd en dificuitades
financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemple, cuando la contraparte ha sido

puesta en liguidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, 0 en el caso de cuentas comerciales por cobrar,
cuando los importes han estado morasos por mds de dos afos, lo primare que ocurra primero.
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Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo los
procedimientos de recupero de {a Compafie, teniendo en consideracidn asesoria legal cuando fuere apropiado.
Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.

Medicion y reconocimienio de pérdidas crediticias esperadas.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcién de la probabilidad de incumplimiernto, la severidad
{es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimianto) y la exposicion al incumplimiento. La evaluacién de ia
probahilidad de incumplimiento y la severidad esta basada en datos histdricos ajustades por informacidn futura como
se describié anteriormente. En cuanto a la exposicién al incumplimiento para activos financieros, esta estd
representada por el valor en libros bruto de ios actives a la fecha de reporte; para compromisas de préstamos y
contratos de garantia financiera, la exposicidn inciuye el importe que se dispendra en el futuro en la fecha de
incumplimiento  determinada sobre ia base de tendencias histdricas, e entendimiento de la Compafifa de las
especificas necasidades financieras futuras de los deudores, y otra informacién futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como [a diferencia entre todos los flujos de
efectivo contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectiva que la
Compania espera racibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para un contrato de garantfa financiera,
ya que la Compahia esté obligado a realizar pages solamente en el evento de un incumplimienta por parte del deudor
en conformidad con las clausulas de! instrumento que estd garantizade, ias insuficiencias de efectivo son pagos
esperados a reembolsar al teneder por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que ta Compafifa
espera recibr del tenedor, ef deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valer presente de la diferencia entre ios flujos
de efectivo contractuales que se deben a la Compafila si el tenedor del compromiso de présiamo dispone det
préstamo; y los flujos de efective que la Compafifa espera recibir si dispone del préstamo.

Baja de un activa financiero

La compafiia dard de baja un activo financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, o cuando fransfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherertes a la
propiedad del activo financiero a otfra entidad. Si la compafia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda retenienda el controi del active transferido, la compafia
reconccera su pariicipacion en el active y la obligacidon asociada por les montos que tendria gque pagar. Si la
compafifa retiene sustancialmente todos los riesgoes y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la compafia continuard reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo garantizado
de forma colateral por los ingresos recibidos.

Si la Compafifa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y heneficios inherentes a la propiedad y
continlia controlando el activo transferido, la Gompafia reconoce su interés retenido en el activo y un pasive asociado
por los impories que podria tener que pagar. Si la Compafia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a ‘a propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia contintia recenociendo el activo financiera
y también reconoce un préstamo garantizadoe por los impartes recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libras de! activo vy la suma de la
contraprestacién recibida y por recibir, asi comoe el resultado acumulado gue habian sido reconocidos en otro
resultado integral y acumulados en el patrimenic, se recanoce en el resultade del perindo.

Adicioralmente, al dar de baja una inversion en un instrumento de deuda clasificado a2 VRCCORI, |a ganancia o

pérdida acumulada previamente reconocida en ia Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambics en otro resultado integral es reclasificada a resultados.
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Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio
Clasificacion como deuda o patrimonio.,

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por fa Compafiia se clasifican como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero &
instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonic consiste en cualguier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los insfrumentos de patrimonio emitidos
por una entidad se reconocen peor los Ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la compafia se reconoce vy deduce directamente en el
patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra, venta, emision
o canceiacidn de ios instrumentos de patrimonio propios de la compafifa.

Pasivos financieros.

Tedos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de intarés efective o
a VRCCR.

Pasivos financieros medidos a VRCCR.

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiere es (i) una contraprestacién contingente
gue seria ser pagada por el adquirente como parte de una combinacién de negacios a la que se aplica NHF 3, (ii}
mantenide para negociar, o (lii) se designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:
- G& compra o se incurre en él principaimente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano; o

- En su reconocimiente inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Compafiia
gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de cbtencién de bensficios a corio
plazo; o

- £E5 un derivado, exceptc por los derivades gue sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados
como un instrumento de cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiers mantenido para negociar o coniraprestacion contingente que serfa
pagada por e adquiriente como parte de una combinacidn de negeocios puede ser designado como VRGCR al
momento del reconocimiento inicial si:

- Tal designacién elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la medicion o en el reconocimiento que
de ofra manera surgirfa; o \

- El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros © pasives financieros ¢ ambos, el cual se
administra y evalla sobre {a base de su valor razonable, de acuerdo con la documentada estrategia de inversion o de
adminisiracién del riesgo de la Compafiia, y se provea intarnamente informacién sobre ese grupo, sobre la base de
suU vaior razonahle; o

- Forme parte de un conirato que contenga uno ¢ MAas instrumentos derivados implicitos, y NIIF 9 permita que la
totalidad del contrato sea designado como a VRCCR,
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Los pasivos financieros a VRCCR se regisiran a valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida
en los cambios del valor razonabie en el estado de resultados en la medida que no sean parie de una designada
- relacién de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resuliados incluye cualquier interés cbtenido sobre
el pasive financiero y se incluye en la partida de ingresos/gastos financieros en el estado de resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designades a VRRCR, el importe del cambio en el valor razgnable del pasivo
financiero gque es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo se reconocen en otros resuftados
integrales, a menos que el reconacimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros
resultados integrales crearfa o incrementaria una asimetria contable en resultados. El imparte remanente del cambio
en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en ef valor razonable atribuibles al riesgo
crediticio de un pasive financiero que son reconocidos en otros resuitados integrales no son posteriormente
reciasificados a resultados; en su lugar, san transferidos a resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo
financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantfa financiera o compromisos de préstamos emitidos por la
Compafia que sean designadoes por la Compafifa para ser medidos a VRCCR se reconocen en resuliados.

Pasivos financieros medidos posteriormenie a costo amortizado.
Los pasivos financieros que no sean:

- una confraprestacion centingente de un adquirente en una cambinacion de negocios;
- mantenidos para negociar; o
- designadas a VRCGCR, son posteriermente medidos a costo amortizado usando el métedo de tasa de
interés efectiva.
La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera cuando se convierte en
parte de (as disposiciones contractuales de un instrumento financiero

Las instrumentoes financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable,

Pasivos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacion contraida y los costos/gastos
generados por esta se contahilizan en el estado de resultados integral. Las deudas financieras se prasentan como
pasivos no corrientas cuando su plazo de vencimiento excede los doce meses desde la fecha del estado de situacion
financiera.

Otros pasivos financieros: Los otros pasives financieres (incluyvendo fos préstamos y las cuentas por pagar
comerciales y otras) se miden posteriormente al cosio amortizado usando el método de ia tasa de interés efactiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de
imputacidn del gasto financiero a lo iargo del periodo relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (fncluvendo fodos fos honorarios y puntos
pagados o recibides que forman parte de la fasa de interés efectiva, los cosios de fransaccicn y otras primas o
descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero o, {(cuando sea adecuado), en un
periodo méas corte con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial,

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compafiia daréd de baja un pasive financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las chligaciones de la compafiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja vy la contraprestacién pagada y por pagar se recoroce en el resuitado dal patiods.

2.4.12 Reconocimiento de Ingresos
Ingreso por venta de bienes: Se reconccen cuando la compafia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativa, derivados de la propiedad de ios bienes; el imperte de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir,

en relacién con la transaccion pueden ser medidos cen fiabilidad y es probable que ia compania reciba ios beneficios
econdmicos asociados con la transaccian,
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Ingreso por prestacién de servicios: Se reconocen considerando si grado de realizacién de la prestacion a la
fecha de los estados financieros, siempre y cuando el resultado de |z transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Ingresos por dividendos: se reconocen una vez que s han establecido los derechos de los accionistas para recibir
este pago. ’

Ingresos financieros son registrados sobre la base del tiempo, con referencia al capital pendiente v a la tasa de
interés efectiva aplicabie, la cual es fa tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo large de la vida
esperada del instrumento financierc o, cuzndo ssa adecuade, en un petfode mas corte, con &l imporie neto en libros
de! reconocimiento inicial.

2.4.13 Coslos y Gastos

Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurrides, independientements
de \a fecha en que se etectie el pago, v se registran en el periodo de la esencia de la transaccion.

Aplicacién de Normas Internaciones de Informacién Financiera Nuevas y revisadas que son efectivas en el
afno actual

Durante el ano en curso, la Compafia ha aplicado modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Gontabilidad {JASB), v que son efectivas a parir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.

NIIF 9, “Instrumentos Financieros”

La NilF @ emitida en noviembre de! 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y medicidn de activos
financieros. Esta norma se modificd posterionmente en octubre del 2010 para incluir los regquisitos para la
clasificacién y medicidn de pasivos financieras, asi como su baja en los estados financieros, y en noviembre del
2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié oira versidn
revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros

- Modificaciones limitadas a fos requisitos de clasfficacion y medicién al introducir una categorfa de medicion a “valor
razonable con cambios en ofro resuliado integral®, para ciertos instrumentos deudores simples.

En ef aho en curso, la Compafia debid aplicar la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en julio de 2014) y las
enmiendas consecuentes en relacién con otras NIIF que son efectivas durante un perfado anual que comience eno
después del 1 de enero de 2018. Las dispesicicnes transitorias de la NilF 9 permite & una entidad no reexpresar
informacién comparativa.

Adicionaimente, la Caompafiia dehié haber adoptado las modificaciones consecuentes a la NIIF 7 instrumentos
Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018 y ai periodo comparative.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para;

1) Lz clasificacion y medicidn de activos y pasivos financleros,

2) Deterioro de los activos financieros, v

3) Contabilidad general de coberturas.

La Gompafia debid aplicar la NIIF 8 de conformidad cen las disposiciones de transicidn expuestas en NIIF 4.

a) La clasificacidn y medicion de los activos financieros

la fecha de la aplicacién inicial (gs decir, ta fecha en gue la Compafiia ha evaluado su activos y pasivos financieros
- existenies en términos de los requerimientos de NIIF §) debid ser el 1 de enero de 2018.
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Se requiere gque todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIIF 9, se midan postericrmente a su
costo amortizado o al valor razonable considerando como base e modeic de negocio aplicado por el Fideicomise
para la gestién de los activos financieres y ias caracteristicas de flujo de efectivo contractuzles de los activos
financieros.

Especificamente:

- Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es recibir los flujos de
efectivo contractuales, y que dichos fiujos son Unicamente pagos del principal (capital} e intereses sobre el importe de
capital pendiente.

- Instrumentos de deuda gue son mantenidos dentro de un modeic de negocic cuyo objetivo es a |a vez, obtener los
flujos de efective contractuales y vender los instrumentos de deuda, y gue tiene flujos de efective contractuales que
son Unicamente pago.

- Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio posteriormente, se miden a su valor razonable
can cambios an resultados "FVR”.

b) Deterioro de activos financieros

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NilF 9 requiere un modeic de pérdida de crédito esperada
{PCE) en lugar de un modelo de pérdida de erédito incurrida aplicado baje NIC 32. El modelo de pérdida esperada de
crédite requiere que el Fideicomiso tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas
de crédito esperadas al clerre dei ejercicio para reflejar las cambios en el riesgo de crédito desde ef reconocimiento
inicial de los activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario gue un evento de pérdida haya ocurride para
que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compahia reconozea una provisién para incobrables por las pérdidas de
crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORY,
{2) Arrendamientos por cobrar;
(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y
(4)

4) Gontratos de garantia financiera a la que se aplican los requetimientos de deterioro de la NIHF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere gue la Compafia mida la provisién para pérdidas de un instrumento financiero a un
importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesge de crédito de ese
instrumento financierc ha aumentade significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero
es un activo financiero adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde el reconccimiento inicial (salvo para un active financiero
adquiride u originade con deterioro), el Fideicomiso estd obligado a medir la asignacién de la pérdida de ese
instrumenio financiero a un importe igual a la pérdida esperada en 12 meses. La NilF 9 también requiere un enfoque
simplificado para la medicién de pérdidas por un importe tgual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales,
activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias.

c¢) Clasificacion y medicion de pasivos financietos
Un cambio significativo fue introducide por Ia NIIF 9 en la clasificacion y medicién de pasives financieros relacionado

con la contabkilizacién de los cambios en ef valor razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible
a cambios en el riesgo de crédito del emisor.
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Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambics en el riesgo de crédito de ese pasivo se presente en ofro resuitado iniegral, a menos que el reconocimiento
de esos efectos cree o incremente la asimetrfa contable en el resultade del afio. Los cambios en el valor razonable
de un pasivo financiarc gue sea atribuibie al riesgo de crédito de ese pasivo, no serén reclasificados posteriorments
al resultada del afio, sino que son transferideos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo financiero es
dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambics en el valor razonable de los pasivos
financieros medidos a FVR se presentaba en resultados dél afio.

La Administracién de la Compaiiia a la fecha de este informe se encuentra en el proceso del andlisis de la aplicacion
de la NIIF 9 por la que no se pudo determinar la existencia de un impacto sobre los importes reconocidas en los
estados financieros adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafiia.

NIIF 15, “Ingreses por contratos con clientes”

En mayo del 2014, se emitié la NIfF 15, que establece un modelo extenso y detallade gue deben utilizar las entidades
an el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIF 15 reemplazard el actual
lineamiento de reconocimienta de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIG 11 Contratos de Construccidn y las
interpretaciones respectivas en la fecha en gue anfre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingresc gue representa la
transferencia de bienes 0 servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, 1a norma afiade un
modelo de 5 pasos para contabilizar &l ingresa:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucidn en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccidn.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato,
Paso 5: recanocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién.

Segun fa NIF 15, una entidad contabitiza un ingreso cuande {0 en la medida quej se satisfaga una obligacién de
ejecucion, es decir, cuando e “control” de los bienes y servicics relacionados con una obligacién de ejecucidn
particular es transferido al cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detaliados en la NIIF 15 para poder
analizar situaciones especificas. Ademés, la NIIF 15 requiere ampiias revelaciches.

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

la Compafila debid apiicar la NilF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes {maodificada en abril de
2016) que es de aplicacién obligatoria durante el perfodo anual gue comience en o después del 1 de enero de 2018.
NHF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una crientacion mas prescriptiva se ha
afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a situaciones especificas. Los deizlles de los nuevos requerimientos, se
describen a continuacian.

La NiIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato” para describir lo gque mas cominmente se
conace coma “ingresos devengados” e “ingresos diferidos”; sin embarge, la Norma neo prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situaciér financiera. la Compariia ha adoptado la termirologfa utilizada en
la NIIF 15 para describir estos saldos.

La Acdministracion de la Compafifa a la fecha de este informe se encuentra en el procese del andlisis de [z aplicacién
de [a NIIF 15 por lo que no se pude determinar la existencia de un impacto scbre los importes reconocidos en los
estados financieros adiuntos, en relacidn con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafia,

2.4.14 Wtilidad (Pérdida) por accion

La utilidad {pérdida) bdsica por accién se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) neta del afio atribuido a los
accionistas ordinarios para el niimero de acciones ordinarias en circulacion.
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2.4.15 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisidn de estos estados financiercs, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ha
emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes con vigencia posterior a
los ejercicios econémicos que comienzan el 1 de enero del 2019, En este sentido, la compafia tiene la intencidn de
adoptar estas normas segun correspanda, cuando entren en vigencia.

Las siguientas normas podrian ser de aplicacidn en la preparacién de los estados financieros de fa comparifa a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion
Obligatoria para
Norma Tema ejercicios
iniciados a partir

de:
NIIF 9 Instrurnentos financieros: Glausulas de prapago con compensacion negativa Enerc 1, 2019

NIIF 18 Arrendamientos, sustituye a la NIC 17. La nueva norma implicard que la mayoria del Enero 1, 2019
arrendamientos sean presentados baje un solo modelo sin distincién de operativos y
financieros. Sin embargo, para el caso de los arendadores permanece mayormente
sin cambios.

NIC 28 Inversiones en Ascciadas y Negocios Conjuntos. Enmiendas para aclarar la] Enero 1, 2019
contabilidad de la pérdida de controi de una suhsidiaria cuando la subsidiaria no
constituye un negacio.

NIIF 10 Esiados financierns consolidados, Enmiendas para aclarar |z contabilidad para laj Fecha de vigencia

adguisicion de un interés en una cperacién conjunta cuando la actividad constituye aplazada
un negocio. indefinidamente
NIF 17 Contratos de seguros Enero 1, 2021

NIF 12 Mejoras a las Normas Iniernacionales de Informacidn Financiera (cicio 2015-2017)|  Enero 1, 2019
NIEF 3: Combinacién de negocios; NIC 12: Impuesto a las ganancias; NIIF 11;
Acuerdos conjuntos y NIC 23 Costos por préstamos.

NIG12 Impuesito sobre la renta Enero 1, 2019

CINIIF 23 |Incertidumbre sobre tratamientos tributarios Enerc 1, 2019

Enmiendas a las referencias en el Marco Conceptual para la Informacién Financiera Enero 1, 2020

NIIF 16: Arrendamientos

La NIF 16 introduce un medelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento y tratamiento contable
para arrendador y arrendatario, la NUF 16 reemplaza la actual gu {a de arrendamientos incluida en la NiC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo identificado es
controlado por e} cliente. La diferenciacién entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido
efiminada para la contabilidad del arrendador y es reempiazada por un modele en el cual el derecho de uso del activo
y su correspondiente pasivo tiene gue ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientas, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aguellos con un valor bajo de activo.
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El derecho de uso del activo es inicialmenie medide al costo y subsecuentemente medido al costo (sujeto g ciertas
excepciones} menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicién del pasivo
del arrendatario. Ei pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pages del arrendamiento
que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendataric es ajustado por intereses y pagos asf
como el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, fa clasificacidn de fos flujos de caja
de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de
actividades de operacién también tendra impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
seran divididos en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de
financiamiento y de operacion, respectivamenta.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, 1a NiIF 16 sustancialmente mantiene ios requerimientos de NIC 17
parz la contabilidad del arrendador y continta con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NHF 16.

La Administracion prevé que la aplicacion de fa NilF 16 en el futuro puede tener un impacto sobre los importes
reconocidos en los estades financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién
razonahle de ese efecto hasta que un examen detailado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos -

Las madificaciones establecen gue una entidad aplicaré también la NIIF 9 a ofros instrumentos financieros en una
asociada o negocio conjunto 2 los que no aplica el método de la participacién, Estos incluyen las participaciones de
largo plazo que, en esencia, forman parte de la inversion de la entidad en una asociada o negocio conjunto.

La Administracién anticipa que la aplicacisn de estas modificacicnes no tendrd un impacto en los estados financieres
an periodos futuros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del impuesto a las Ganancias

Esta interpretacion aclara cémo aplicar los requerimlentos de reconocimiente y medicidn de la NIC 12 cuando existe
incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Esiablece que una entidad determinara si
considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro U otfros tratamiantos impositivos
inciertos sobre la base de! enfoque que mejor prediga la resolucidn de laincerlidumbre. Adicionalmente, establece
que una entidad considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejara
el resultado de dicha evaluacidn en la determinacién de la garancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales,
pérdidas fiscales no utlizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracién anticipa que la aplicacién de esta interpretacién podria tener un impacto en los estados financieros,
sin embargo, no es posible determinar los efectos nasta que un analisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NHE 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que adn no son obligatoriamente
efeclivas para la Sucursal y que se detailan a continuacién:

- NItF 3 Combinacidén de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una remedicién de sus intereses
previamente mantenidos en una operacién conjunta cuando obtiene el control del negocio.

- NItF 11 Acuerdes Conjuntos — clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicidn de sus intereses mantenidos
previamente en una operacidn conjunta cuando cbtiene control conjunto del negocio.

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clarifica que una entidad registra de la misma forma todas las consecuencias
impositivas que resulten de pagos de dividendos.
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NIC 23 Costos de Financiamiento — clarifica que una entidad debe considerar como parte de los préstamos
generales, cualquier préstama otiginalmente efectuado para desarroilar un activo, cuando el activo esta liste para el
uso pretendido o su venta.

La Administracién de la Compafiia estima que la aplicacién de estas modificacicnes en el futuro no tendrd impacto
significativo en los estados financieros

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los presenies estados financieros en cenformidad con (as NilF, requiere que la administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuesios inherentes & la actividad econdmica de la compafiia, con
el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de ios estadas
financieros. En opinién de la administracion, fales estimaciones y supuestos estuvieron basades en la mejor
utilizacién de la informacion disponibie al momento, Ios cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan jas estimaciones y juicios contables criticos que la administracidn de {a compafifa ha
utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cietre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se
analiza el vajor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista alglin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independisnte, se estima ia
recupsrabilidad de la unidad generadora de electivo a la que pertenace el activo,

Las pérdidas por deteriocro reconocidas aen un activo en periodos anteriores son revertidas cuando ss produce un
cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incremantando el valor del activo con abone a resultados,
con el limite del valor en libros gue el active hubiera tanido de no haherse reconocide la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: Ef valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de un célculo
actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en ei valor en libros de las
provisiones de estos bensficios.

El actuario centratado por la compafia para realizar el cdlculo actuarial, debe utilizar fa tasa de descuento, fa tasa de
mortalidad y de rotacién al fina! de cada afio reporiados por la administracion de la compafifa. La tasa de descuento
es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valar presente de los fiujos futuros de caja estimados
gue se espera van a ser requerides para cumplir con las cbligaciones de estos beneficios.

Las obligaciones por prestacicnes definidas de la compafia se descuentan & una tasa sstablecida por referencia al
rendimiento de mercado de los Bonos Corporativos de Alta Calidad del Ecuador (af final def perfodo sobre el que se
informa). -

3.3 Estimacion de vidas dfiles de "propiedad, plania y equipo™: La estimacion de las vidas (tiles y el valor
residual se efectian en base al métode de linea recta durante Ia vida (til estimada para cada tipo de activo,

3.4 Provisiones: Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desemboiscs que se deberar
efectuar para liquidar las obligaciones.

3.5 Impuesto a 1a renta diferido: La Compafiia ha realizado (a estimacidn de sus impuestos diferidos considerando
gue todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activas y pasivos se revertiran en el futuro,

Pagina 27



EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2018
{en US ddlares)

4. Instrumentos Financieros - Valores Razonabiles y Administracion de Riesgos
4.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan (os valores en libros de cada categaria de instrumentos financieros al cierre de cada
gjercicio:

2018 2017
Activos financieros medidos af costo nefo
Efectivo y equivalentes de efectivo 79.055 2.262
inversiones Financieras G/P - -
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto 5.548.793 5.265.197
Total H28.5! 267450

Pasivos financieros medidos al costo nefo

Cuentas por pagar comerciales y otras 1.312.464 1.130.095

Cuentas por pagar financieras - 45,202

Emisidn de obligaciones - -
Total 124 75.297

4.2 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracidn considera que fos importes en [ibros de ios activos y pasivas financieros reconocidos al costo neto
en los estades financieros se aproximan a su valor razonable.

4.3 Administracion de Riesgos Financieros
Factores de Riesgo Financiero

La naturaleza de las operacionss expone a la Compafila & diversos riesgos financieros como son: a) riesgo de
mercado, b} riesgo de crédito; y, ¢) flesgo liquidez.

La Administracion de la Compafila es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracion de
riesgo de ésta. Las politicas de administracion de riesgo son establecidas para identificar y analizar |os riesgos que
enfrenta la Compafiia, establecer los limites y controles de riesgo aprapiados y monitorear esos riesgos vy el
cumplimiento por parie de la Compariia con esos limites. Las politicas y los sistemas de administracidn de riesgo son
revisados regularmente para reflejar los cambios en las condiciones de mercads y en las actividades. Por medio de
capacitacién, narmas y procedimienios administrativos, la Compafiia busca crear un ambiente de control disciplinado
y canstructivo en el cual los empleados comprendan sus funciones y obligaciones.

4.3.1 Gestion de riesgos financieros
La exposicidon de la compafia a los rlesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es evaluada y
mitigada a través de su politica de administracién financiera. En ésta, se procura mantener el equilibrio entre los

flujos provenientes de operaciones y los pasivos de la compalia.

A continuacidn se presenta una definicidn de los tHesgos que enfrenta la compafla, una caracterizacidn y
cuantificacion de estos y una breve descripcion de la mitigacion en uso en caso de existir.

4.3.2 Riesgo de interés

Al clerre del periodo la compafi{fa no mantiene préstamas vigertes con instifuciones financiaras locales por lo que no
se encuentra expuesta a riesgos por eventuales cambios en 1a tasa de interés.
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4.3.3 Riesgo de crédito
En lo referente al riesgo de créditc correspondienie a las cuentas por cobrar, este contempla que fa entrega de
productos, sélo se realiza conforme a las condiciones aprobadas, que generalmente se otorga a clientes que

cumplen el perfil crediticio adecuado, perfi! identificado en la evaluacidn financiera gue se realiza en forma individual.
La evaluacién de crédito as continua y se realiza sobre la condicién financiera de log deudores.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a politicas, los procedimientos y
controles de gestion de riesgo.

La estimacién de incobrabilidad alcanza un 2% al 31 de dictembre de 2018, del fotal bruto de deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar,

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo de crédito.

4.3.4 Riesgo de liguidez
La compafifa ha establecido un marco de frabajo pasa gestion de tiquidez. Se basa en la mantencidn de un nivel de
efectivo suficiente que le permita tanto hacer frente a sus obligaciones de corto plazo. Aj 31 de diciembre de 2018, la

compafifa mantiene como fuente de financiamiento los valores de efectiva y equivalentes, y cuentas por cobrar, gue
son de disponibilidad inmediata, y sobre los cuales no existen restricciones.

El accesa a fuentes de financiamiento estd asegurado y la deuda con vencimigntos a menos de 12 rmeses podria ser
refinanciada en caso de set necesario.

La compaffa mantiene su efectivo y equivalente al efectivo ea instituciones financieras con calificaciones de riesgo
AAA-y AA+, y sobre las cuales no maniiene restriccion aiguna.

4.3.5 Riesgo de capital

La Compafiia cumple con &l objetive mantener un adecuado nivel de capitalizacion, v maximizar el rendimiento a sus
accionistas a fravés de la optimizacion de los niveles de deuda y patrimonio.
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5. Efectivo y equivalentes de efectiva

Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017, esta compuesto por:

Caja
Bancos

Total

El valor razanable def efective es su valor regisirado en libros debide a su naluraleza.

1L.as insiituciones financieras donde se mantienen los recursos tenen una calificacidn de riesgo AA-, AAA- y AA+ ¥y
ningunao de estos activos se encuenira vencido o deteriorada.

6. Cuentas por cobrar comerciales y oiras

Los documientos y cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2618 y 2017, fueron los siguientes:

a. Cuentas por cobrar corrientes 2018 2017

Clientes no relacionados 13.686 16.690

Clientes relacionados 5.404,405 5183.741 ~

Deudas de funcionarios y frabajadores 20.267 20.055

Anticipos a praveedores 42,130 4151

QOtras cuentas por cobrar _ 32.570 102

Prevision para cuentas maias | (10.398) (6.680)
Total 502.660 /

Al 31 de diciembre de 2018 la comparia realizd un anélisis de deterioro de sus cuentas por cobrar tomando en
cuenta las dificultades financieras significativas de los deudares en cada caso y segtin el impacio sobre sus flujos
de efeciiva futuras estimados del activo financiero.

Las cuemtas por cobrar comerciales estdn compuestas por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, a su
valor bruto (antes de aplicar estimaciones de incobrabilidad). Las condiciones de crédito esfdn dsterminadas
confarme & una politica aprobada por la Compania,

El saldo de la cuenta de clientes corresponde a ingresos provenientes def cumplimiento del objelo sccial de fa
compafifa.
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Cilientes relacionados

Cuarporacion Ecuatoriana de Licores y Alimentos S.A.

Cdsmica Cia. Lida.

Gasgua S.A,

Asuncorp

Licores Nacicnales Liconacional S.A.
Plurigoods S.A.

Food And Goods S.A

Totai

POR POR VENCIDO VENCIDO
TOTAL VENCER 1 A | VENCER 31 meﬂnu“wpo% _.Vmw_oo%Mmﬁ Nmﬂm_w_,ob.mu 181 A 360 MAS 360
30 DiAS A 90 DiAS bias
5.369.360 527.858 1.462.308 726.284 1.234.713 1.418.083 122 -
4.659 - . 368 1.771 809 157 1.553
412 - - . - - - 412
881 - - . 881 - - -
13.105 1.964 11.141 - - . - .
15.013 - - - - - - 15.013
967 - -
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b. Cuentas por cobrar no corrientes 2018 2017

inmoestratego S.A.

Totat

Las cuentas por cobrar ne corrientes no generan intereses y no tenen fecha especfiica de vencimientio.

7. Inventarios

Este rubra, al 31 de Diciembre de 2018 y 2017 se conforma de:

2018 2017
Productos terminados 306.494 300.744
Materias primas 1.051.164 1,128,708
Productos en procesa 10.948 21.914
Repuestos 82.794 81.218
Palets 10.022 20.031
Suministros y materiales 4.097 3.487
COtros inventarios 88.320 86.705

importactones en transito

Provision para detericro de inventarios
Totat

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el cosio de ventas que se presenta en el estado de resuftados integral

asciende a USD 2,198.267 y USD 2.484.729 respectivamenie.,

La compafila mantiene como mélodo de valoracién de inventarios el métode de costo promedio ponderado.

Para efeclos de la medicidn del rubro inventarios al cierre del gjercicio, la empresa tomd en cuenta el costo de
adquisicion o valor nete de realizacidn, 8l mas bajo. Al 31 de diclembre 2018 ef salde de la provisidn de deterioro

de inventarios corresponde al andlisis de deterioro.

A diciembre 31 de 2018 y 2017, la empresa registré en resultados LISD 50.863 y (JSD 8.899 respectivamente por

fajas de inventarios deteriorados.
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8. Impuestos corrientes
A Diciembre 31 de 2018 y 2017, este rubro lo integraban:

a. Pasivo por Impuestos corrienies:

WA cobrado
Retencion &n la fuente del iVA
Retenciones en la fuente del impuesta g {a renta

Impuesio a larenta
Impuasto & consumos especiales

018

101.747
4.882

3.249

160.503
351.530

2017

137.843
6.934

3.944
67.482

Total

b. Conciliacion tributaria - contable

Utilidad antes de participacidn a trabajadores
e impuesta & la renta
Participacian a trabajadores

445.209

Utilidad antes de impuestos

(Gastos no deducibles

Ingresos exentos

Participacidn a trabajadoras atribuibles a
ingresos exentos

Base impaonible

Impuesto & la renta caiculado a la tasa dei
22% - 25% - 28%

Anticipe determinado corresponciente al
gjercicio fiscal declarada

impuesto a la renta causado

Anticino del impuesto a la renta

Retenciones en la fuente del impuesto a la
renta

Crédito tributario generado por Impuesto a la
salida de divisas
Impuesto a la renta por pagar

018 2017
1.088.031 962.378

(163.205) (144.357)
924.826 818.021
163.963 87.470

106.217) (16.243)
1.533 2.436

09004 857685
272.003 189.087
92.867

(52.734)

(4.150)

De conformidad con disposiciones legalss, ia tarifa para el impuesto a la renta es del 25% sobre su base imponible,
No cbstante la tarifa impositiva serd del 28% de la base imponible cuando fa sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentss, beneficiarios o similares residentes o establecidos en parafscs fiscales o regimenes de
menor Imposicicn con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a fa naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos
fiscales o regimenss de menor imposicion sea inferior al 50%, Ja tarifa de 28% aplicard sobre la proporcion de la
base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en ef reglamento.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ef valor def anticipo calculado, el cual
resufla de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimanio, 0.4% de ingrescs gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Para los efercicios econdmicas 2018 v 2017, el impuesto a la renta causado excedid al
anticipo calculado, por eifo, fa Compadiia registrd en resuftados sl impuesto a la renta causado como impuesto a fa

renta de los efercicios.
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f. Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

2018 2017

Ganancia antes del impuesto a la renta 924.526 818.021

Impuesto a la renta
Tasa impositiva efectiva

g. Precios de transferencia:

Ei numeral 1 de [a Seccién Segunda del Capitulo IV "Depuracion de los Ingresos” de la Ley de Régimen Tributario
Interno, establece el régimen de precios de transferencia orientado a regular con fines tricutarios las transacciones
gue se realizan entre partes relacionadas; por otro lado el numeral 5 del mismo cuerpo legal establece las
exenciones de aplicacidn del Régimen de Precios de Transferencia cuando:

* El contribuyente tenga un impueste causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

* El contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferenties, :

* El contribuyante no mantenga suscrito con ef Estado conirato de la exploracién y explotacion de
recursos ho renovables

Embotelladora Azuaya S.A. EASA no debe aplicar el Régimen de Precios de Transferencia para identificar si las
operaciones con partes refacionadas se produjeron con principios de plena competencia, por tener un impuesto
causado superior al 3% de sus ingrescs gravables de acuerdo a la normativa antes sefialada.

h. Situacion Fiscal

Reglamento a la Ley Orgdnica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y
modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas imporiantes de dicho reglamento se incluyen & continuacidn:

Serd deducibie |a totalidad de los pagos efectuados por concepio de desahucio y de pensienes jubilares patronales
que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de
provisiones realizadas en afics anteriores que hayan sido consideradas deducibles 0 no, y gue no fueren utilizadas,
deberan reversarss contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcidn que
hubieren sido deducibles o no.

Adicicnalmente, se establece el reconocimienta de un impuesto diferido relacionado con las provisiones efectuadas
para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero
del 2018, el cual podrd ser utilizade en ef momento en que el cantribuyente se desprenda efectivamente de
recursos para cancelar la obligacién hasta por el montc efectivamente pagado,

Ley Orgdnica para ef Fomenio Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal

£l 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion se detallan los aspectos mas importantes de
la mencicnada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales comae:
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- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados aue se
inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer afio en el gue se generen ingresos
atribuibles directa y Gnicamente a la nuava inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de
Quite y Guayaguii o deatro de Ias mismas por 8 afios.

- Esta exoneracion aplicara solo en sociedades gue generer empleo neto. Para los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afios.

- Exoneracion del lmpueste a la Salida de Divisas - ISD en ios pagos realizades ai exterior por importacidn de
hienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion,

- Exeneracian del iSO en los pagoes realizados al exterior por dividendos para ‘as sociedades que reinviertan en
nuevos activos productivos en el pals desde al menos el 50% de las dtilidades.

- Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la vigencia de esta ley en
los sactores econémices determinados como industrias bésicas por 15 afios, contade desde el primer afio en el que
se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversién y se ampliarén por 5 afios més, en &l
caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos def pais. Esta exoneracion aplicard solo en
sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legalas

Impuesto a la renta

Ingresos

- 5e considera ingresc exenfo, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de personas
naturales domiciliadas en paraisos fiscales o jutisdiccianes de menor imposicién; siempre y cuando, ias socledades
que distribuyen nc tengan como beneficiario efective de los dividendos a una persona natural residente en el
Ecuador.

- Se elimind el dltimo inciso del articuic 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la determinacidn y liquidacién
del impuesto a la renta no se reconocerdn mas exoneraciones gue las previstas en este articulo, aunque otras
leyes, generaies o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a faver de cualguier contribuyente, con
excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacidn de
Empleo y de Prestacidn de Servicios”.

- Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricoia; olecquimica; cinematografia
y audiovisuales, eventos internacionales; expartacion de servicios; desarrollo y servicios de software, produccidn y
" desarrollo de hardware iecnolégico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenida digital,
servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccidn sustentables; v,
sector industrial, agroindustrial y agroasaciativa.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del page del impuesto a la renta y su anticipa
por las primeros 10 afios, contados a partir del primer gjercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.
Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibiiidad en el impuesto a la Renta y la exencion del 1SD relacionados con los pages
originados por financiamiento externo serdn aplicables a tode perceptor de! pago en el extranjerc, siempre y cuanda

se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de Iz Ley de Régimen Tributaric Interno y con estandares
internacionales de transparencia.
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Tarifa

- Latarffa del impuesto a 1a renta para scciedadas se incrementara al 28% cuando fa sociedad dentro de la cadena
de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un fitular residente, establecidoe o
amparado en un parafse fiscal, jurisdiccién de menotr imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario
afectivo sea residente fiscal del Ecuador,

Utilidad en la enajenacion de acciones

- Se establece un impuesto z la renta tinico a las utilidades que perciban las sociedades demiciliadas o no en
Ecuador y {as personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pals, provenientes de la
enajenacion directa o indirecia de derechos representativos de capital; de socledades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece gue en restructuraciones societarias no se entendera producida enajenacidn directa
ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina &l anticipo de fmpuesto a la renta para sociedades como impuesto minime y se establece su
devolucian, en el caso en que éste supers o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado
- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA |
- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos vy los obligatorics por accidentes agropecuarios; los

servicios de construccion de vivienda de interés social; y &l arrendamiento de tlerras destinadas a usos agricolas
pasan a gravar 0% de VA,

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adguisiciones locales & importaciones de bienes y servicios,
podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago.

- 8e podré solicitar al SRl la devoiucién o compensacién del crédito tributario por retenciongs de VA hasta dentro
de 5 ailos.

- Los exportadores de servicios podrdn solicitar la devolucién def IVA de ios bienes y servicios adguitides para la
exportacidn de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin ia intermediacidn de instituciones del sistema financiero ya no
representan un hecho generador parz e page del 1SD.

- Se incluye como exencidn de ISD, ios pagos al exterior realizados a instituciones financieras por otros costos
relacionades con el otorgamiento de sus créditos.

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por intermediarios financieros
gue operen en mercados infernacionales y que cumplan con ciertas condicionas como limite de la tasa referencial,
plazo minimo 360 dfas, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

- Se esteblece la devolucion 18D a exporiadores de servicios, por ia imporfacion de matertias primas, insumos y
bienes de capital, con la finalidad de cue sean necesarios para la prestacidn del servicio gue se exporte.
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Incentivo zonas afectadas por el terremote del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afics contados a partir de la vigencia
de (a Ley de Solidaridad, en las pravincias de Manab{y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la
Renta hasta por 15 afios, contados desde ef primer afio en ¢l que se generen ingresos atribuibles dnicamente a la

nueva inversian, Para el caso del sector turistico, esta exoneracién serd de hasta 5 afios adicionales.

9. Otros actlivos corrientes

Este rubro, al 31 de Diclembre de 2018 y 2017 se conforma de:

Pubiicidad pagada por anticipado
Otros gastos anticipados

Total

10. Inversiones permanentes

Al 31 de Diclembre de 2018 y 2017, este rubre corresponde a Inversicnes en el capital social de:

2018 2017

Corporacién Ecuateriana de Licores y

Alimentos S.A. CELYASA 4.639.052 4.639.082
Licores Nacionales Liconacional S.A. 750.000 750.000
Cristaler{a del Ecuador S.A. CRIDESA 40.697 40.697
Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S.A. 22.509 22.509
Inversancarios S.A. 10.781 16.761
Elvington Properties Inc 750.000 750.G00
Banco del Austro S.A. 21.282 21.282
Financiera del Austro S.A. 3.072

Total 6.237.393

A Diclernbre 31 de 2018 vy 2017, las compaffas subsidiarias y asociadas no han informado ef VPP de las

inversiones en su capital.
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Al 31 da Diclembre de 2018, un delafle de as comparnifas relacionadas en las cuales Embotelladiora Azuaya S.A.

EASA mantiene inversiones en acciones as el siguiente:

Proporcion de

Compafiia parlicipacion Actividad Retacién
accionaria
Corporacion Ecuatoriana de Licores y o Fabricacion de e
Alimentos S.A. CELYASA 97,03% licares Subsidiaria
Licores Nacionales Liconacional S.A. 50,00% Fabﬁg{a)t:éc;n de Subsidiaria
* Cristaleria del Ecuador S.A. GRIDESA 0,12% Fabricaciande ) iada
envases de vidrio
Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S.A. G,03% Actividad agricola Asociada
Inversancarios S.A. 0,02% RHolding Asocizda
Elvington Properties inc 50,00% Fabrfcacmn de Subsidiaria
licores
** Banca del Austro S.A. Servrmps
Bancarios
** Financiera del Austro S.A. Servmtgs
Bancarios

* A diclembre 31 de 2018 v 2017 {a compafiia ha recibido de parte de la asociada Cristalerfa def Ecuador S.A.

CRIDESA dividendos por USD. 10.2017 y USD. 8.248 respectivamente.

** A diciemnbre 31 de 2018 y 2017, se desconoce la participacion accionaria de la compariia en el capital social de

astas entidades.

Contahilidad de

Embotelladora

c "
=ampania Azuaya S.A
EASA
Corporacién Ecuatoriana de Licorss y Alimentos S.A.

CELYASA ™ 4,639.052
Cristaleria de! Ecuador 8.A. GRIDESA* 40.697
Socledad Agricola e industrial San Carlos S.A. ™ 22.509
Inversancarlos S.A, *

10.781

Informacion,
obtenida de la . R
base de datos de Qg%r:ig‘_fi
la Superintencia 9-0—,——-—-—-—"-
de Compaitias, libros
Valores y Seguros
2.910.852 1.728.200
24 187 16.510
39.558 (17.049)
11.213

Total

039

* Valores regisirados en la contabifidad sin especificar si se trata de incremento en el VPP u oiro concepio.

** Incremento de capital en aseciadas y subsidiarias no regisirados en fa contabilidad de la compaiia
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11. Propiedad, planta y equipc

A Diciembre 31 de 2018 y 2017, los componettes de este rubro fueron los siguientes:

Costo Vida atit
2018 2017 anos
Terrenos 2.277.792 2.277.792 -
Edificios 2.214.647 2.213.300 20
Maquinaria y equipo 3.672.536 3.656.641 10
Instataciones ' 554.333 540.893 10
Vehiculos 300.683 301.694 5
Equipo electrénico 524.868 517.777 3
Muebles y enseras 258.085 256.232 10
Accesorios 255.648 250.802 10
Eguipa de oficina 102.266 102.266 10
Equipo de laboraterio , 53.046 53.046 1o
Equipo de cemunicacion 11.442 11.442 1¢
Equipo médice 611 611 10

Activos fijos an transito

Depreciacién acumulada
"Total
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EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2018
{en US ddlares)

12. Cuentas por pagar comerciales y otras

A Diciembre 31 de 2018 y 2017, este rubra (o integraban:

a. Cuenfas por paqar cotrientes

Proveedores
Proveedares relacicnados
Retenciones al persanal
Anticipos de clisntes
Dividendos a accionistas
Otras cuentas por pagar

2013
518.959
221.591

2.887

516.506

2017
440,933
351.847

2.769
39
24564

Total

*

El valor contable de las cuentas comerciales v otras cuentas por pagar es muy cercana a su valor razenable debido

a su naturaleza de corto plazo.

* Los saldos de la cuenta proveedores refacionadas al 31 de diciembra de 2018 y 2017 fueron los siguientss:

Cristaler{a del Ecuador S.A. CRIDESA

Corporacién Ecuatoriana de Licores y
Alimentos S5.A. CELYASA

Licores Nacionales LICONACIONAL §.A.

Cartorama C.A.

Almacenes Juan Eijuri Cfa. Lida.

Gasgua S.A.

Metrocar S.A.

Asesmark Cfa. Ltda.

Andiccaudi S.A.

Crespo Seminaric Carios

Talbet Gonzales Jorge

Negocios Automotrices Neahyundai S.A.

Otros menores

Cosmica Cia. Lida.

2018
178.434

22.843
13.263
6.563
274
120

93

a7

237.140

26122
26.046
962

1.6846
26.262
14.021

8.654

3.824

3.652

3.044

Totai

428

b. Cuentas por pagar no corrientes

Garporacion Ecuatoriana de Licores y
Alimentos S.A. CELYASA

Total
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13. Cuentas por pagar financieras

A diciembre 31 de 2018 y 2017, la composicion de los préstamos es la siguiente:

Sobregires Qcasionales

Total Corto plazo

14. Beneficios a empleados

A Diclembre 31 de 2018 y 2017 comprende:

a) Corta plazo

Néminas por pagar

Participacidn a trabajadores

Provistanes por cargas sociales
Total

2018 2017
2.214 29.754
163.205 144.357
34.081

9950

prvmene”

Las provisiones para cargas sociales correspondsn al décimo tercer sueldo, décimo cuarto suelda, y vacaciones,

establecidas por ef Cddigo del Trabajo.

b) Large plazo

A Diclembre 31 de 2018 y 2017, las obiligaciones por beneficios a empleados de post empleo y por terminacion de

empieo fueron los siguientes:

Jubilacion patronal
Desahucio
Total

2018 2017

218.978 177.689
65.181 57.870

55 535550

La siguienie tabla resuma el mavimiento de la provision y ios componentes del gasto nete por jubilacidn patronal y
deszhucio recanacidos en el estade de resuftados lategral y el importe reconocido en e! estado de situacion

financiera:

Saldo al 1 de enera de 2018

Incremanto de reservas por el gjercicio

Costos por interaeses

Gananclas (pérdidas) actuariales reconocida por
cambios en supuestos financieros.

Ganancias (pérdidas) actuariales reconocida por
ajustes y experiecia.

Beneficios pagados

Efecto de reducciones y liquidaciones recibidas

Saldo at 31 de Diciembre de 2018

dubllacion Desahuciog Total
Patronal _

177.689 57.870 235.559
50.619 8.620 £9.23%
26.689 4,369 31.058

5.115 (2.918) 2.197
(5.579) 5.321 (258)

(8.081) (8.081)
- {5.394)

12,320 |
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Jubilacion patronal: De acusrdo con disposicianas del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco
aftos o mds hubjeren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida con ef mismo empleador, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de fa jubilacion que Jes corresponde en su condicidn de
- afifiados al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Sacial.

Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones def Codigo def Trabajo, en los casos de terminacion
de fa relacion labeoral por desahucio solicitado por ef empleador o por el trabajador, la Compania eniregara el 25%
de la dltima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicia.

* De acuerdo al estudio acturial fa provisidn que dsberia mantener la compafiia por fubflacidn patronal es de USD
431.528.

Ei estudio actuarial fue realizado par la empresa ACTUARIA CIA. LTDA. La tasa de descuento promedio es
equivalente a 7,72%, misma gue resuila de ponderar geemétricamente las tasas de interes de los Bonos
Caorporrativos de Alta Calidad ds! Ecuador, de acuerdo con la Resoiucidn emitida por la Supetintendencia de
Compafifas, Valores y Sequras en oficio No. SCVS-INIMV-2017-0060421-0C.

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la compaiiia posee sobre fas variables que

determinardn el pago fuluro de esta obligacién. Los cambios en las tasas o supueslos usados en Jos esiudios
actuariales pueden tener un efecto importante en los montas repartados.

15. Capital Sociai:

El capital social de la compafiia a diciembre 31 de 2018 esta representado por 3'000,000 de accicnies ordinarias y
nominalivas de un délar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene la siguiente distribucian

Amauta Cla. Lida. 34,55% Fcuadar
Empronorie Overseas Inc. Lid. 28,66% inglaterra
Arhus Universal Corp Lid. 6,31% Inglaterra
Doral Devetapment S.A. 6,10% Panama

24,5¢

0,B0%

16. Reserva legal:

La Ley de Compafiias en el art. 257 dispone se destine el 10% de las uiilidades liguidas para formar el fondo de
reserva legal hasta que éste como minimo alcance ef 50% del capital sccial. Embotelladora Azuaya S.A. EASA aln
ne ha alcanzado lo mencionado anteriormente. La Reserva Legal registrada en &l ejercicio econdmico 2018 fue de
USD. 62.893, calculada sobre a los resultados de! eiercicio 2017.
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Productos "Linea A"
Servicio de maguila

17. Ingresas por actividades ordinarias

Servicio de lavade de botellas

Servicio de Logistica
Yenta de matatiales

Arriendos
Otros ingresos

Devoluciones y descuantos

18. Costo de ventas

Productos “Linea A"
Servicio de maguila
Servicio de Logistica
Servicio de transporte
Vanta de materiales

18, Gastos de Ventas

Sueldos, salarios y otros gastos de gestion

del personat
Publicidad
Gasios de gestidn

Provision de cuentas incobrables

Sequros

Honorarios y servicios prestados

Depreciaciones
Manteaimiento
Otros gastos

Total

A diciembre 31 de 2018 y 2017 comprende:

Total

Total

Por los periodos terminados el 31 de Diciembre de 2018 y 2017, carresponde ventas de:

2018

5.073.667
45.297
1.795
18.140
24577
8.733
2.308

2017
6.408.318
51.151
9.458
22.456
36,762
8.478

{553.384)

671033

(1.868.035)

465858

En este rubra a Diciembre 31 de 2018 y 2017 se incluye lo siguiente:

2018 2017
2.141.597 2.405.989
28,250 33.957
9.806 12318
. 3
32.462

434,729

2018 2017
172,493 217,683
253 411 207.945
28.692 7.772

3717 -

9.863 11.471
14.685 10.614
14.880 19,087
12.349 19,423

Pagina 44



EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Anio terminado en Diclembre 31, 2018
{en US doiares)

20, Gastos Administrativos y generales

En este rubro a diciembre 31 de 2018 y 2017 ss incluye:

2018 2017
Sueldos, salarios v otros gastes de gestidn

del personal 308.059 206,146
Participacidn a trabajadores 163.205 144,357
Honorarios y servicios prestados 173.072 178.089
Comisidn ejecutiva 69.038 80.252
Permisos, Impuesios & Contribuciones 82.422 85.434
Depreciaciones 45321 54.326
Olros servicios 27.838 34400
Guardiania 22.200 24.823
Mantenimiento 11.328 7.927
Gastos de gestién 14.646 7.070
Servicios bésicos 4.672 5.029
Seguros 4.201 4.809
Deteriaro y rotura de inveniarics 50.263 8.899
Gastos legales 5.449 4,491
Suministros 4112 4.302

Otros gastos 15.837

Total .002.364

21. Transacciones con companias relacionadas

t.as operaciones de compras y venias con compahlias relacionadas, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron:

Ventas 2018 2017
Corporacion Ecuatoriana de Licores y

Alimentos S.A. CELYASA 4.521.488 4.268.128
Licores Nacionales Liconacional S A, _ 16.968

Total 538,455
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Compras 2018 2017
Cristaleria del Lcuador S.A. Cridesa 450.987 -
Gartorama C.A. 104.455 -
Corporacién Ecuatoriana de Licores y 72 297 50.052

Alimentos 5.A. CELYASA

Talbot Gonzales Jorge Herman £6.076 -
Inmoestratego Cia. Lida. 48.076

Monsalve Ortiz Luis Alberto 32.034 -
Andicoaudi S.A. 31.450

Asesmarck S5.A. 24.000

Licores Nacionales Liconacional S.A. 12.403 -
Casmica CGia. Ltda. 14.033 -
Metracar S.A. 3.223 -
Ceradmica Andina C.A. 1.872 -
Motricentro Cla. Lida. 1.654 -
Gasgua S.A. 892

Marketprint S.A. 758 -
Ceramica Rialte 5.A. 662

Almacenes Juan Eljuri C. Lid=a. 530 -
Neoauio S.A.

Colemun S.A.

Total

Las transacciones con partes relacionadas se han realizado en los mismos términos que si se hubiesen realizado
con terceros.

22, Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entra el 31 de diciembre de 2018 y ia fecha de emisién de nuestro informe no se produjeron aventos que en opinidn
de la Administracion pudieran {ener un eiecto importante sobre los estadoes financieros adjunios.

5 a
/ R I‘—“‘“’\ ! e e
Arq. Luis Alberto Monsalve Duran Sra. Sandratiiana Bermeo Robles

Presidente ejecutivo Contadora General
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