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_ INFORME A LOS

INFORME ANUAL A LA DIRECCION

Sefiores Accionistas: De conformidad con las disposiciones legales y dando cumplimiento a los estatutos
de la compafiia, ponemos a su consideracién el informe anual por el afio 2019,

SITUACION ECONOMICA, FISCAL Y DEL SECTOR

ENTORNO
INTERNACIONAL

En 2019 se desacelers el crecimiento de la economia mundial de 3.6% en 2018 a un estimado de 3%, se
lo atribuye como el resultado del renacer del proteccionismo, mas claramente de la incertidumbre que
genera la amenaza del surgimiento de restricciones al comercio,

La desaceleracion se da sebre todo en la produccidn manufacturera y en particular de bienes de capital,
va que las industrias ponen en suspenso sus planes de invertir.

De tedos medos, la economia mundial crece debido a que los servicios, poco afectados por el
proteccionismo, tuvieron buen comportamiento.

La eurozona en su conjunto se desacelera de 1.9% a 1.2%. China, convertida en la fibrica del mundo, se
desacelera de 6.6% a 6.1%, en parte, se lo atribuye a la expiracion de incentivos tributarios a la
manufactura de vehiculos,

La tasa de crecimiento de EE.UU. baja de un notable 2.9% en 2018 a 2.4% en 2019, a pesar de que
histéricamente el crecimiento de 2.4% es bueno y el mercado de empleo esta fuerte, la Reserva Federal
redujo Ja tasa de interés en tres ocasiones, manejdndolo como una pelitica monetaria para mantener la
expansion. El délar se fortalece pasando US$ 1.18 por euro promedio en 2018, a US$ 1,12 en 2019,

La desaceleracion mundial llevé a la baja al precio del petréleo, a pesar de los esfuerzos de la OPEP y sus
aliados, en particular Rusia,

Para el crudo ecuatoriano, el precio bajé de US$ 60.5 por barril a US$ 55.1. Tal como fue el caso en los tres
afios anteriores, América Latina fue la region de peor desempefio econémico en 2019.
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Ecuador lleva cinco afios con una economia que no ha podido repuntar. La prevision oficial que publica el
Banco Central en su portal es que el PIB habria crecido 0.2% en 2019, sin embargo, la Gerente del Banco
Central informa que, como consecuencia de los eventos de ectubre, la economia habria decrecido 0.2% el

afo pasado,.

El promedio de crecimiento del quinquenio 2015-2019 fue del 0.46% anual. El presupuesto del Estado
prevé un crecimiento de 0.57% en 2020, con lo que tendrfamos un sexto afio consecutivo sin crecimiento

adecuado.

En 2019, los sectores ganadores fueron la acuicultura de camardn, petréleo y minas, correo y

comunicacion, pesca y agricultura.
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_ INFORME A LOS ACCIONISTAS

Los empresarios camaroneros han hecho una gran labor, invirtiendo en tecnologia de punta que les
permitié incrementar la produccién y bajar costos, ademds de impulsar el crecimiento de las
exportaciones a China, el mayor mercado mundial, del cual hoy Ecuador es el principal proveedor.

Los sectores con mayor decrecimiento en 2019 fueron la refinacién de petréleo y la administracién
puablica, llegando a un -9.8% y -12.2% respectivamente, El comercio, en cambio, tuvo un desempefio de
0.5%, siendo el mayor afecrado por el levantamiento y la paralizacién de Quito y otras ciudades de la
Sierra. El efecto también se sinti6 en la Costa, aungque con menor intensidad.

VARIACION PIB POR SECTOR ECONOMICO
CRECIMIENTOS EN VALORES CONSTANTES
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1.4%
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INFORME A LOS ACCIONIST,

SITUACION FISCAL

Para el periodo 2019 existid un deterioro en el Ambito tributario, esto se debe en primer lugar a que en
2018 existioé recaudaciones tributarias excepcionales debido a la remisién, mientras que en 2019 no hubo
ingresos extraordinarios y la recaudacién tributaria fue negativamente afectada por la falta de
crecimiento econdmico.

Los ingresos no petroleros cayeron en US$ 726 millones. Otro factor para entender esta situacion es la
discreta reduccién del gasto corriente, en apenas US$ 79 millones, ya que solo se recortaron US$ 99
millones en el rol de pagos y US$ 574 millones en compra de bienes y servicios, mientras que se
incrementd el servicio de la deuda piablica debido al creciente endeudamiento, asf como el gasto en
seguridad social,

Estaba prevista para 2019 una monetizacion de activos que generase ingresos por alrededor de US$ 900
millones, pero ese objetivo quedd pospuesto para 2020, También se planted un alza importante de los
precios del diésel y la gasolina, pero el Gobierno dio marcha atids tras el levantamiento de octubre.

SECTOR EXTERNO

En los primeros diez meses del afio, lag exportaciones a duras penas crecen 1.4%, de Jas cuales las
petroleras incluyendo combustibles caen 2,7%, al haber bajado el precio del petrdleo.

Las exportaciones de los rubros primarios mds importantes: bananao, flores, camarén y otros productos
del mar, crecen 7.6% y el resto de las exportaciones no petroleras cae en 2.3%.

Las remesas que envian los migrantes crecieron en US$ 141 millones interanual en los primeros nueve
meses, lo que representa un alza de 6.3%, el rubro total alcanza los US$ 3,172 millones en este periodo,
superando al camardn, primer rubro no petrolero de exportacién. El crecimiento se origina en las remesas
provenientes de EE.UU,, con un alza de US$ 130 millones, las importaciones cayeron 1% en los diez meses,
con lo que hubo un pequefio superdvit comercial.

RESERVAS INTERNACIONALES

Al 31 de diciembre, las reservas internacionales se ubicaron en US$ 3,397 millones, un incremento de
US$ 720 millones en relacidn al cierre de 2018. Las metas del plan econdmico contemplan tanto reducir
el déficit fiscal como acumular reservas, dado que €l monto de reservas es menor a los depdsitos que la
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banca mantiene en el Central.

RESERVAS INTERNACIONALES
(EN MILLONES DE DOLARES)
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INFLACION ANUAL A diciembre 2019, la inflacién anual fue de -0.07%. La mayor apertura econdmica
dificulta el alza de precios de los productos, mientras que la falta de dinamismo de la demanda interna
desalienta el alza del costo de los servicios, Se requiere que el Ecuador mantenga una inflacién menor que
la internacional, come parte de la estrategia para recuperar competitividad.

INFLACION ANUAL
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EMPLEO

En fos tres primeros trimestres de 2019 el desempleo nacional urbano fue mayor al del mismo perfodo
del afio anterior. En septiembre 2018 es de 5.2%, frente a 5.9% a septiembre 2019.
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SECTOR LICORERO

El sector de las bebidas alcohdlicas, a finales del afio 2019 se presenta con un nuevo escenario positivo
para la industria y sobre todo para las productoras de aguardientes de cafia.

Si bien el 2018 existi4 un beneficio tributaria para las empresas que fabriquen licores mediante la compra
de aguardientes artesanales a finales del 2019 en la ley de simplicidad tributaria, en donde se plantea que
las bebidas alcohélicas incluidas las cerveza podrdn-aplicar 2 etapas para disminuir sus tributos en cuanto
al ICE, la primera forma serd mediante la exencién de hasta el 50% del ICE y la segunda forma serd
mediante la rebaja del 50% del ICE siempre y cuando el producto contenga como minimo un 70% de
ingredientes nacionales y guelas bases alcohdlicas sean adquiridas a producteres artesanales o Empresas
de la economia populary solidaria, as{ mismo en este proyecto se enmienda el concepto de PRECIO EX -
FABRICA en la ley tributaria en donde se simplifica y determina que dicho precio serd el que se encuentra
en la factura en la primera etapa de comercializacién o del productor y no se deberd contemplar los rubros
del ICE e IVA, consideramos que esta enmienda ayudara para auditeria que ya se han realizado a otras
compafiias y se han estahlecido glosas muy fuertes, la medida de disminucién del ICE puede ayudar puesto
que los productores de aguardiente informal tiene un nuevo camino que es el comercializar a la industria
licorera con los cual los volimenes de consumo podrian mejorar.

En general todas las cuentas de la compafiia han sido manejadas de forma adecuada y correcto no hemos
tenido sucesos de mayor importancias en el manejo de la compafifa durante el 2019

PERSPECTIVAS 2020

lil 2020 se presenta como un afio complejo en cuanto a la situacidén macroeconomica de Ecuadorn, el efecto
del COVID-19, nos trae un escenario diffcil al mercado de hebidas alcohdlicas, existe iliquidez, la recesion
es una realidad, el consumo ha disminuido fuertemente, estamos a las puertas de un proceso de
elecciones, el Ecuador se encuentra en la blisqueda de mejorar su posicion de la deuda externa.

La compaifa tiene planificado el crecimiento de su portafolio, mediante el lanzamiento de algunos
productos nuevos, los mismos que esperanios apoyen en el crecimiento de las ventas de la Empresa.

La utilidad disponible para los accionistas luego de la reserva legal por el afio 2019 es la suma de
$529.546,49

Agradecemos la confianza depositada a la Administracién de la compafiia.
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Cuenca, abril de 2020
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