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INFORME A LOS ACCIONISTAS

INFORME ANUAL A LA DIRECCION

Sefores Accionistas: De conformidad con las disposiciones legales y dando cumplimiento a
los estatutos de la compaiiia, penemos a su consideracion el informe anual por el aiio 2017.

SITUACION ECONOMICA, FISCAL Y DEL SECTOR
ENTORNO INTERNACIONAL:

En 2017 la economia mundial entré en un vigeroso ciclo de crecimiento. Segin el Fondo
Monetario, la expansion fue de 3.6%, superando el 3.2% de 2016. Hubo una robusta
recuperacion de las economias centrales, de 1.7% en 2016 a 2.2%, destacandose el impulso
de los EE.ULU, y Canada.

Este crecimiento de los mercados centrales favorecid a los mercados emergentes, que
pudieron exportar mas. El comercio mundial se vigorizé un crecimiento de 4.29 frente a
solo 2.4% en 2016, aliviando temores de que los paises desarrollados adoptaran politicas
comerciales proteccionistas,

La intlacién en los paises industrializados se acelerd a 1.7%, pero permanece por debajo
de la meta de inflacion, que los bancos centrales suelen ubicar en 2%. La baja inflacion, a
pesar de la laxa politica monetaria, sugiere que atin hay capacidad instalada ociosa

ENTORNO NACIONAL:

Bl afe 2017 estuvo marcado por las elecciones presidenciales las mismas que
representaban una situacién muy particular para el Ecuador, puesto que era la primera vez
en 10 anos que no participaba Rafael Correa y el pais tenfa la oportunidad de tomar rumbos
diferentes.

Datos Macroenomicos;

El erecimiento del PIB real en los dltimos afios ha promediado 3.7%, con valores por encima
del promedio en los afios 2012, 2013 y 2014, siendo los afios con peor desempefio 2015y
2016. El pais mostro un crecimiento del PIB durante el dltimo trimestre del 2016, con lo
que ¢l 2017 y las previsiones para el 2018 han mejorado importantemente.
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El sector que mas destaco su crecimiento en el 2017 fue el de la consumo en hogares v el

gue menos desempefio mostro fue el de la construccidn.

Comu resultado del decrecimiento de los precios de los bienes de consume, el pais ha
experimentado deflacion durante el 2017 e inicios del 2018.

Bl sector petrolero ha experimentade recuperacién en sus precios, lo que ha permitido
dinamizar la economia y el ingreso de divisas, pues todo el afio 2017 presento una
tendencia constante creciente, llegando incluso durante los primeros meses del 2018 a
niveles superiores a los $60 por barril.

Finalmente el riesgo pals ha decrecido notablemente en relacién al atio 2016, sin embargo
el ario 2018 este indicador ha mostrado tendencia a incrementarse dada la falta de
direccion clara a las medidas econémicas y el largo plazo de las mismas, que deberfa
proyectar el gobierno.

SECTOR LICORERO

El sector de las bebidas alcohdlicas, en el afie 2017 existieron situaciones que impactaron
fuertemente en el mismo, a mediados de afio 2017 se evidencio el ingreso de bebidas
alcohdlicas provenientes de la unidn europea luego de que entrara ya en vigencia el acuerdo
comercial en donde se establece una tarifa de 0% de aranceles para las bebidas alcohdlicas,
el aitimo trimestre del 2017 se percibid con mds fuerza este particular, el sector nacional
s¢ ha visto afectado por lo mencionado en las lineas anteriores sobre todo en las categorias
que han ingresado del mercado Europeo, la produccion de aguardiente ilegal de finca se ha
mantenido alrededor de los 18 Millones de litros anuales.

Mediante gestiones a través de ADILE se logrd demostrar al SRI que el modelos de
recaudacion de impuestos debia modificarse ante lo cual se logré conseguir a inicios del
2018 que las empresas que adquieran aguardiente y alcohol artesanal, podrian reducirse
en un 50% la tavifa especifica del ICE, situacién que nos encontramos a la espera dado que
todavia no se emite el respectivo reglamento con lo cual podremos ejecutar y reducir de
manera importante el ingreso de aguardiente ilegal de finca.

Flementos financieros destacados Dentro del &mbito financiero Embatelladora
Azuaya presenta sus principales indicadores de gestién frente al afio 2016 de la siguiente
manera:
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INDICADORES 2016 2017 Variacion

Solvencia AC/ PC 2,56 3,40 33%
<1.5 Problermas Pagos >2 Act Ociosos

CT =AC-PC 4.152.607,14 4.992.190,73 20%
Prueba Acida (AC-Inv/ PC) 1,77 2,59 46%
Prueba Acida (AC- Ctas x Cob / PC) 0,86 0,89 4%
Endeudamiento (PT/AT) 18,0% 14,6% -19%
Rentabilidad sobre Patrimonio 5,4% 4,5% -16%

Dentro del Estado de Resulta Integral y mediante un analisis vertical se presentan
las siguientes variaciones:

PERSPECTIVAS 2018

[ 20118 serd un afio en el cual la compania tendrd que tomar decisiones impaoriante en
funcian de la nueva ley tributaria puesto que al tomar la decision de comprar aguardiente
artesanal podrd reducir hasta un 50% la tarifa especifica del ICE, de ahi que representara un
gran reto en recuperar los volimenes de ventas de afios anteriores como medida para
enfrentar el fuerte crecimiento que vienes presentando los licores importados.

La utilidad disponibie pava los accionistas luego de la reserva legal por el afio 2017 es la suma
de $ 646.787,49

Agradecemos la confianza depositada a la Administracion de la compaiia.

DIRECCLY
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