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SITUACION ECONOMICA, FISCAL Y DEL SECTOR

ENTORNO INTERNACIONAL:

Eafio 20086 tue un aflo de inflesién. Comenzd en medio de la profunda caida en los precios de las matering
pritnas, el consiguisnie colapso de fas economias dependientes de ellag, en particudar Amdrica del Sur v Rusia,
¥ preocupaciones por un posible abrapto ffn a la espansién geondmica china,

Pera amtes de mediadns del afio, s materigs primas toearan londo'y hao tenido ung yocuperacidn peacial 1
svecimiente ching se desacelera lentamente, pero no colapsa, La degacelsraciin de Ta economia du fos Eetados

tUnidos ceia, y comisnza a recuperarse,

Aa postre, el afio termina con un crecimiento mundial del 3.1% solo ligeramenie inferior al 3.2%4 de 2015,
gracias at buen crecimiento agregado de las econnmias del este v sur astdticns,

s muy posible yue esté tocando fin la etapa de globalizacidn que bemos vivido por varias décadias, i mayny
proteccignising en sl mwudo romperd encadenamiontos productives ¢ incidirla en un menor crechmioma
niundial, ¢ incluse, en receston,

ENTORNO MARQECONOMICO NACIONAL
AECTOR BEAL

Segint atos def Baneo cential durante e! afio 2016, ol PIB alvanze U5D396.2180 millones en rminos
corrignkes, o que representa un decrecimiento real de Ia economia ecuatoriana de 1.7% annal Enool afu J016,
{os sectores que representan una importante participacidn dentes ded PLE come fa industaa Manwlacurera
1434, Construecidn 10.2%, Comercio 8.9%, se han visto afectados con porcentajes de variaciin anual de -
2.8%, -10,3%, v -1.43%, respeciivairenie.

Ecuador registro una inflacidn anual de L12% en ¢} 2006, frente at 3.38% dob 2015, lax divisianes que
aportaron en pisitive en el aiy 2016 fueron principalmente bienes y serviclos, alimentos y behidas no
atcohdlieas, alojamiento v serviclos basicos v ef sector de salud, mienteas que B iivisidn gve anorto on
pegative a la inflacién fueron prendas de vestir v calzade,

SECTOR EXTERNG

La Balanza comercial en el en ol alio 2016, registeo wn superivit de WSD 1,247 miflones, que representa 1.3%
ded PN, mientras que en ¢f afio 2015 registro wn Jéfcit de 2.3% del PIB. liste superavit ps a consechencia de

una yaayor disminucion de las importaciones 244, frente a [a disminucion de los exportaciones B.49%

El flnjo de remesas gue ingreso al Pais durante el afo 2016 ascendid a USNH 2,525 millones, cila superior on
6.19% al valor ohservado en el periodo de 2015 gue fue de USD 2.378 miflones. B st del o de
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remesas chservado en el afio 2016, se atvibuye o la situseidn econdraica de Yos paises de residencta de s

smigranies ecuatorianos come BT, Espaia e [Lalin

Los Ingresas totales del sector piblice no financiero (SPNF) en e 2006 swinan USD 242373, al comparado
conel affe 2018 existe npa disminucidnde U535 £.771.2, lo que vepresenta el - 1640, afectado principatmente
par los ingragos petrolerns que dismindyeron en 30% v los ingresos no petroleros on 1330

La dewda exteraa tante pibiica como privada a diciembre de 2016, alcanzo USD 33940 millones, cus un
crecimiento en relacién al afo anterior del 229 v representa el 35% del PIE. La estructurs de la deudn externa
en suorden es privada 24% v publica 76%, esta Gltima con crecimientos antales superiures o da privada,

SECTOR MONETARIO FINANCIERO

La Heserva Internacional en el 2016 crecid en 70.63% en comparacidn cun diciembrs 20135, es deciy, pase de
50 249536 millones o USH 4258 8% wmitlones, de esta manera desvid la tendencia a b baja de los Httmos 2
afips, La estructnn de la Reserva [niernacionat esta determinada por la posicidn neta en divisas con o 8749%,
Oro 1% v otros un 294,

., . N .
SECTOR LICORERO

Ebsector de lag bebidas alcohdlicas, cn el ailo 2006 mantuyo wn descenso fuerte frante alallo 2815, ae estioa
gue esiarfa por el orden del 2530946, sin embarge no es posible precisac dicha informacidn ante la falta de
cifras oficiales, sin embarge, las recaudaciones de 1CE por Alcetol segin las cifras det ST tuvieron una
reduccidn det $8.06% pasando de 342,997,017 a §34.942.304, cifras que ratificarlan a Ta manifesladas pav ol

sector y que se suscitan con el misine modely tribatario, Bste descepsy se prodoce basicamente por la
Hegalidad que existe en el mercado de behidas alcohdlicas de produccion nacional, sicndo ano de elloy o
crecimientn constante de venta de aguardiente de finca, que segan las eifias de ADLE v del Ministerio de
Apvicultura bovdes fos 2.000.000 Yiros mensuales y en cuyo easo cada litro oy comercializado o $1.50 frente
a una batella de aguardiente Jegal que se comercializa en $7.50, otro factor imprrtante dentra de esta
prolfemdtica es la produccidn clandesting de Beares gue cuantan con vegistros sanitarios sin enthavge en
muchas ocasiones son (alsos o adulterados, connn medida a este ultimeo fendmens of SRE decidid implewentar
gl sistema SIMAR, e mismo que creemos [ogeara reducie en gran medida esta problomatica, ndicinnabnents
al sector se encuentra gestionando con el Gobierno un endurecimiento en ia ley pirs poder sancionar
fuartemente la produccidén y comercializacidn de Agoardiente de Finca, asi como tomhbidn upa reforma
tributaria que vedurea sustancialmentes los opiestos ¥ se logre wna recuperacidn del sector

Para el aiio 2017 a mds de 2 probiomdtica planteada se suma el acuerdo con fa Unidn Burnpeas, situacion gue
permitira el ingrese de una serie de bebidas aleohélicas sin aranceles v que on muclios cases B0y 208 precing
conmelirin divectaments con la (ndusteia Bouareriana.
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ELEMENTOS FINANCIEROS DESTACADOS

Dentro del dnibito financiero Embotelladora Azuaya presenta sous principales ndicadores

de gestion frente al afio 2016 de Ya siguiente manera

Bl Indice de solvencia pasa de 2,10 a 2,56, el capital de trabajo presenta un incrementa de
$ 380.794, ¢l indice de prueba acida pasa de 1,38 a 1,72, el endeudamiento disminuye de
21,2% a 189, la rentabilidad sobre e} patrimonio pasa de 7% a 5,4%, y el ERIITA pasa de
30% a 27,2%, can lo cual se podria concluir gue los principales indicadores financieros de
Ja cempafiia han demostrado un buen desempedio de ta misma, a pesar del ofio 2016 haber
sido un afia previe a elecciones politicas v en general marcado por una profunda crisis
Eeondmica en el Pais.

Dendre del Estado de Resulta Integral y mediante un analisis vertical se presentan
ias signicntes variaciones:

Del andlisis se desprende que ¢l costo de ventas se redujo en 1.2 puntng, el gasto de ventas
se incrementa en 0,8 puntos frente a esa relacion en el 2015, pero en téeminos monetarios
el gasto disminuyo; los gastos administrativos se incrementa 1 1.5 puntos [rente o esa
relacion en el 2015, v en términos monetarios el gasto disminuveo; el gasto de publicidad
sobre las ventas, se incrementd en 1.5 puntos frente a esa relacidon en el 2015, y en términos
monetarios el gasto se incrementd; el gasto financiero sehre las ventas, disminuye en 0.7
puntos frente a esa relacién en ¢l 2015, ¥ en términos monetarios el gasto disminuyn,

PERSPECTIVAS 2017

St bien el 2017 se presenta un afio complicodo macroecondmicamente, se establecerin
mayares acercamientos con las antoridades de Gobiernos, con el propdsite de alcanzay una
reforma tributaria que nos peemitivd reduciy nuestros precios de venta v asi ser mds
competitivos v regresar al segmento considerado con licor popular.
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Adicionalmente estan en proceso algunos nuevos proyectos que apoyaran a fortalecer adn

mas el portafolio actual de la Empresa.

La utilidad disponibie para tos accipnistas huego de la veserva legal por el afio 2016 esla suma
de $ 646.787,49

Agradecemos ta confianza depositada ala Administracion de la compafito,

Cuenca, 2017
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