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ENTORNO INTERNACIONAL

El desempena de la Economia Mundial en el afe 2014 cerrd con un
crecimiento del 3.3% muy similar 2 las del 2013 v 2012, dertos Paises
muestran ya sintomas de haber cejade muy atrds la erisis del 2009, Eurepa
tocavia enfrenta problemas ¢oh |3 zona Euro los mismos que s= sspera se
resuelvan este afo. si bienAsia presenta crecimientos promedios del 655,
este resulfa inferor @ los obtenjdos en la crisis del 2009, en &l cesg ge
Latinoamérica en general no ha sido un buen afo puesto gue sus
crecimientos estuvieron por el orden del 1:3%. actuaiments caida de ios
precios del pelrdles & complicado muche el éscenario en Econsmico
obligands a ciettos Paises a recurrir al financiamiento con organismos
internaciznal o directameants con China,

ENTORNG NACIONAL

En gl 2014 el Gobierne continug con sumodelo Economico de dinarizar la
economiz basada en una alta inversion sdblica, sl blen la misma no fue en
los montos del 2012, debido principaimente 3 fa reduccion de ingresos
crasionades por la caida de precios del pamil de petroles desde unio o e
complico elingresc cortiente del Gobierna, & finales de afc se pretendio
establecer salvaguardas a los productos de Calombia v Perd las mismas que
fueron cadas de baja y sustituidas en el 2015 por salvacuardas y restaocion
de cupos a diferentes partidas aranceiarias. La falta de circulante en 1a
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Como se puede apreciar algunos indicadares en el cuadro anterior el indice
de solvencia muestra un Incremento de 19,3% con respecta & 2013, el
Capial de rabajo presenta una mejora del 80% can respecty al 2013, los dias
de cuentss par cobrar se incrementan en 45 dias con respeste al 2013, los
dias de-cuentas por pagas han disminuids 2n 42 dias con respectoal 2013,
os digs de inventans de Producto Terminadeo han disminuids e 43 dias con
respecte al 2013, ¢l endeudamiento presanta un Incremerts dat 9.9% con
respecto al 2013 el margen de wtiidad Liguda ha: disminuida un 8,3% con
respecte al 2013, [a rentabilidad schre el patimenic presanta un Incrementa
dal 1,4% con respesto al afic 2013.€] EBITDA presenta un incremento del
3.9% con respecto-al 2013,

Anslizando el estade de resultados [nteoral, exista un crécimignta del 17,3%
en las ventas netas. |a facturacion presenta un crecimiento del 18.9% v jos

Mmpusstos un crecimiento del 20,3%. tedos con respecto al 2012,

Embotelladora Azuzva 8.4,

Economia Macional ha genarada neniosisme v por ende una disminuoion en
gl consumo de hogares gue cada vez ven disminuids su capacidad
adgusitiva, el sistema financierotambién ha fomads medidas frente 2 esia
situazion restringiendo fuertemente operaciones de crédito a gorte v largs
plazo

Dertra dél dmbite de control d= las altoridades, el Gobierno ha désplegado
una fuerde campana de disminucion de consumo de bebidas alcchdlicas
emitiendo una serjg de rescluciones y ordenanzas en tomo a nuestre sector
comg lo han side [a prehibicion absalita de consuma’en fa via publica. un

cantrol muy fuerte a las iendas de abarrotes para gue no exhiban licores.

=l SRl sg encuentra frabajands en un nuevo mecanisma denominado
SIMAR, &l mismo gue consiste en una marcacivn de cada batella mediante
una eligquets slectrdnica con la cual pedran controlar la legaldad de los
productes 3si como tembign el rastreo de los mismos, sl bien esta medida
apoyara para evitar la fabricacian ¥y venta de licores llegales de producsidn
nacional, pero no solucianara la venta de aguardiente de finca el mismo que
alcanza voldmenes slarmantes en el Ecuador (15 Millonas e litros al anao)

Con respects a ios acpntecimisntos imernos de |z comparia, obtuvimos un
fallo favorabie en el juicio de 11 afios cantra el BRI todavia faltz una etzpa

mak ¥ esperamos salir con un dictamen favorable en ia corte constitucional

Actusiments también nos enorgulleces el haber culminads postivaments |a
grimera aucitoria para la cerificacion de BPM (Buenas Practicas de
ianufactura), en los priximos meses BASA debérda realizar peduenas
marnvenciones en la plapta lo que le permitird obtener por 5 sfos dicho
certificade



Embotelledora Amuayz SA.

El ndmeso de cajas verdidas se incremenit en 7,3%, el ndmeso de cajas
procucidas s increments en1,6%, el costo de ventas de Froducio Terminado
se ha ingrementado: en un 5,5%, los gastos de ventas hanh incrementade
proporcionalimente en un 0,58%. &l gasto-de publicidad se ha incrementada
proporclonalmente en 13,2%. el gasto de administracion ha disminuideo
propercicnalments enun ,2%, lambién se puede apresiar que el margen de
utitidad. neta ha disminuido en un 7.4%, &l precio promedio per caa se
incrementado en un 04% y 2l resultade del gjercicio por caja ha cisminuico
enun 2,4%

Luego de realizar los resoedtivos andlisis consideramos que el afio 2074 s2
io puede calificar coma positive para Embotelladera Azuaya, s2 ha atrabaj
ert incremeaniar los volumenes de ventas y tratar de mane|ar adecuadamente
IoE cosios wgastos sitbacion que le ha permitido mejorar sus ulilidades, por
lo tanto y como.consacuencia de ello |a utiidad a disposicion de los seficres
accionistas antes de la reserva legal asciende a la suma de § 751.009,09, el
valor de ta reserva legal es de $75.100.91, quedando un valor disponible
de 875.908,18 a disposicion.

A nombra de los gue conformamps la Direccion de2 la compafia,
agradecemos la confianza v el apoyo brindado por los sedzres Directoras y
ACTIOMISIESs,

Alentamente,

b
La !:!er!EC_iIiI'I de Emboteliadora Azuaya,



