EXTRACTO
INFORME COMISARIO ANO 2018
EMBOTELLADORA AZUAYA S.A
EASA

Cuenca, 04 de julic del 20192

Sefiores

ACCIONISTAS DE
EMBOTELLADORA AZUAYA S.A
EASA.

Ciudad.

Sefiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compafiias y a su reglamento
informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de fa Companiia para el periodo
terminado el 31 de Diciembre del 2018 y los diferentes aspectos enumerados en la mencionada
Ley v Reglamanto.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibide una foial colaboracion de la Administracion
de la compafiia, quienes me han entregado oporiunamente los Estados Financieros y sus
Anexos, La Administracion ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como
con las resciuciones de fa Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas y Accionistas se
lievan de acuerdo a la Ley.

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas contables de general
aceptacion. La custodia vy conservacidn de los bienes y valores de la compafiia son los
adecuados.

CONCLUSION:

Por su parte la Administracién ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutes de la
empresa y en las leyes vigenies, si como 1as resoluciones emanadas por &l Directorio y de g
Junta General de Accionistas.

La confabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmenie aceptados en &l
Ecuador y sus registros estan debidamente documentadeos, por lo que ias cifras registradas en
los Estades de Situacidn Financiera y de Resultados integrales demuestran de manera razonable
la verdadera situacién econdmica y financiera de EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA los
mismos gque estan presentados conforme a las NIIF'S.

Por lo expuesto, pongo a consideracion de tos sefiores Accionistas fa aprobacién de los referidos
Estados Financieros correspondientes al ejercicio econémico terminado, al 31 de diciembre del
2018. i
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Cuengsa, 04 de julio del 2018
Sefiores
ACCIONISTAS DE
EMBOTELLADORA AZHAYAS A
EASA.
Ciudad.
Sefores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de fa Ley de Compafiias y a su
reglamento informo a ustedes que he revigado los Estados Financieros de la Compahig
para el pericdo terminado el 31 de Diciembre del 2018 vy los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido una fotal colahoracion de la
Administracion de la compafiia, quienes me han entregado oportunamente los Estados
Financieros y sus Anexos, La Administracion ha cumplido con las disposiciones legales
y estatutarias, asi como con las resolucionas de la Junta General y del Directorio. Los
Libros de Actas y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley,

El control interna de la empresa es el adecuado conforme a las praciicas contables de
general aceptacion. La custodia y conservacion de los bienes y valores de la compafiia
son los adecuados.

Enrelacion a sus Estados Financieros me permito hacer fos sigulentes comentarios:
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
{ANEXG 1)
Ingresos Operativos:

Los ingresos operativos para el afio 2018 aicanzaron {a suma de USD 4,807,818 que
al comparar este resultado con el del ano 2017 se observa que &l volumen de
ingresos ha disminuido en un 1,09% es decir la suma de USD 50,813 teniendo un
promedio de ventas mensuaies de USD 383,968

Costo de Ventas:

El costo de ventas para el afio 2018 fue de USD 2, 198,267 que representa el 47.71%
de los ingresos operacionales.

{tilidad Bruta:

Come resultado de los Ingresos Qperatives y segin lo reflejado en e Costo de Ventas
fa Utilidad Bruta para el afio 2018 es de USD 2,409,352 sufriendo un incremento del,
10.84% en relacion al resultado obtenido en el afio 2017 que fue de USD 2,173,702, |
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Gastos Operativos:

Los Gastos Operativos en los que se incluyen: Gastos Administrativos, Gastos de
Ventas y Publicidad para el afic 2018 ascienden a un total de USD 1, 261,203
refleiando un incremento del 2.88%, en el afic 2017 los Gastos Operativos fueron de
UsDh 1, 225,956

- Gastos de Administracion:
Los Gastos de Administracidn para el afto 2018 fueron de USD 807,305
representando el 17.52% de los Ingresos Operacionales sufriendo un
incremento del 3.60% en relacion al afio 2017 siendo el valor registrado
de USD 779,284

- Gastos de Ventas y Publicidad:
L.os Gastos de Ventas y Publicidad generados en el afio 2018 fueron de
USD 453,988 lo que equivale al 9.85% de los Ingresos Operativos, al
comparar con el resultado del afic 2017 se observa un incremento del
1.64% es decir un valor de USD 7,316

Gastos Financieros:

En el afo 2018 se registrd un valor de USD 2,453 reflejando un incremento del 5.87%
en comparacion con el resuttado obtenido en el afio 2017 que fue de USD 2,317

Egresos No Operacionales:

£n el afio 2018 se registra el valor de USD 88,114 que al realizar el comparativo con
et resultado registrado en ef ano 2017 presenta una disminucion del 16.57% siendo &
valor registrado de USD 106,813

Utilidad Antes de Participacion Trabajadores e impuesto a la Renta:

L.a empresa registra al finat de afio 2018 una utilidad de USD 1, 088,030 sufriendo un
incremento del 13.06% en relacién a la utilidad registrada en ejercicio econémico del
afio 2017 que fue de USD 962,378

Resultado integral del afio:

o~

Luego de las provisiones del 15% paricipacion trabajadores y del impugstio a la
Renta, el resultado integral del afic 2018 es de USD 652,823.

T
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA GENERAL
{ANEXO 2)
ACTWOS
Activos Corrientes:

Para el afio 2018 el total de Activos Corrieries se ha incrementado enun 5.27% ya
que el valor registrado en el afio 2017 fue de USD 7,076,337 mientras que at 31 de
diciembre del afic 2018 fue de USD 7,449,145

- FEfectivo y Equivalente del Efectivo:
En el afio 2018 cerrd con un valor de USD 79,055 un 3394% mayor que
el valor registrado en el afic 2017 que fue de USD 2,262

- Exigible:
Para el afio 2018 el exigible fue de USD 5, 460,530 presentando un
incremento del 4.73% en relacidn al ano 2017 que fue de USD 5,
213,909

- Inventarios ( Realizable ):
El inventario de producto terminado, materias primas al cierre del
ejercicio econdmico 2018 se registré un valor de USD 1, 625,662
reflejando una disminucién del 3.35% en relacién al ejercicio economico
2017 que cerrd con un valor de USD 1, 681,982,

Activos No Corrientes:

El total de Activoes no Corrientes pasa de USD 8,300,904 en el afo 2017 a ser USD
9,229,485 en el afo 2018 sufriendo una disminucion del 0.77%.

El total de Propiedades Planta y Equipo para ef ano 2018 es de USD 2, 920,955 y el
valor de Inversiones a L/P son de USD 8, 237,383,

Eltotal de Activo sufre una variacion positiva dei 1.84% pasando de USD 16, 377,241
en el afo 2017 a ser USD 16,678,630 en el afio 2018.

PASIVOS
Pasivos Corrientes:

L.os Pasivos Caorrientes para el afto 2018 sufren un incremento del 6.51% pasando de[\
USD 2, 084,146 en el afic 2017 a ser USD 2, 219,921 en el afio 2018.
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En donde las principales cuentas que forman parte de estas cbligaciones son las
siguientes:

- Cuentas por pagar comerciales y otros usD 740,550
- Impuestas Cormrientes UsD 621,910
- Provisiones UsbD 128,086
- |ESS y Beneficios de Ley Empleados usb 212,867
- Dividendos por pagar UsDh 516,506

Pasivos No Corrientes:

Los Pasivas No Caorrientes para el afio 2018 presentan un incremento del 4.08%
pasando de USD 313,407 en el afic 2017 a ser USD 326,198 en ef afio 2018.

PATRIMONIC

En el aflo 2018 las cuentas patrimoniales han experimentado un incremento del 1.09%
en relacion al afio 2017 alcanzando un vator de USD 14,132,511 frente al valar de
USD 13,979,688 registrado en el afio 2017.

INDICES FINANCIEROS
{ANEXO 3)
Capital de Trabajo:

El Capital de trabajo de la empresa para el afio 2018 fue de USD 5, 229,224 reflejando
un incremento del 4.75% con relacion al afio 2017 que registré un valor de USD 4,
992,191,

Liquidez:

Por su parie el indice de liquidez presento un resultado de 3.36 para el afio 2018
menor a 3.40 que se obtuvo en el afio 2017.

Prueba Acida:

Por su parte el indice de fa prueba acida nos dio como resultado 2.62 para el afio
2018 frente a 2.58 que se obtuvo en el afo 2017.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros que la empresa mantiene, se incremento
para ef afio 2018 registrando un 15.27 % frente al obtenido en el afic 2017 que fue del
14.64%
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El apalancamiento de la empresa se incrementa pasando del 117% en el afo 2017 a
ser el 118% en el afo 2018.

Rentabifidad:
El margen brutc sobre los ingresos operativos para el afio 2018 fue del 52,29%
indices de Ejecutoria:

¥ La rotacion de los inventarios de producte terminado pasa de 8 veces (44 dias} en el afio
2017 a sar 7 veces (50 dias) en el afio 2018.

Y/

El periodo de cobro presenta un incremente para el afio 2018, pasando de 196 dias en
el afio 2017 a ser 233 dias en el afio 2018.

La rotacion de los activos de ia empresa se mantiene en 0.3 veces para el afio 2018

A%

CONLUSION:

Por su parte la Administracién ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos
de la empresa y en las leyes vigentes, si como las resoluciones emanadas por &t
Directorio vy de a Junia General de Accionistas.

La contabilidad es levada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados
en el Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por o gue las cifras
registradas en los Estados de Situacion Financiera y de Resuliados Infegrales
demuestran de manera razonable la verdadera situacién econdmica y financiera de
EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA los mismos que estan presentados conforme
alas NIIF'S.

Por lo expuesto, pongo a consideracion de los sefiores Accionistas la aprobacion de los
referidos Estados Financieros cor dientes al ejercicio econdmico terminado, al 31
de diciembre del 2018. ,\
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ANEXO 1
EMBOTELLADORA AZUAYA S5.A
ESTADD DE RESULTADOS INTEGRAL
ARO 2017 ARO 2018 COMPARATIVO
Ingresos Operacionaleés $ 4.558.431T 100% $  4.607.618 | 100% (50.813}] -1,09%
Costo Pe Ventas $ 2484729 53534% ([§ 2188267 47,71% | {(286.952) -11,53%,
COSTO VENTAS At S 216492 A565% |5 2136078 | 46,36% 9,579 0,45%
COSTO VENTAS A2 5 35,148 0,75% 5 5520 | 0,12% {29.629) -34,30%
COSTO VENTAS A3 5 244.341 5,25% 0,00% {244.341})  -100,00%
COSTO VENTAS QTROS B 78.760 1,69% 5 56.659 | 1,23% {22.071) -28,03%
Usilidad Bruta S 2.173.702 46,66% % 2.409352 | 52,29% 235.549 10,84%
Gastos De Admilnistracion H 778.284 16.73% s B07.305 | 17,52% 28.021 3,60%
Depreciacion & Amortizacion 543259 1,17% 4532062 0,98% (3. 005) -16,58%.
Gastos De Personal 272751,82, 5,86% 295548,79) 6,41% 22.797 8,36%
Permisos, imptestos & TConbibuciones 85433,63 1,83% 82422,21r1,?9% (3.011) ~3,52%
Seguros A808,65 0,10% 4200,61{_0,09% {508) -12,64%
Gastos Por Servicios 48190,36 1,03% 47638,18] 1,03% {552} -1,15%
Geston- Viajes Administracion 7070,32]  015% 96334 0% 1563 36,35%
Mantenimisnto 7937,12 0,17% 1WIBETE 0,25% 3. 401 42,91%
Sumihistros 4302,16 0,09% 4112,2] 0,05% {190} -8,42%
Honararios 178068, 64/ 3,82% 173071,93 3,76% {4.997) =2,81%
Gastos Varios 857,35 0,06% 4551,71 0,10% 1734 50,70%
Caleulo Actuariat Provisionas Laborales 53296,13 1,148% 5039881 1,31% 7,303 13,33%
Comisjon Ejecutiva 50251,84] 1,29% 69037,91] 1,50% 8.786 14,58%
Gastos de Ventas y Publicidad 5 446,672 9,59% 5 453,888 | 9,85% 7.316 1,64%
Depreciacion & Amorlizacion 5 19.067 0,41% 5 14.660 | 0,32% (4.407) -33,31%
Gastos De Personal s 164.387 3,53% S 115811 251% {4B.578) -29,55%
Gestion Viajes Yens 5 7.772 G17% s 2369 | 062% 20.920 269,16%
Seguros $ 11471 0,25% 3 9.863 | 021% (Le0B)|  -14,02%
B 2 ntenimients 5 19.423 0.42% s 123491 0,27% (7.674) -36,42%
Servicios S 10.614 ,23% S 14685 | 032% 4071 38,36%
Vartos 3 5994 0A3% 1S 4516 | 010% (14773 -24,65%]
Publicidad S 207.985 A4A6% 5 253.411 | 550% 45,465 21,86%
Total Gastos Operacionales 3 1.225.956 26,32% $ 1.261.293 | 27,37% 35.337 &, 88%
Litilidad Operativa 5 9477471 2034% |5 1.148.059 | 24,92% 200.312 21,14%
Gastas Financieras s 2,317 1,05% g 2453 | 0,05% 136 5,87%
Sobregiros 2275 Q,05% 23850 0,05% 120 5,25%
Intereses 281 0,001% (28} -300,00%
Diferencia de cambia 14 00003% A0 0,001% 26 182,47%
Impueste Salida de Divisas i3

Ingresas /Egresos No Operacionales 5 16.948 0,36% 3 [57.576)] -1,25% [74.524)] -439,73%
Ingreses no operacionales $ 123.761 2,66% S 31.538 | 0,68% {92,223}  -7452%
Egreses no operacionales $ 106.813 2,29% 89114,32| 1,93% {17.699)| -1657%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS s 962.378 20,66% 5 1.088.030 | 23,61% 125.653 13,06%
15% Participaci 6n empleadas S 144,357 3,10% s 163,205 | 3,54% 18.848 13,06%
npussta 3 14 fent? S 189.087 4,06% s 272.003 | 550% 82.%15 43,85%

Resultado Integral del Ejercigio $ 928.934 13,50% $ 652.823% | 14,17% 23.883
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) ANEXD 2
EMBOTELLADGRA AZUAYA S.A
ESTADOD DE SITUACION FINAL
AND 2617 Afio 2018 COMPARATIVO
Active $ 16377241  100% $  16.678.630 | 100% 301.389 1,84%
Activo Corriente S 7076337 43,25 $  F.845.14% | 44,7% 372.808 5,27%
Ffectivo y Equivalenies de efectivo 3 2262 0,0% ) 7oUL5  0,5% 76.793 | 3394,92%
Exigible S 5.213.509 31,8% 5460530] 32,7% 246.622 4,73%
Realizable 5 1.631.9821  10,3% 16256630 9,7% {56.319) -3,35%
Servitios ¥ Ofros Pagos Antidpades 5  178.184 1,1% 2838081 1,7% 105,712 59,33%
Activas Por Impuestos Corrigntes 0,0% 0,0% - #iblv/al
Active No Corriente $  5.300.904 56,8% $ 22294385 | 55,3% 171,439} £8,77%
Propied Blanta Y Equipo % 2.990.823 18,3% 2920856 37.5% [69.867) -2.34%
Adtive Diferido Ctas x Cobrar S 285501 0% A7138] 3% 21.588 %4,49%
Inversiones Largo Plazo 3 5.2_3?.393 38,1% 6237383 37.4% - £,00%
Cuentas Por Cobrar 5 47.138 0,3% 23938 0,1% (23.140) -45,09%
Pasiva $ 2397553 14,6% 5 2526119 | 153% 148.566 5,20%
Pasivo Corriente $ 2084146 12,7% S 2219921} 13,3% 135.774 6,51%
Citentas por pagar comerdalas y piras S 79778 4 8% 740550]  4.4% {52.228) -5,59%
| Cuteptas por pagar financieras 5 45202 0,3% 0.0% {45.202)]  -100,00%
I puestes corsinties S 661.412 4,0% 62391 3,7% {39.501) -5,97%
Biovisliisas 5 135.556 0,8% 128086)  0,8% {7.470) -5,51%
1£5.5. ¥ Benefidos de Ley Empleados B J03.467 1,2% 212867 1,3% 2,400 A62%
Dividendas por Pagar 5 245,691 1,59% 516506 3,1% 270,815 110,23%
Anticipn de Clientes $ 38 0,0% 0% {39
Pasivo No Corriente 5 313.407 1,5% S 326.198 | 2,0% 12.791 4,08%
Cuphtas poy pagar $ 77.848 0,5% 42633 03% (35.809) -46,00%
Jubilacion Patronal 177685 1.1% 28978]  13% 41.289 23,24%
Dasahucio 57870, 0,4% 65181]  0,4% 7.311 12,63%
Patrimonio . . $  13.979.688 §5,4% $ 14.132.511 | 84.7% 152.823 1,08%
Capital Social S 3.000.000 18,3% S 3000000 | 150% - 0,00%
Reserva Legal 1217854 7,4% 1I80748|  7.7% 62.893 5, 16%
Reserva Fasoultativa 2381882 14,5% ) 2687923) 16,2% 316.041
Resultados Arumulados 5 8.75L.037 41,2% 6501017 35,0% {250.000) -3,70%
Resultados del Ferdrio S 528.934 3,8% M £652.823 3,9% 23.889 3,80%
4
TQOTAL PASIVO + PATRIMONIO % 16.377.241 r 0% $  16.678.630 | 100% 301.389 1,84% Ji
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ANEXO 3 _
- EMBOTELLADORA AZUAYA S.A
RAZCNES FINANCIERAS
ARO 2017 ANO 2018
CAPITAL DE TRABAJO AC-FC 4.992.19? 5.229.224
RAZON DE LIGLADEZ ACIPC 3,40 3,36
PRUEBA ACIDA (AC-Realizable}/PC 2,59 2,62
ENDEUDAMIENTO TOTAL TP/TA 14,64%, 15,27%
APALACAMIENTO T.A / Patrimonin 117,15% 1iB,02%
REMTABILIDAD SOBRE VENTAS [Vtas-Costo Vtas)/Vtas 46,66% 52,29%
ROTACION CARTERA ENM VECES 360/ Rotacién Cartera Dias 1,84 1,55
ROTACION CARTERA £EN DIAS {Ctas. X cobrarfutas)*360 196 233
ROTACION INVENTARIOS EN DIAS {Realizable/ Costo Vias)*360 44 50
ROTACION INVENTARIOS EN VECES 360 / Rotacion inv. en Diss ) 7 .f\
ROTACION DE ACTIVOS  Ventas/Total Active 0,3 a3

y
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