- INFORME COMISARIO
EMBOTELLADORA AZUAYA S.A
EASA
ANO 2016

Cuenca, 15 de mayo del 2017

Seriores

ACCIONISTAS DE
EMBOTELLADORA AZUAYA S A
EASA.

Ciudad,

Sefiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en et articulo 279 de la Ley de Companiias y a su
reglamento informo a ustedes gue he revisado los Estados Financieros de la Compariia
para e! periodo terminado el 31 de Diciembre del 2016 y los diferentes aspectos
gnumerados en la mencionada Ley y Reglamento,

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido una total colaboracién de Ia [
Administracidn de {a compaiiia, quienes me han enfregado oportunamente Ios Estados
Financieros y sus Anexos, La Administracion ha cumplido con las disposiciones legales y
estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los
Libros de Actas y Accioristas se llevan de acuerdo a la Ley.

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas contables de
general aceplacion. La custodia y conservacion de los bienes y valores de la compariia
son los adecuados.

En relacidon a sus Estados Financieros me permito hacer tos siguientes comentarios:
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
{(ANEXO 1)

Ingresos Qperativos:

Los ingresos operativos para el afio 2018 alcanzaron ta suma de USD 5,033,410 que ai
comparar este resultade con el del afto 2015 se observa que el volumen de ingresos ha
disminuido en un 13.29% es decir {a suma de USD 771,538 teniendo un promedio de
ventas mensuales de USD 419,450

Costo de Ventas: KW

§
£1 costo de ventas para el afio 2016 fue de USD 2, 461,141 que representt el 48,9% fe ;
ios ingresos operativos, generando una Utilidad Bruta del 51.10%, {05 porcentajes e' 5 ,
obtenidos en el afic 2015 fueron del 50.11% vy 49.89% respectivamente. o
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Hilidad Bruta:

Como resultado de los ingresos Operativos y seguin lo reflejado en el Costo de Ventas la
Utilidad Bruta para ¢! afio 2016 es de USD 2,572,269 sufriendo una disminucion del
11.17% en relacién al resultado obtenide en el afto 2015 que fue de USD 2,805,863,

(Gastos Operativos:

Los Gastos Qperativos en los que se incluyen: Gastos Administratives, Gastos de Ventas
y Publicidad para el afio 2018 ascienden a un tolat de USD 1, 302,257 reflejando un
incremento del 2,06%, en el afio 2015 los Gastos Operativos fueren de USD 1, 275,910

- Gastos de Administracion:
Los Gastos de Administracion para ei afio 2016 fueron de USD 775,997
representando el 15.42% de los Ingresos Operacionales sufriendo una
- disminucion del 3.20% en relacion al aho 2015 siendo el valor regisirado
de USD 301,629

- Gastos de Ventas y Publicidad:
Los Gastos de Ventas y Publicidad generados en el afio 20186 fueron de
USD 526,260 io que equivale al 10.46% de !os Ingresos Operativos, al
comparar con el resultado del afio 2015 se observa un incremento del
10.98% e¢ decir un valor de USD 51,978

Gastos Financieros:

En el afic 2018 se registro un valor de USD 13,861 reflejando una disminucion del 76.31%
en comparacion con €l resultado obtenido en el afio 2016 que fue de USD 58,513

Egresos No Operacionales:

En et aflo 2016 se registra el valor de USD 144,957 que al realizar el comparativo con el
resuitado registrado en el afio 2015 presenta un incremento del 5.98% siendo el valor
registrado de USD 136,778

Utiiidad Antes de Participacién Trabajadores e impuesto a la Renta:

disminucian dal 22% en refacidn & la utiidad registrada en ejercicio econémico del afio

La empresa registra at final de afio 2016 una utilidad de USD 1, 111,195 sufriendo una )
£
2015 que fue de USD 1,424 683 W

Resultado Integrai del afio: :
. |
\
Luego de las provisiones del 15% participacion trabajadores y del impuesto a la Renta, el
N

resultado integral del afic 2016 es de USD 718,653, -
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA GENERAL
(ANEXO 2) |
ACTIVOS
Activos Corrientes:

Para el afic 2018 el total de Activos Corrientes ha disminuido un 5,22% ya que el valor
registrado en el afio 2015 fue de USD 7,192,148 mientras que al 31 de diciembre del afio
2016 fue de USD 6,816,832,

- Efectivo y Equivalente del Efectivo:
En el afio 2018 cerrd con un valor de USD 47,672 un 709.6% mayor que el
valor registrado en el afic 2015 que fue de USD 5,888,

- Exigible:
Para el afio 2016 e) exigible fue de USD 4,531.400 presentando una ligera
disminucion del 0.72% en relacion al afo 2015 que fue de USD4, 564 213 .

- Inventarios { Realizable );
El inventario de producto terminado, materias primas al cierre det gjercicio
economico 2016 se encontraba en USD 2, 106,929 reflejando una
disminucion del 15.02% en relacion al gjercicio econdmico 2015 que cerrd
con un ef valor de USD 2, 479,534,

Activos No Corrientes:

El total de Activos no Corrientes pasa de USD 9,601,171 en el afio 2015 a USD 9,467,258
en sl aiie 2016 sufriendo una disminucion def 1.39%.

Eltotal de Propiedades Planta y Equipo para el afic 2016 es de USD 3, 123,598 y el valor
de Inversiones a /P son de USD &, 237,393

Ei total de Active sufre una variacion negativa dei 3.03% pasando de USD 16, 783,319 en
el afio 2015 a ser USD 16,284,090 en el afio 2016.

PASIVOS
Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para el afio 20186 sufren una disminucion del 22.11% pasando de
3,420,336 en el afio 2015 a ser USD 2, 864,225 en ¢l afio 2016.

EMBOTELLADORA AZUAYA 5.A EASA
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En donde las principales cuentas que forman parte de estas obligaciones son las
siguientes:

- Cuentas por pagar comerciales y ofros USD 1,704,237
- Impuestos Corrientes usD 873,807
- Provisiones USD 274,763

Pasivos No Corrientes;

Los Pasivos Na Carrientes para ef afio 2016 presentan un incremento del 11.72%
pasando de USD 240,883 en al afio 2015 a ser USD 269,112 en &l afio 2016.

PATRIMONIO

En el afo 2016 las cuentas patrimoniales han experimentado un increments del 1.67% en
relacion al afio 2015 alcanzando un valor de USD 13,350,753 frente al valor de USD
13,132,101 registrado en el afo 2015.

INDICES FINANCIEROS
(ANEXO 3)

Capital de Trabajo:

Ei Capital de trabajo de |a empresa para el afto 2016 fue de USD 4, 152 607 reflejando un
incremento del 10.10% con relacion al afic 2015 que registrd un valor de USD 3, 771,813,

Liguidez:

Por su parte el indice de liquidez presento un resuitado de 2.56 para el aiio 2016 mayor a
2.10 que se abtuvo en el ado 2018,

Prueba Acida:

Por su parte el indice de la prueba acida nos dio 1.77 para el ano 2016 frente a 1.38 qug!

se obtuvo en el afio 2015,
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Endeudamiento:

Ei indice de endeudamiento con terceros que la empresa mantuvo disminuye para el aio
2016 a 0.18 frente al obtenido en el afio 2015 que fue de 0,22

El apalancamiento de la empresa presenta una disminucién pasando del 27.88% en ei
afo 2015 a ser 21.97% en el afic 2016.

Rentabilidad:
El margen bruto sobre los ingresos operatives para el afic 2016 fue del 51.10%
CONLUSION:

Por su parte l[a Administracién ha dado cumpiimiento a lo establecido en los estatutos de
la empresa y en las leyes vigentes, 5i come Jas resoluciones emanadas por el Directorio y
de la Junta General de Accionistas.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados
en el Eguador y sus fegistros estan debidamente documentados, por lo que las cifras
registradas en los Estados de Situacién Financiera y de Resultados Integrales
demuestran de manera razonable la verdadera situacion eccndémica y financiera de
EMBOTELLADORA AZUAYA S.A, EASA los mismos que estin presentados conforme
ias NIIF’S. )

Por lo expuesto, pongo a consideracion de los seftores Accionistas la aprobacion de los
referidos Estados Financieros cerrespondientes al ejercicio econdmico terminade, al 31 de
diciembre del 2016,

Ing. Com. Milion ldrovo Bermeo

COMISARIO - EMBOTELLADORA AZUAYA S.A EASA
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ANEXO ]

EMBOTELLADORA AZUAYA S.A
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
2015 2016 COMPARATIVO
' ingresos Opeyacionales $ 5804948 100% $ 5.033.41005 | 100% (77538}  -13,20%
Coste De Ventas $ 2909085 50,11% 5 2461141 | 4B,50% [447.944) -15,4401%
COSTQ VENTAS Al §  2.407.755 41,48% $ 16104722 ) 42,93% [246.708) -10,25%
COSTO VENTAS A2 5 56.544 1,15% 5 36.06510 | 0,72% {30.479) 45, 30%
COSTO VENTAS A3 g 254,421 6,11% 5 200.709,12 | 3,99% {153.712) -43,37%
COSTO VENTAS OTROS 5 B0.365 1,38% 5% 63.31960 | 1,26% {17.045) -21,21%
Litilidad Bruta $  2.895.863 19,89% g 2.572,26% | 51,10% {323.594} -11,17%
{astos De Administracion $ 801.629 13,81% 4 686,286 | 13,63% {E15.343) -14,39%%
Depreclacion & Armortizacion 1 55,532 0,565 ] T0.674,94 1,01% {4.840) -B,72%
Gastos De Personal 3 265,312 4,57% % 27917931 | 5,55% 13.867 5,23%
Permisos, Impuestos & Contribucionas 5 82,186 1,42% 5 8356508 | 166% 1.380 1,68%
______ Seguros 3% 5572 0,10% s Snas24 | 0,10% (487 -B,74%
Gastos Por Sarvicles 3 58,395 1,01% 5 5650486 | 1,12% {1.581) -3,24%
Gestion- Viajes Administracion 5 19,266 0,32% § 620897 1 0I2% {13.057} -67,77%
Mantenimiento 5 14.829 0,25% 5 11.76584 [ 0,23% {3.063} 20,858
Suministros $ 7.153 0,12% S 7.81584 | 0,16% 563 3,27%
Honorarios g 190,376 3,28% 4 178.608,53 3,65% {11.757) -6,18%
Gastos Varlos 5 3.894 0,07% % 6.880,32 { 0,149% 2.988 76,67%
Calculo Actuarial Provisiones Laborsias § 23.993 0,41% ] 0,00% - {23.983) -100,00%
Commision Ejecutiva 5 75,141 1,29% s - 0,00% {75340  -200,00%
Gastos de Ventas 5 474,281 8,17% % 526.260 | 10,456% 51.878 10,56%
Depreciacion & Amartizacion 5 39,456 0,68% 5 20,318 | 0A0% {19.147) -48,52%
Gastos De Personal s 144.024 2,48% ] 172,473 342% 28,139 19,54%
Gestion Viafes Yentas 5 10.252 0,18% 4 17.114 | 0,.24% 6,862 66,93%
Seguros 5 12,925 0,22% 5 11930 | 0,24% {9956) -7,70%
Mantenimiento % 23,117 _ 040% 5 22155 | 044% {962) -4, 16%
Servicios $ 4.502 0,08% 3 5235 | 0,12% 1,233 29,60%
arios 5 11.743 0,20% 5 5237 | 0,10% {6.516} -55,4%%
eublicidad 4 228242 3,93% 4 271507 | 539% 43,265 18,96%
Total Gastos Operaclonales $ 1275810 21,98% ] L.212546 | 24,09% {63.365) -4,97%
LUtilidad Operativa $ 1619553 27,91% 4 13597923 | 701% {260,230} <16 05%
faastos Financleras $ 58,613 1,01% s 13861 0,28% {44.652) -76,31%
Sobregiros 5 1.653 0,03% 3 1776 | 004% 128 7 46%
Intereses 5 56,794 0,98% 3 12,013 0, 24% {44,791} -78,B5%
Difarencia de cambio 5 a5 0,009 4 71 (3,008 g 8,64%
Ingresas fEgresos No Qperacionales §  {136.778) -2,36% $ [158.817)] -3,16% {22,040} 16,11%
ingresos no operacionales $ 19,750 0,24% - 27962 | 0,56% 8.212 41,58%
| _Egresos no operacionales $ 156,528 2,70% $ 1867791 3,71% 30.252 19,33%
Jubilacion Patrenal s 15,952 0,27% $ 12,214 0,25% [2.748) -17,21%
Legales Y Judiclales 5 103.313 1,78% 0,00% {103,213) -100,00%
Dajas Inventarlos Reprocesos/obsoletos § 1.857 0,03% $ 58304 F 1,36% £6.446 3577,87%
Otras gastos no operacionales/ €.§ Terremota 4 35.345 0,61% S 105261 | 2,08% 59,866 187,39%
UTILIDAD ANTES DE IMPJESTOS §  1.424.663 24,50% 3 1.187.045 | 23,58% {z37.618) /" -16,68%
15% Participacion empleados 5 213.659 3,68% 3 178,057 3,54% (B5.643}))/ -16,68%
Impuesto a ta rents $ 290.165 5,00% 5 35 862 4,450 (54.303) ~22,16%
Resultado integraf del Ejercliclo 5 920.798 15,86% 5 718653 | 14,28% (202.145§ -21,95%
Reserva Legal 10 % & 82 080 1,59% S 71865 143% (20.234) -21,85%
Utllidad a disposicidn de Acclonistas s 828.718 14,28% § 646.787 | 12,85% {182.930) -21,95%



ANEXO 2

EMBOTELLADORA AZUJAYA 5.A

ESTADOQ DE SITUACION FINAL

2015 2016 COMPARATIVO
Activo % 16.793.318 100% $ 16.284.090 |  100% {509,229} -3,08%
Activo Corriente 5 7182148 A2,8% b 6.615.832 [ 41,9% ___|575.317) -5,22%
Efective y Equivelentas de afective § 5.898 0,0% s 47672 0,3% 41.783 709,60%
Exigila $ 4564213 21,2% S 4531400 278% {32.813} -0,72%
Reazlizable 5 2479.534 ,8% 5 2106929 12,9% {372,605) -15,05%
Servicios ¥ Otros Pagos Anticipados % 142532 0,8% 4 1299001 0,8% {12.613) 8,85%
Activas Por Impuestos Cortientes 3 . 4,0% 5 932 | 00% 932 | #iDIVAH

Active Mo Comlente 5 9.601171 57,2% 5 Q4672581 581% 1133.913) -1,39%

[ Propledades, Planta Y Equipo $  5.279.898 19,5% $  3.123598 | 1s,2% 1156.294) -4,77%
Active Difarido % 10,524 0,1% 5 32.906 0,1% ¥2.382 212,67%
tnversiones Largo Plazo $ 6237398 37,1% § 6.237.293 | 383% - 0,00%
Cuentas Por Cobrar 5 73,361 0,4% 3 73361 | o0,5% - 0,00%
Pasivo & 3661218 21,8% § 2932337 | 18,0% {727.882} -19,88%
Tasive Corrfante $  3.420.336 20,4% $ 2.664.225] 164% (756,111} -22,41%
CLuaRtas por pagarcomerdales y otras 3 1945650 11,6% g 1.704.237 | 10,5% {242.413) -12,85%
Cuentns por gagar finanderas $  AM95)) 2,7% 5 1138 | 01% {438,259) -57,48%
Impuestos cortientas 5 738,760 4,89 s 672907 | 4,1% {54,853} -8,78%|
Frovistones $ 255,349 1,7% 5 4763 | 17 [10,586) -3,71%
Pagive No Corrients ] 240,893 1,4% $ 60,1428 17% 23,239 11,70%
Cirentas por pagar % 77.848 0.5% 3 77.848 5% - 0,00%

{ subilacion patronal $ 115243 0,7% 5 115243 | 07% - a,00%

f—— s 472 0,3% s 76.021 | 05% 28.220 55,07%
Patrimanio $ 13.152.101 78,2% $ 13.350.753 | 82,0% 218,653 1,67%
Capftal Social 5 3000000 17,9% $ B.000.000 |  184% . 0,00%!
Resorva Logal 5 1053909 5,3% $ 1145989 | 7,0% 92,080 B,74%

 Raserva Facultative $ 980,468 5,8% % 1985094 | 12,2% 1,004,626
Resultades Acumulzdos § 7176825 a2,7% [ 6SOLOYF | 29,9% {675.908)} " -B,42%
Resultados del Ejarcicio 13 920,708 5,5% 5 718.853 4,434 {202.1%51 -21,95%

TOTAL PASIVO + PATRIMONIQ $ 16.793.312 100% $ 16.284.090 | 100% {505,220){ -3,08%

CAIEMTAS X COB CLIENTES §  3.866.295 g 4.222.778

WAPUESTO CONSUMOS ESPECIALES $ 4662215 3. 2.748.901

IARUESTC (VA % BB6.583 L3 1.160.853

P FERMHMNADOC Y VIERC $ 673.762 5 692,855




ANEXO 3

EMBOTELLADORA AZUAYA 3.A
RAZONES FINANCIERAS
2015 2016

CAPITAL DE TRABAIO 3.771.813 4.152.607
RAZON DE LIQUIDEZ 2,10 2,56
FRUEBA ACIDA 1,28 1,77
ENDEUDAMIENTO 21,80% 18,0195}
APALACAMIENTO 27,88% 2,97
{RENTABILIDAD 49,89% 51,10%
FROTACION CARTERA EM DIAS 126 153
ROTACION CARTERA EN VECES 29 J 24
ROTACION INVENTARIOS EN DIAS 86 / 1M

ROTACION INVENTARIOS EN VECES 42 ! 35

ROTACION DE ACTIVOS 0,35 f

g
!




