Cuenca, 19 de marzo de 2012

Senores Y{A

ACCIONISTIAS DE
EMBOTELLADORA AZUAYA S. A.
Ciudad

Sefores agcionistas:

De acuerdg con lo dispuesto por la Ley de Compaiiias, y en calidad de
comisario EMBOTELLADORA AZUAYA S. A., me es grato poner en su
consideracipn el informe relacionado con el ejercicio econémico terminado el
31 de diciembre del 2011.

Para el cymplimiento de mis funciones he recibido la colaboracién de la
Administragiéon de la compaiiia, quienes me han entregado oportunamente los
Estados Fihancieros. La Administracion ha cumplido con las disposiciones
legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y del
Directorio.

Los libros de accionistas, libros de actas, y expedientes de juntas generales se
encuentran| actualizados y debidamente custodiados de acuerdo a las
disposicionrs legales vigentes conforme a la Ley de Compariias. Los bienes y
valores de [a Compaiiia, se conservan y custodian apropiadamente.

En Novienjbre del 2008, la Superintendencia de Compaiias establecié un
cronogramp de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de
Informaciéh Financiera por medio del cual estas normas entrarian en vigencia a
partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del
grupo de gmpresas en que se ubique la Compaiia que, por ser una empresa
que pertengce al segundo grupo, las NIIF entraron en vigencia a partir del 1 de
enero del {2011, fecha en que las NEC quedaran derogadas. Observando
aspectos He dicha Resoluciéon, la Compadia elaboré un cronograma de
implementficion y una conciliacién del patrimonio neto reportado bajo NEC al
patrimonio| neto reportado bajo NIIF al 1 de enero del 2010, debidamente
aprobada jpor la Junta General de Accionistas. Los ajustes efectuados al
término de} periodo de transicién, fueron contabilizados el 30 de septiembre del
2011, los quales fueron aprobados por la Junta General de Accionistas.




‘Conciliacion entre NIIF y NEC

—

Las concilitiones presentadas a continuaciéon detallan la cuantificacion del
impacto de I transicion a las NIIF: '

a) Conciligcion del Patrimonio Neto elaborado segin las Normas
Ecuatofianas de Contabilidad (NEC) y el segin las Normas
Internagionales de Informacion Financiera (NIIF), al 1 de enero y al 31
de dicigmbre del 2010.

31 de
diciembre
de 2010
Patrimjonio neto segun NEC 9,001,233
Cuentas por cobrar -440,748
Inventarios obsoletos -48,531
Inversiones -2,500
Costo ptribuido de terrenos 2,098,122
Cuentq por pagar -190,000
Beneficios empleados -70,699
Total rjustes, neto 1,345,643
Patrirl\onio neto bajo NIIF 10,346,875

En cuanto f los estados financieros de la empresa, se procedio a la revision de
los mismog con sus respectivos soportes, determinandose que dichos estados
financieros| se presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informaciép Financiera NIIF, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2011.

La Compatiia con base a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF, presgnta sus estados financieros de modo comparativo, esto es entre los
anos 2011}y 2010 (el aflo 2010 se muestra expresado a NIIIF), de los cuales se
desprende|los siguientes resuitados financieros:




ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Anexo 1)

Ventas Netas:

Las Ventas [Netas en el afio 2011 fueron de US$ 5.372.827 que al comparar
este resultado con el 2010, en donde las ventas alcanzaron un total de
US$4.997.6]15, se observa un incremento del 7,51%.

Costo de Ventas:
El Costo de{Ventas para el periodo analizado, representa el 57,96% sobre las
Ventas Netds con el valor de US$ 3.114.094.

Utilidad Brata:

Como resulfado de la diferencia porcentual entre las Ventas Netas y el Costo
de Ventas ge ha generado una Utilidad Bruta del 42,04%, esto representa un
valor de USP 2.258.733, superior en 4,76% al resultado del afio anterior.

Gastos de Administracion y Ventas:

Los Gastog de Administraciéon y Ventas generados durante el afio 2011
llegaron a Y¥S$1.202.137, lo que equivale al 22,37% de las Ventas Netas, en
comparacioh con el afio 2010 se observa un decremento del 33,22%, siendo el
valor registiado US$1.800.137.

Gastos Fi
La cuenta ¢gxperimenta en el afio 2011 una disminucién de 20,04% en relacién
al afio antefior, pasando de US$ 158.598 en el 2010 a US$ 126.812 en el 2011.

Otros Egrdsos:
La cuenta Otros Egresos presenta el valor de US$ 76.119 en el afio 2011,
siendo un 25,69% inferior al valor del afio 2010, en donde se registré un valor
de US$ 102.437.

Otros Ingrgsos:

La cuenta]Otros Ingresos presenta el valor de US$ 40.025 en el periodo
analizado, iendo un 67,00% inferior al valor del afio 2010, en donde se registrd
un valor dg US$ 121.299.

Utilidad Aptes de Impuestos:

La Utilidad Antes de Impuestos para el 2011 es US$ 893.689, representa el
16,63% d¢| las Ventas Netas, y al ser comparada con el afio 2010 se observa
un incremento del 313,38%, es decir US$677.498. La utilidad liquida a
disposicion de los accionistas, luego de las provisiones del 15% participacién a
trabajadores, del 24% Impuesto a la Renta y del 10% Reserva Legal, es de
US$519.313, que es un 688,40% superior a la utilidad generada en el afio
anterior.




\

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)

ACTIVO

Activo corr
El rubro de Efectivo y Equivalentes de efectivo muestra un gran crecimiento en
relacion al afio anterior, al 31 de Diciembre del 2011 se registra US$46.393,
mientras que al 31 de Diciembre de 2010 el valor es US$4.096, lo cual
representa yn incremento de 1.032,54%, es decir, US$42.297.

Los Activos Financieros, que estan compuestos por las cuentas: Clientes, Otros
deudores, Guentas por cobrar seguros y Cuentas por cobrar empleados, han
pasado de| US$951.811 en el 2010 a ser US$1.703.652 en el 2011,
observandope un incremento de 78,99%.

Los Inventarios disminuyen en un 15,12% en el 2011; pasaron de
US$2.167.2112 en el 2010 a US$ 1.839.633 en el 2011.

El total del Activo Corriente tiene una variacién positiva de US$ 433.681,
representarjdo un incremento en términos porcentuales de 13,25%, pasando de
US$3.273.969 en el afio 2010 a US$ 3.707.650 en el afo 2011.

Activo No Corriente:

E! total dg Propiedades, planta y equipo, neto para el afno 2011 es de
US$4.008.649; la cuenta Inversiones en acciones y participaciones es de
US$6.237.393; y, Otros activos no corrientes es de US$303.615.

El total d
US$13.855

| Activo tienen una variacion positiva de 2,90%, pasa de
006 en el 2010 a US$ 14.257.307 en el 2011.

PASIVO

Pasivo Cofriente:

El Pasivo {orriente para el afio 2011 presenta una disminucién de 19,05%,
pasan de YS$ 3.351.472 en el 2010 a US$ 2.712.988 en el 2011. Este rubro
esta compliesto por las siguientes cuentas: Cuentas y documentos por pagar,
con un vdlor de US$ 1.172.468; Obligaciones corrientes con instituciones
financieras} con un valor de US$ 1.179.518; Otras obligaciones corrientes, con
un valor de US$ 357.054; y, Otros pasivos corrientes, con un valor de
US$3.949.

Pasivo Nof Corriente:

El Pasivo [No Corriente estd compuesto por Obligaciones con instituciones
financierag, provisiéon para jubilacion patronal y provision para desahucio, con
un total de]US$ 615.052.

El total del Pasivo tiene una variacion negativa de 5,13%, pasa de
US$3.508/131 en el 2010 a US$ 3.328.040 en el 2011.




PATRIM ON_P

Las cuentag patrimoniales han experimentado un crecimiento de 5,63%, en
relacién al gfio anterior, alcanzando el total de US$ 10.929.267 en el 2011,
frente a USH 10.346.875 del afio 2010.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:

El Capital d¢ Trabajo de la empresa, para el afio 2011 se presenta con el valor
de US$994662, mientras que en el afio 2010 presenté el valor negativo de
US$77.503.

Liquidez y Prueba Acida:

Por su partq la liquidez ha pasado de 0,98 en el 2010 a 1,37 durante el 2011, lo
que nos indjca que la empresa cuenta con recursos suficientes para cubrir sus
obligacione$ de corto; mientras que, los indices de prueba acida, pasan de 0,33
en el 2010 & 0,69 en el 2011, lo que nos indica que la empresa no cuenta con
recursos suficientes para cubrir sus obligaciones de corto.

Endeudamijento:
E! indice d¢ endeudamiento con terceros que mantiene la empresa, muestra
una leve disminucidn en este afio, pasando de 25,32% en el afio 2010 a
23,34% en el afio 2011. Esto nos indica que la compania ha financiado el 23%
de sus acfivos con recursos de terceros, siendo lo demas soportado con
recursos prppios.

El apalancamiento de la empresa disminuye en relacién al 2010, pasando de
33,91% en el afio 2010 a 30,45% en el 2011.

Rentabilidad:
El margen pobre las ventas disminuye en el afio 2011, pasando de 43,14% en
el 2010 a 42,04% en el 2011.

El retorno de inversion sobre el patrimonio de la empresa pasa de 0,64% en el
2010 a 4,99% en el 2011; mientras que el retorno sobre los activos totales,
pasa de 0,48% en el 2010 a 3,64% en el 2011.

indices del Ejecutoria:
El periodo|de rotacién de Inventarios pasa de 275 dias en el 2010 a 213 dias
en el 2011

@EI periodo[de cobro pasa de 1 dias en el 2010 a 65 dias en el 2011.




La rotacién de los activos de la empresa para el afio 2011 es de 0,38 mientras
que en el afjo 2010 fue de 0,36.

La contabildad es llevada de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y sus registros estan debidamente documentados, por
lo que las gfras constantes en el Estado del Resultado Integral y en el Estado
de Situacign Financiera, demuestran de manera razonable la verdadera
situacion eqonémica y financiera de EMBOTELLADORA AZUAYA S. A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefores Accionistas la

aprobacion|de los referidos estados financieros correspondientes al ejercicio
econémico lerminado, al 31 de diciembre del 2011.

Cordialmente,

ECO. XIMENA GALARZA CORDERO
COMISARID- EMBOTELLADORA AZUAYA S. A.
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