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Informe de los Auditores Independientes

A los sefores Acclonistas y Junta Directiva de
Embotelladora Azuaya S.A. EASA
Cuenca, Ecuador

1.  Hemos auditado el balance general que se adjunta de Embotelladora Azuaya S.A. EASA al 31
de diciembre de 2004 y los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y
fluyjo de efectivo por el aflo terminado en esa fecha. [Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2003, fueron examinados por otros auditores, cuyo
informe de fecha 29 de marzo de 2004, expresd una opinion con salvedades, las cifras incluidas
por el afio terminado en esa fecha se incluyen unicamente para propositos comparativos.

2. Excepto por lo que se menciona en el parrafo tercero, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea
diseflada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administraciéon, asi como una
evaluacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras
auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

3. A la fecha de nuestra revisién, no obtuvimos contestacién a nuestras solicitudes de
confirmacién enviadas al Banco del Pichincha y Fininvest Overseas Inc., lo cual nos impidié
conocer la eventual existencia de préstamos, pasivos directos, garantias colaterales y pasivos
contingentes, asi como cualquier otro asunto que pudiera afectar de alguna manera los estados
financieros adjuntos.
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4.  Como se menciona en las politicas de contabilidad significativas, los estados financieros
adjuntos fueron preparados para cumplir con requerimientos de informaciéon de la
Superintendencia de Compaiiias, y se presentan con base en los registros contables individuales
de la Compafliia Embotelladora Azuaya S.A. EASA y no han sido consolidados con su
compafifa subsidiaria Ecuadorian Spirits LLC segin lo requiere la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 19. Los estados financieros individuales de la Compafiia Embotelladora
Azuaya S.A. EASA que se adjuntan, muestran la inversion en su subsidiaria Corporacion
Ecuatoriana de Licores y Alimentos S.A. CELYASA al valor patrimonial proporcional
determinado al 31 de diciembre del 2004.

5. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido alguno,
que pudieran haber sido determinados como necesarios si no hubiera existido la limitacion
mencionada en el pdarrafo tercero, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de Embotelladora
Azuaya S.A. EASA al 31 de diciembre de 2004, los resultados de sus operaciones y los flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

®

6.  Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como
agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004, se emite
por separado.
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Embotelladora Azuaya S.A. EASA

Balances Generales

(Expresados en dolares)

Diciembre 31, 2004 2003
T
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 14,939 85,819
Documentos y cuentas por cobrar (Nota A) 1,584,907 1,273,504
Inventarios (Nota B) 2,082,439 1,860,505
Total activos corrientes 3,682,285 3,219,828
Propiedad, planta y equipo (Nota C) 3,855,273 4,037,362
Inversiones permanentes (Nota D) 3,822,806 3,454,127
11,360,364 10,711,317
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Préstamos bancarios (Nota E) 552,984 524,463
Cuentas por pagar (Nota F) 2,145,045 2,199,534
Obligaciones con los trabajadores (Nota G) 185,982 217,832
Impuesto a la renta (Nota H) 86,677 67,021
Total pasivos corrientes 2,970,688 3,008,850
Jubilacidn patronal (Nota I) 18,060 17,702
Total pasivos 2,988,748 3,026,552
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota J) 1,800,000 1,200,000
Capital adicional (Nota K) 4,879,798 4,614,499
Reserva legal (Nota L) 585,201 375,997
Reserva facultativa (Nota M) 8,683 220,511
Utilidades retenidas (Nota N) 1,097,934 1,273,758
Total patrimonio de los accionistas 8,371,616 7,684,765
11,360,364 10,711,317

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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Embotelladora Azuaya S.A. EASA
Estados de Resultados

(Expresados en délares)

Aios terminados en Diciembre 31, 2004 2003
Ventas netas 7,501,429 6,880,097
Costo de ventas 5,204,475 4,803,087

Utilidad bruta en ventas 2,296,954 2,077,010

Gastos de administracidn y ventas 1,136,923 1,053,776

Utilidad en operacion 1,160,031 1,023,234

Otros (gastos) ingresos:

Gastos financieros, netos (95,686) (98,639)

Otros ingresos 658,635 711,326

Otros (gastos) (197,835) -
365,114 612,687

Utilidad antes de participacion trabajadores

e impuesto a la renta 1,525,145 1,635,921
Participacion trabajadores (Nota G) 176,792 209,085
Impuesto a la renta (Nota H) 168,602 153,078
Reserva legal (Nota L) 81,817 -
Utilidad neta 1,097,934 1,273,758
Utilidad neta por accidn 0.61 0

A S

Promedio ponderado del nimero de acciones en circulacion 1,800,000 300,000,000
L M A —

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Embotelladora Azuaya S.A. EASA

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en délares)

L -~ ]

Aifios terminados en Diciembre 31, 2004 2003
Capital social
Saldo inicial 1,200,000 960,000
Aumento de capital (Nota J) 600,000 240,000
Saldo final 1,800,000 1,200,000
Capital adicional
Saldo inicial 4,614,499 3,948,070
Transferencia de utilidades retenidades el valor patrimonial
proporcional de inversiones permanentes 258,199 661,707
Ajuste de aflos anteriores del valor patrimonial proporcional de -
Inversiones permanentes 7,100 4,722
Saldo final 4,879,798 4,614,499
Reserva legal
Saldo inicial 375,997 233,107
Apropiacion de utilidades (afio 2002) - 142,890
Apropiacion de utilidades (afio 2003) 127,387 -
Apropiacion de utilidades (afio 2004) 81,817 -
Saldo final 585,201 375,997
Reserva facultativa
Saldo inicial 220,511 266,203
Aumento de Capital (Nota ) (282) (45,692)
Apropiacion de utilidades (afio 2003) 288,454 -
Distribucién de dividendos (Nota M) (500,000) -
Saido final 8,683 220,511
Utilidades retenidas
Saldo inicial 1,273,758 1,428,905
Aumento de capital (Nota J) (599,718) (194,308)
Utilidad neta 1,097,934 1,273,758
Distribucién de dividendos - (430,000)
Transferencia a reserva facultativa (288,454) -
Transferencia a capital adicional el valor patrimonial
proporcional de inversiones permanentes (258,199) (661,707)
Transferencia a reserva legal (ano 2002) - (142,890)
Transferencia a reserva legal (aflo 2003) (127,387) -
Saldo final 1,097,934 1,273,758
Total patrimonio de los accionistas 8,371,616 7,684,765
L N R

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Embotelladora Azuaya S.A. EASA
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2004 2003
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 7,185,418 8,200,542
Efectivo pagado a proveedores y empleados (6,336,835) (6,227,323)
Impuesto a la renta pagado (148,946) (135,267)
Intereses pagados (95,686) (86,101)
Dividendos recibidos 291,086 -
Otros gastos, netos de otros ingresos (198,414) -
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 696,623 1,751,851
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de propiedad, planta y equipo (324,603) (832,673)
Efectivo recibido por la venta de propiedad, planta y equipo 7,000 -
Pago para la formacion de compaiiia subsidiaria - (123,701)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (317,603) (956,374)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido (pagado) por obligaciones bancarias 28,521 (299,144)
Dividendos pagados (478,421) (430,000)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (449,900) (729,144)
(Disminucién) aumento neto de efectivo (70,880) 66,333
Efectivo al inicio del afio 85,819 19,486
Efectivo al final del afio 14,939 85,819

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Embotelladora Azuaya S.A. EASA

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresadas en délares)

L - ]
Afos terminados en Diciembre 31, 2004 2003

Utilidad neta 1,097,934 1,273,758

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién:

\

! Depreciacién 503,767 461,820
Provision para jubilacion patronal 358 5,631

. Provisién para participacion trabajadores 176,792 -
l Provisién para impuesto a la renta 168,602 -
" Baja de inventarios 1,120 -
‘ Bajas de propiedad, planta y equipo - 18,038
i Ajustes a propiedad, planta y equipo - 86,854
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo (6,549) -

Ajuste por valor patrimonial proporcional de inversiones permanentes (361,579) (268,760)

Apropiacién reserva legal 81,817 -

Cambios en activos y pasivos operativos:

(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar (311,404) 609,119
Aumento en inventarios y gastos pagados por anticipado (220,579) (161,436)
(Disminucién) en cuentas por pagar (76,068) (324,648)
(Disminucién) aumento en obligaciones

con los trabajadores e impuesto a la renta (357,588) 51,475
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 696,623 1,751,851

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

La Compaii{a mediante escritura publica de Agosto 10 de 2004, aumento el capital social en 600,000
mediante la capitalizacion de la reserva facultativa por 282 y reinversion de las utilidades generadas
en el afio 2003 por 599,718 (Nota J).

La Compafifa mediante escritura ptblica de Diciembre 12 de 2003, aumentd el capital social en
240,000 mediante la capitalizacién de aportes para futura capitalizacién por 45,692 y reinversién de
las utilidades generadas en el afio 2002 por 194,308 (Nota J).

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Embotelladora Azuaya S.A. EASA

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion Embotelladora Azuaya S.A. EASA, fue constituida el 18 de agosto de 1960,

del negocio en la ciudad de Cuenca, Provincia del Azuay, Republica def Ecuador. Su
objeto principal es el de embotellar aguardiente producido en el pais y, a
falta de éste, aguardiente importado, industrializarlo, ofreciendo al mercado
diferentes tipos de licores. Podra también intervenir en toda otra actividad
comercial, industrial o agricola licita, operando en el comercio de
importacion y exportacion, adquiriendo bienes muebles o inmuebles. La
Compafiia durard el plazo de treinta afios contados a partir de la fecha de su
constitucion definitiva.

Mediante escritura de aumento de capital social y reforma de estatutos
sociales otorgada el 9 de julio de 1990 se resolvié prorrogar el plazo de
duracion de la Compailia por cincuenta afios mas contados desde la
inscripeidn de la mencionada escritura en el Registro Mercantil.

Bases de La Compaiiia mantiene sus registros contables en Dolares y de acuerdo
presentacion con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaifiia estan de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi
como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo
corriente. Las estimaciones mas significativas en relacion con los estados
financieros adjuntos se refieren a la provision para documentos y cuentas
incobrables, la depreciacién de propiedad, planta y equipo, la
amortizacion de otros activos y los pasivos por impuesto a la renta y
participacién de los trabajadores. Aun cuando pueden llegar a diferir de
su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Inventarios Los inventarios de materia prima, materiales y repuestos se encuentran
valorados a sus costos historicos.

El costo no excede al valor de mercado. El costo de ventas se determina
por el método promedio.
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Embotelladora Azuaya S.A. EASA

Politicas de Contabilidad Significativas

Propiedad,
planta y equipo

Provision para
jubilacion
patronal y
desahucio

Inversiones
permanentes

Los inventarios, incluyendo los productos en proceso, estdn valuados al
costo o al valor neto de realizacion, el menor, después de la provision para
obsolescencia de inventarios. El valor neto de realizacién es el precio de
venta en el curso normal del negocio, menos los costos para poner las
existencias en condicidn de venta y los gastos de comercializacion y
distribucion. El costo se determina sobre la base de un promedio ponderado.
Para los productos en proceso, €l costo incluye la distribucion de los costos
fijos y variables utilizados en su produccion.

La propiedad, planta y equipo se encuentra registrada a su costo reexpresado
(para los bienes adquiridos hasta el 31 de marzo de 2000) y al costo de
adquisicion (para las adiciones efectuadas a partir de esa fecha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacion se calcula de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos, son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Magquinaria y equipo 10%
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Equipo de comunicacidn 10%
Otros activos menores 10%
Equipo electrénico 20% y 33%
Vehiculos 20%

Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un perito
independiente.

Las inversiones permanentes se encuentran registradas en base al método de
participacién que certificd la Sociedad receptora de la inversion.



Embotelladora Azuaya S.A. EASA

Politicas de Contabilidad Significativas

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecen que cuando existen
inversiones en acciones en compailias subsidiarias con una participacion
mayor al 50%, se requiere que la Compaifiia prepare estados financieros
consolidados con las compaiiias subsidiarias, para presentar razonablemente
su situacion financiera, los resultados de las operaciones, la evolucion del
patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

Utilidad por La Compafiia determina la utilidad neta por accion segin la Norma

accion Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por Accién”. Segun este
pronunciamiento las utilidades por accién se deben calcular dividiendo la
utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a los accionistas ordinarios
para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son
emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas
acciones.  Sin embargo, para propdsitos de calcular el promedio
ponderado del numero de acciones comunes vigentes, las acciones
comunes son consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizé el
aporte de capital.

10



A. Documentos
y cuentas
por cobrar

B. Inventarios

Embotelladora Azuaya S.A. EASA
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003
Compaiiias relacionadas (Nota O) 1,520,941 1,224,812
Clientes 20,615 733
Anticipos a proveedores 3,560 31,426
Empleados y trabajadores ey 4,758 755
Reclamos seguro 901 10,792
Depositos en garantia 561 96
Otras 33,571 4,890

1,584,907 1,273,504

(N Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compailia y sus empleados y

trabajadores.

Durante los afios 2004 y 2003, la Compafiia no ha constituido una provisiéon
para documentos y cuentas incobrables por considerar que no es necesaria.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

2004 2003

Productos terminados

Materia prima

478,986 427,685
1,429,037 1,299,571

Insumos 12,951 19,674
Inventarios en proceso 66,329 43,434
Inventario de planta 44,960 51,175
Pallets 12,805 12,019
Otros inventarios 37,371 6,947

Saldo final

2,082,439 1,860,505

11



Embotelladora Azuaya S.A. EASA

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

C. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
planta

y equipo
Diciembre 31, 2004 2003
Terrenos 123,265 111,935
Edificios 1,912,025 1,870,939
. Maquinaria y equipo 2,890,836 2,546,943
' Vehiculos 91,753 89,401
Muebles y enseres 103,087 100,368
Instalaciones 430,345 430,345
Equipo electrénico 139,605 138,307
Equipo de oficina 51,873 51,677
Equipo de comunicaciéon 6,223 5,827
Equipos de laboratorio 72,755 23,593
Otros activos menores 12,857 28,697
Activo fijo en transito 73,295 364,644
5,907,919 5,762,676
Menos depreciacion acumulada 2,052,646 1,725,314

3,855,273 4,037,362
e S

El movimiento de propiedad, planta y equipo, fue como sigue:

2004 2003
Costo ajustado:
Saldo inicial 5,762,676 5,104,573
Compras 324,603 832,673
Bajas 169,053 86,046
Ventas 7,833 -
Transferencia a inventarios (2,474) -
Ajustes y reclasificaciones - (88,524)
Saldo final 5,907,919 5,762,676
12
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Embotelladora Azuaya S.A. EASA

Notas a los Estados Financieros

. (Expresadas en délares)
|
' 2004 2003
' Depreciacion acamulada ajustada: :
| Saldo inicial 1,725,314 1,333,173
Gasto del afio 503,767 461,820
. Bajas 169,053 68,008
Ventas 7,382 -
. Ajustes - (1,671)
l Saldo final 2,052,646 1,725,314
D. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
permanentes
% de Valor patrimonial Valor costo costo
Diciembre 31, tenencia proporcional  nominal 2004 2003
Corporacion Ecuatoriana de
Licores y Alimentos S.A.
CELYASA 97.03 3,648,386 1.00 3,648,386 3,276,528
Cristaleria del Ecuador S.A.
CRIDESA 0.11 38,520 1.00 38,520 43,163
Banco del Austro S.A. 0.03 7,290 0.004 7,290 5,537
Sociedad Financiera del Austro S.A.
FIDASA 0.07 2,409 0.04 2,409 2,698
Ecuadorian Spirits LLC 90.00 - - 123,701 123,701
Club V.LP. - - - 2,500 2,500
3,822,806 3,454,127

La Compeafiia al 31 de diciembre de 2004 y 2003, no dispuso de los estados
financieros del Club V.IP. en las cuales mantiene inversiones, con el
propdsito de efectuar el calculo del valor patrimonial proporcional.

La Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 19 determina que la Compaiiia
que posea inversiones en compaiiias subsidiarias, cuya participacion es mayor
al 50%, debe presentar estados financieros consolidados; sin embargo, al 31
de diciembre de 2004 y 2003 la Compafiia no ha procedido a consolidar los
estados financieros con sus subsidiaras Ecuadorian Spirits LLC y
Corporacion Ecuatoriana de Licores y Alimentos S.A. CELYASA.

13
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Embotelladora Azuaya S.A. EASA

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

E. Préstamos
bancarios

F. Cuentas por
pagar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003
Fininvest Overseas Inc.:
Préstamo por 700,000 al 14% de interés
anual, con vencimiento en Diciembre 7 de
2005. (1) 480,514 ;
Préstamo por 900,000 al 12.5% de interés
anual, con vencimiento en Julio 20 de
2004. - 328,064
Financiera Union del Sur:
Préstamo al 12% de interés anual, con
vencimiento en Mayo 22 de 2005. () 72,470 -
Banco del Pichincha:
Préstamos al 15% y 18% de interés anual,
con vencimiento en febrero de 2004, - 196,399
552,984 524,463
(1) Préstamos garantizados por pagarés sobre firmas.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2004 2003
Proveedores del pais 744,966 887,122
Compaiiias relacionadas (Nota O) 372,444 483,003
Codana S.A. 457,595 392,380
Retenciones en la fuente, IVA, ¢ ICE 254,145 237,458
Participacién estatutaria ) 36,719 39,213
Dividendos en efectivo 81,162 59,583
Pasan:... 1,947,031 2,098,849
14



Embotelladora Azuaya S.A. EASA
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Diciembre 31, 2004 2003

1,947,031 2,098,849
Provisiones 178,121 67,756
Gastos laborales y de representacion 2,750 20,467
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 5,960 5,261
Pension jubilar 1,002 11
Otras 10,181 7,190

2,145,045 2,199,534
S

(1) La participacion estatutaria corresponde al pago de un bono a los
directores de la Compaiiia calculado sobre la base de las utilidades
obtenidas en el afo en un porcentaje del 2%; y para los ejecutivos
responsables de la administracion de la Compafiia en un porcentaje del

9%.
G. Obligaciones El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:
con los
trabajadores 2004 2003
Participacion trabajadores: (1)
Saldo inicial 203,366 178,997
Provision del afio 176,792 209,085
Pagos efectuados 211,275 184,716
Saldo final 168,883 203,366
Beneficios sociales:
Saldo inicial 14,466 14,431
Provision del afio 57,589 50,323
Pagos efectuados 54,956 50,288
Saldo final 17,099 14,466

185,982 217,832

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el
15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo
entre sus trabajadores.
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Embotelladora Azuaya S.A. EASA
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

H.

Impuesto a
la renta

La provision para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2004 y 2003, ha sido calculada aplicando las tasas del 15% y
25%.

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-
41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 325 del Mayo 14 de 2001, dispuso que a partir del aio 2001, las
sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre
el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el
resto de utilidades.

LL.a Compailia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el
afio 2003 (inclusive), de la revision efectuada por la autoridad en referencia,
surgieron diferencias importantes con relacién al monto de los impuestos
declarados por la Compaiiia. (Nota S).

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, es como

sigue:

Diciembre 31, 2004 2003
Utilidad segun libros antes de participacion

trabajadores e impuesto a la renta 1,525,145 1,635,921
Mas gastos no deducibles 15,045 16,174
Menos utilidad en valuacion de inversiones 361,579 258,199
Base para la participacion trabajadores 1,178,611 1,393,896
15% participacion trabajadores 176,792 209,085
Utilidad después de participacién trabajadores 1,001,819 1,184,811
Menos 85% ingresos exentos 247,423 355,997
Mas 5% de costos administrativos de

dividendos pagados en efectivo 14,554 20,941
Pasan:.. 768,950 849,755
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(Expresadas en dolares)

Diciembre 31, 2004 2003
Vienen:... 768,950 849,755
Base imponible sobre utilidades reinvertidas 236,354 593,607
Impuesto a la renta afectado por el 15% 35,453 89,041
Base imponible sobre utilidades no reinvertidas 532,596 256,148
Impuesto a la renta afectado por el 25% 133,149 64,037

Total impuesto a la renta afectado a

oEeraCiones en los estados financieros 168,602 153,078

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2004 2003
Saldo inicial 67,021 135,267
Provision del afio 168,602 153,078
Pagos efectuados 67,021 135,267
Compensacion con retenciones 73,250 67,864
Anticipo de impuesto a la renta 8,675 18,193
Saldo final 86,677 67,021
]
Jubilacion El movimiento de la provision para jubilacion patronal, fue como sigue:
patronal
2004 2003

Jubilacion patronal:

Saldo inicial 17,702 12,071
Provision del afio 358 5,631
Saldo final 18,060 17,702
Capital Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 esta constituido por 1.800.000 y 300
social millones de acciones ordinarias, autorizadas, suscritas y en circulacion, a

valor nominal de 1 ddlar y 0.004 ddlares cada una respectivamente.
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Embotelladora Azuaya S.A. EASA

Notas a los Estados Financieros

Con fecha 10 de agosto de 2004 mediante escritura publica, la Compaiiia
aument6 el capital social en 600,000 mediante la capitalizacion de la
reserva facultativa por 282 y reinversion de las utilidades generadas en el
afo 2003 por 599,718 de acuerdo con el del Art. 38 del Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno para asi poder llevar a
cabo el cambio del valor nominativo de cada accién a un ddlar por lo que
el capital suscrito de 1,200,000 se incrementé a 1,800,000 para el afio

¢ 2004,

. Con fecha 12 de diciembre de 2003 mediante escritura puablica, la
Compafiia aumento el capital social en 240,000 mediante la capitalizacion
de la reserva facultativa por 45,692 y reinversion de las utilidades
generadas en el afio 2002 por 194,308 de acuerdo con el del Art. 38 del
Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

i
1
i
. (Expresadas en doélares)
i
i
i

K. Capital Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva por
adicional revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizacién.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser capitalizado, en
. la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econémico concluido, si las hubiere, y de la compensacion
contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion o devuelto a
k los accionistas en caso de liquidacion de la Compaifia. No podra
: distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no

. pagado.

L. Reserva La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su
legal utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion
de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o

para aumentar el capital.

M. Reserva Corresponde a la apropiacién de las utilidades de ejercicios anteriores de
facultativa acuerdo a resoluciones que constan en acta de accionistas.

Seglin acta de Junta de Accionistas de Abril 5 de 2004, la Junta resolvio

capitalizar 282. Asi mismo, la Junta resolvié entregar dividendos en
efectivo por el valor total de 500,000.
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

N. Utilidades
retenidas

O. Transacciones
con compatiiias
relacionadas

El saldo de esta

cuenta esta a disposicion de los accionistas de la

Compafiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y
ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003
Cuentas por cobrar: (Nota A)
Corporacion Ecuatoriana de Licores y
Alimentos S, A. CELYASA. 1,520,941 1,224,812
1,520,941 1,224,812
Cuentas por pagar: (Nota F)
Cristaleria del Ecuador S.A.
CRIDESA 372,444 483,093
372,444 483,093

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como

sigue:
Aflos terminados en diciembre 31, 2004 2003
Ventas:
Corporacion Ecuatoriana de Licores y
Alimentos S.A. CELYASA.: 7,304,654 -
Mercaderias - 7,029,000
7,304,654 7,029,000
Compras:
Cristaleria del Ecuador CRIDESA..
Compra envases - 1,275,000
- 1,275,000
19
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Embotelladora Azuaya S.A. EASA

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

P.

Contingencias

Conformacion
dela
Compaiiia
Ecuadorian
Spirits, LLC

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a
otras de igual naturaleza realizadas con terceros.

Al 31 de diciembre de 2004, [a Compaiifa mantiene un Juicio Contencioso
Tributario en contra del Servicio de Rentas Internas por impugnacion de la
Resolucion No. 00004 de Enero del afio 2000, la cual pretende cobrar con
efecto retroactivo valores adicionales por concepto de Impuesto a los
Consumos Especiales por los ejercicios 1997, 1998 y 1999. La demanda
presentada persigue conseguir la nulidad de dicha Resolucion,
demostrando Ia ilegalidad y efectos retroactivos de la misma. La etapa de
prueba de esta causa, segin los asesores legales de la Compaiiia, ha sido
declarada concluida, asi mismo manifiestan que el tribunal
correspondiente ain no ha pedido autos en relacién, y que en todo caso la
facultad de la Administracién Tributaria para pretender determinar estos
tributos ha caducado.” La administracion y sus asesores legales consideran
que existen buenas posibilidades de obtener resultados favorables, por lo
que no se ha procedido a constituir provision alguna al respecto.

La Compaiia con la finalidad de promover el mercado externo e
introducir sus productos en los Estados Unidos de América, conformé la
Compaiiia Ecuadorian Spirits, LLC en el Estado de Nueva York; para lo
cual, a través de un Acuerdo de Préstamo y Transferencia celebrado el 13
de Diciembre de 2001, se decide la conformaciéon de la mencionada
compaiiia bajo las siguientes condiciones:

Antecedentes:

Ecuadorian Spirits, LLC, es una compatiia limitada legalmente constituida
en el Estado de Nueva York de los Estados Unidos de América, que tiene
por objeto la importacion, comercializacion y distribucién de bebidas
alcoholicas (incluyendo aguardiente) en el Estado de Nueva York y en
otros estados contiguos.

Embotelladora Azuaya S.A. EASA es una compaflia ecuatoriana cuyo
objeto es la manufactura y comercializacion de bebidas alcohdlicas.
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(Expresadas en délares)

]
Acuerdos:

Embotelladora Azuaya conviene en entregar a Ecuadorian Spirits, LLC un
crédito comercial 100,000, el cual serd utilizado en la obtencién de las
licencias requeridas necesarias para operar como importador,
comercializador y distribuidor de Licor Cristal y otros productos de
Embotelladora Azuaya S.A. en los Estados Unidos de América.

A cambio, Rodney R. Youman, unico accionista de esta compaiiia,
acuerda transferir el 90% de sus acciones en Ecuadorian Spirits, LLC a
nombre de Embotelladora Azuaya S.A., una vez que se hayan obtenido las
licencias a las que hace referencia el parrafo anterior.

A la fecha de nuestra revision Ecuadorian Spirits, LLC ha sido
incorporada al Registro de Corporaciones del Estado de Nueva York y las

licencias de operacion obtenidas.

Transferencia de acciones:

En la ciudad de Cuenca con fecha 19 noviembre de 2003 ante el Doctor
René Duran Andrade notario sexto, comparecen Rodney R. Youman y
Luis Monsalve Ortiz, Tomas Cérdova Malo y Luis Monsalve Duran por
Embotelladora Azuaya S.A para firmar un acuerdo de transferencias de
acciones conforme a las leyes del Ecuador.

Los propositos y acuerdos del siguiente convenio son los siguientes:

e Para la consideraciéon valiosa , Rodney R. Youman como unico
accionista y presidente y en beneficio de Ecuadorian Spirits LLC,
por el presente convenio acuerda transferir el 90% de todas sus
acciones de Ecuadorian Spirits LLC, a Embotelladora Azuaya S.A.
EASA.

e Rodney R. Youman, como presidente de Ecuadorian Spirits LLC,
debe por lo tanto quedarse con el 10% de todas las acciones de
Ecuadorian Spirits LLC.

Este acuerdo, los derechos y responsabilidades de las partes deben ser
gobernados y determinados de acuerdo a las leyes ecuatorianas. Las partes
acuerdan que este contrato debe ser gobernado y estar sujeto a la
jurisdiccidn de las cortes y tribunales del Ecuador.
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R. Reclasificacio- Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2003, han sido incluidas
nes solamente para propositos comparativos, las cuales fueron reclasificadas
para conformarlas a las cifras de 2004.
S.  Eventos Partes relacionadas y precios de transferencia:

subsecuentes
Segun Registro Oficial 494 publicado el 31 de diciembre de 2004, se
reforma el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, referente a las partes relacionadas y se
incorporan los articulos 66.1 al 66.6 referente a Precios de Transferencias
-en operaciones realizadas entre partes relacionadas. Estas reformas seran
aplicables para el ejercicio economico del 2005.

Ampliacién de plazo para aumentos de capital:

La  Superintendencia de  Compafilas mediante  Resolucidon
SC.ICQ.2004.007 del 13 de enero de 2005 publicada en el RO No. 503,
resolvid ampliar hasta el 31 de diciembre de 2005, el plazo para que las
Compaiias aumenten su capital social a los montos minimos establecidos
en la Resolucion No. 03.Q.11.008 del 6 de enero de 2004. Adicionalmente
menciona que en €] caso de incumplimiento con el aumento de capital en
el plazo establecido, las compafiias incurriran en causal de disolucion.

Actas de determinacion del Servicio de Rentas Internas

Con fecha 28 de febrero de 2005 el Servicio de Rentas Internas emitié
Actas de Determinacion a Embotelladora Azuaya S.A. por diferencias
de pago en el Impuesto a los Consumos Especiales , Impuesto al Valor
Agregado y Retenciones de IVA, sobre las cuales la Administracion de
la compailia no ha realizado provision alguna, un detalle de las Actas de
determinacion es el siguiente:
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Impuestos a los consumos especiales:

Acta No Detalle Valor a pagar

0120050100001 Diferencias entre ICE declarado y

determinado afio 1998 366,730
0120050100002 Diferencias entre ICE declarado y
determinado afio 1999 540,935
0120050100003 Diferencias entre ICE declarado y
determinado afio 2000 249,230
0120050100004 Diferencias entre ICE declarado y
determinado afio 2001 1,560,334
Diferencias entre ICE declarado y
0120050100005 determinado afo 2002 304,261
Diferencias entre ICE declarado y
0120050100006 determinado afio 2003 816,646
3,838,136

Impuesto al Valor Agregado — Agente de Percepcién:

Acta No Detalle Valor a pagar

0120050100009 Diferencias de IVA en ventas

declaradas afio 1999 58,739

0120050100010 Diferencias de IVA en ventas
declaradas afio 2000 73,834

0120050100011 Diferencias de IVA en ventas
declaradas afio 2001 178,937

0120050100012 Diferencias de IVA en ventas
declaradas afio 2002. 36,520

0120050100013 Diferencias de IVA en ventas
declaradas afio 2003. 98,079
446,109
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Impuesto al Valor Agregado — Agente de Retencién:

Acta No Detalle Valor a pagar

0120050100014 Diferencias en Retenciones de IVA

ano 1998. -
0120050100015 Diferencias en Retenciones de

IVA afio 1999. 138
0120050100016 Diferencias en Retenciones de

IV A afio 2000. 347
0120050100017 Diferencias en Retenciones de

IV A afio 2001. 356
0120050100018 Diferencias en Retenciones de

IVA afio 2002. 1,290
0120050100019 Diferencias en Retenciones de

IVA afio 2003. -

2,131
e e e e

De acuerdo a lo manifestado por la administracion y sus asesores legales,
impugnaran estas actas de determinacion y consideran que existen buenas
posibilidades de obtener resultados favorables, por lo que no se ha
procedido a constituir provisién alguna al respecto.
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