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A los Accionistas de
EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA,

1.

3

Introduccion:

Hemos auditado los estados de situacion financiera adjunios de EMBOTELLADORA AZUAYA
5.A, EASA. al 31 de diciembre del 2012 y 2011, vy los correspondientes estados de resultados
inlegral, de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esa fecha, asi como el résumen de las principales pollticas contables y olras
notas explicativas a los estados financieros.

La Administracion de EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA. es responsable de la
preparacion y presentacion razonabla de eslos eslados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacian Financlera. Esta responsabilidad incluye! disefiar, implemantar
y mantener el control Intarno pertinente en la preparacidn y presentacidn razonable de los
eslados financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de
fravde o emor, seleccionar y aplicar las poliicas contables apropiadas, y realizar las
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del enlorno econdmico
en gonde opera la Compaliia.

Muestra responsabilidad consiste en axpresar una opinidn sobre estos estados financieros
basada en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Eslas normas requieren que cumplamos con
raquarimisntos &tkcos y que planifiquemos v ejecutemon o ouditorla para obtener seguridad
razonable de si los eslados financieres no contienen errores importantes,

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia gue sustenta
las cantidades y revelaciones présentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen ded juicio del auditor, que incluye [a evaluacidn del resgo de que los
estados financieros contengan emmores importanies ya sea como resultado de fraude o error. Al
efeciuar esta ovaluacibn de riesgo, el auditor loma en consideracidn el control interno
periinante de la Compafila en la preparacidn y presentacidn razonable de los estados
financieros con el propdsito de disefar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
intermo de la Compafiia. Una auditoria incluye también la evaluacidn de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si las eslimaciones importanles hechas por la
Administracion de la Compafila son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion de
los eslados financieros en su conjunto, Consideramos gue la evidencia de auditoria que

hemos obtenido es suficiente y aproplada para proporcionarnos una base razonable para
BXRrEsar una opinkan,



A los Accionistas de
EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA.
Pégina No. 2

Opinién:

4, En rnuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, prasentan
razonablements, en todos los aspecios Imporiantes, la  siuacién financlera de
EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA al 31 de diciembre dal 2012 y 2011, los resultados
de sus operaciones, los cambios en su palrimonio neto y los flujos de efectivo por los afios
lerminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis:

5. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compadla no presenta los estados financieros
consolidados con sus compaifilas subsidiarias donde mantiene més del 50% de participacion an
el patrimonio neto, en razdn que de acuerdo @ lo mencionado en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 27, las Compafilas Controladoras que no registren ni estén en proceso de
registrar sus estados financieros en una comision de valeres u otra organizaciéh reguladora,
pueden optar por no elaborar estados financieros consolldados con sus subsidighias,
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EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en Ddlares)
Notas 2012 2011
ACTIVOS CORRIENTES:
3 Efectivo en caja y bancos 43,660 46,393
4 Activos financienos, nelo 1,686,578 1,753,036
5 Existencias, neto 2,017,784 1,838 634
6 Activos por Iimpuestos comentes 1] 42 480
7 Sanvicios y ofros pagos anticipados 140,919 26.044
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES ___ 3888850 3,707 587
ACTIVOS NO CORRIENTES:
o} Propiedades, planta y equipo, neto 3,742 959 4,008,645
g Inversiones &n acciones 6,237,392 6,237,302
10 Otros aclivos no comentes, neto — 199,207 303,678
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 10,179 658 10,549,720
TOTAL ACTIVOS 14068408 _ 14257307
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:

11 Pasivos financieros 894,917 1,205,071

12 Obligacitn con institucion financera Tia.011 1,179,518

13 Otras obligaciones comentes 987080 _ 328308

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2.605.008 2712987
PASIVOS NO CORRIENTES:

14 Obligacién con institucion financiera a largo plazo 88,889 444,444

22 Cuentas por pagar a largo plazo 77 848 1]

15 Jubilacidn patronal e indemnizacion por desahucio __ B6305 170

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 253042 615,082
TOTAL PASIVOS 2,858,060 __ 3320039
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:

16 Capital social 3,000,000 3,000,000
2 Reservas 1,288,660 032,812
2 Superavil por valuacion 2,098,122 2,088 122
2 Utilidades retenidas 4823570 _ 4808534

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 11,210,358 _ 10.920.268
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS 14068408 _ 14.257.307

Ver notas a los estados financieros




EMBOTELLADORA AZUAYA S.A, EASA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en Dolares)

Notas

1w
17

18

18
10

18

Ver notas a los estados financiernos

INGRESOS POR VENTAS
(-) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

{-) Gastos administrativos

(-) Gaslos de ventas y publicidad
TOTAL

UTILIDAD OPERACIONAL
OTROS, NETO:

(-} Gastos financieros, neto

{-) Otros, neto

TOTAL, NETO

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
23% y 24% DE IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
UTILIDAD BASICA POR ACCION

2012

4,571,718
—2.565.080

— 2,006,630
21,216
431,714

1152930

— 853,700

102,459
44,963

2011

5,368,177
— 3,114,004

2,254,083
711,131
491,007

— 1202138

1,051,945

126,812
31,444

147 422

158,256

108278

( 105.942) |

893,689
134,054)

( 132.820) _ 182,621

— 467416
W - -

— 577014
—lL1B
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EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en Dolares)

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Ofros, neto

Efectivo neto provisto (utilizado) por las aclividades de operacién

E T S
DE INVERSION:

Compras de propiedades, planta y equipos, neto de venta
Efectivo utilizado por las actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones con instituciones financieras a corto y largo plazo
Dividendos pagados

Efactivo (ufilizado) provisto por las aclividades de financiamiento

{Disminucion) Aumento neto del efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicio del perlodo

Efectivo en caja y bancos al final del periodo

Ver notas a los estades financieros

4674827 4 661,853
( 3,436830) ( 4,718,005)
{  B8763) (  1682968)

11 § [ 214.498)

{ 817,062) 285017
{ 210,000) 0
{1.027.082) 205017
{ 2.824) 42297

46383 _ 4006
— 43,560 __46293




EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en Dolares)
2012 2011
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 457 416 577,014
AJUSTE PARA COMCILIAR LA UTILIDAD META DEL
EJERCICIO COMN EL EFECTIWVO NETO PRUOVESIO
(UTILIZADO) POR LAS ACTMDADES DE
OPERACION:
Depreciacion de propiedades 392 477 491418
Participackin de trabajadores e impuesto a ta renia 238,862 316,675
Ajuste de afos anteriores 23674 0
Jubitacion patronal y indemnizacién por desahucio 17.221 14,278
Amortizaciones 29,065 58,617
Bajas de aclivos 3,882 164
(Aumento) Disminucion en;
Actives financieros, nelo BEASE (  706,324)
Existencias, nefo ( 182,032) 327 578
Activos por impuestos comentes y olros pagoes financieros 42480 | 12,638)
Serviclos y otros pagos anficipados [ 114, 875)
QOfros activos no cormentas, neto 75407 ( 476, 249)
Aumeanto (Disminuciin) en:
Pasivos financieros, neto { 310.154) | 384, 848)
Otras obligaciongs corrientes 424 820 | 420,883)
Jubitacidn patronal ¥ Indemnizacion por dasahucho { 101,524) ( 329)
Cuentas por pagar a largo plazo 77,848 0
Total sjuste —§83609 ( 791512)
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 1,181,025 [ 214.408)

Ver notas a los estados financieros
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EMBOTELLADORA AZUAYA S.A, EASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

EMBOTELLADORA AZUAYA S.A EASA - La Compafila fue constituida el 16 de agosto de
1960 & Inscrita en el Registro Mercantil el 20 de agosto del mismo afio en la ciudad de Cuenca
y provincia del Azuay de la Repiblica del Ecuador. El 0 de julio de 1990, mediante escritura
piblica se realizo reforma a los estatutos sociales y se resolvid prormogar el plazo de duracion
en cincuenta afios contados desde la inscnipcidn de esta escritura en el Registro Mercantil, con
lo que tendrd una duracion de hasta treinta afios. El objeto principal s procesar el aguardiente
y a falta de esle, aguardiente imponado para su comerclalizacion y ofreciéndolo al mercado en
diferentes tipos de presentacidn. Adicionalmente intervenir en toda olra aclividad comercial,
industrial 0 agricola licita, operando en el comercio de importacidn y exportacion, adguiriendo
bienes muebles o inmuebles,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién - Los esiados financieros adjunios son preparados de acuerdo con las
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y los pronunclamientos del Comité de interpretaciones (CINIIF y SIC por sus
siglas en Inglés)

En la Replblica del Ecuador las NIIF son obligatorias a partir del afio 2010, para lo cual las
Compafias elaboraron cronograma de aplicacion expedido por la Superintendencia de
Compafias, que fue cumplido por las entidades sujelas a su control y vigilancia. Este
cronograma prevé que hasla el afe 2012, lodas las sociedades ecuatorianas elaboren y
presenten estados financieros de acuerdo con NIIF (Completas) o NIIF (PYMES) que depande
de cienas caracteristicas financieras y operativas determinadas por &l organismo de contral,
Con base a lo mencionado, la Compafiia implermentd legalmente las NIIF (Completas) a parlir
del ejercicio econdmico 2011 (periodo de transicién e ejercicio econdmico 2010) y su
aplicacidn es uniforme incluyendo el ejercicio econdmico conciuido & 31 de diciembre del 2012

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafla, para &
preparacion de los estados financieros, definidas en funcién a las MNIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, se mencionan a continuacion:

Moneda funcional - Los estados financierns sdjuntos estin expresados en Délores de los
Estados Unides de América, moneda adoptada por la Repiblica del Ecuador en marzo del
2000, Consecuenternente, ia moneda funcional del amblente econémico primario donde opera
la Compania y la moneda de presentacidn de las partidas incluidas en los estados financieros,
es el Délar de los Estados Unidos de América

s nci - Comprande Instrumentos
financieros ycahgoﬂudumduﬂvﬂsymnmtanmmmmhpwmw cuentas por
pagar, obligaciones financieras y acciones de i3 Compafia (instrumentos patnimoniaies) Se
registran inicialmente a su valor razonable, mas los costos de Wransaccidn directamente
atribuibles & la compra o emisidn de éste y se registran en el momento en gque existe al
compromiso de adguirir tales actives. El reconocimiento de un active financiero s& da de baja
cuando el derecho contractual de la Compafila sobre los flujos de efectivo del activo financiero
expira o cuando la Compafiia transfiere el activo financiero a ofra parte sin retener el control o
sustanciaimenta los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros,
esios se dan de baja cuando la obligacién especifica expira o es cancelada. Un detalle es al
sigulente:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

= Cuentas por cobrar- Son regisiradas al coslo, esto al momento de |la negociacion de la
wenta del producto y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los
rieagos y beneficios de la propledad de los productos, nota 4

» Cuentas por pagar.- Son registradas al cosio, esto al momento de la negociacidn de la
compra de maleriales (bienes) y de la recepcibn de servicios (preslacion de servicios
profesionales), que son utilizados para el proceso productivo, nota 11,

= Obligacion financlera - Estdn presentados a su valor razonable y posterdommenta se
registran en base al costo amortizado en funcidn al iempo de vigencia de las obligaciones.
La diferencia entre los fondos recibidos y los valores de redencién registrados, se reconocen
con cargo @ los resultados del afio, notas 12 y 14,

= Agciones de la Compaiiia - Estan reprasentadas por titulos ordinanos y nominativos que
no cotizan en Bolsa de Valores en Ecuador, siendo sus accionistas Amauta Cia. Lida. (hasta
el 2011, Sr. Luis Monsalve Durdn), Empranone Overseas Inc. (sociedad constituida en la
Repdblica de Panama) y 478 accionigtas (nacionalidad ecuatoriana y extranjera), nota 16,

Las MIIF requieren ceras revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que Henen
relacion con los diferentes nesgos que afectan a la Compaila EMBOTELLADORA AZUAYA
S5.A. EASA tales como; mercado, financieros y generales de negocio, tal como ae detalla &
continuacion:

Mercado- La Compafia considera que no habra efectos importanies en resultados o
patrimonio por cambios en costos de obligaciones puesto que éstas financian &l 6% (11% en ol
afno 2011), de los activos lotales y tales costos son cublertos con el margen de ventas. No hay
riesgo de tasa de cambio pues los activos y pasivos financieros estan presentados en délares
amencanos. Los activos financienos no cotizan en mearcado aclivo,

Finapcleros - Al 31 de diciembre del 2012, los pasivos corrientes representan e 91% (2% en
2| afio 2011) con relacion a los pasivos totales. El capital de trabajo es de US$. 1,284 506 y al
indice de liquidez es de 1.49 (en el afio 2011 presenio un capital de trabajo por US$. 994,663 e
indice de liguidez de 1.37),

= La Compafila mantene polizas que cubren dafos de sus activos y al
de sus trabajadores. La cobertura de dichas pblizas incluye: seguros de atencidn médica,
wehleulo, robo, Incendio, dinero, fidelidad sobre sus empleados que ocupan cargos
estratégicos, ransporie inlemo, transporte por importacion y/o exportacion de
matena prma, INsumaos, maquinanas, equipos y repuesios, responsabilidad civil,

Cuentas por cobrar comerciales - Estan registradas desda el inlcio a su valor de transacckin,
procediéndose con posterionidad a reconocer con cargo a resultados del aflo una provisian
para cubir posibles pérdidas gue pueda llegar & producirse en la recuperacion de las cuentas
por cobrar (clienies) en base a una evaluacion de las mismas de acuerdo a lo establecido en
Ias disposiciones contables y tributarias legales vigentes

Existoncias - Estan registradas al costo, el cual no excede al valor neto realizable (o de
liguidacion). El costo de los productos terminados se determina, tomando como base al costo
promedio ponderado; el cual no podria superar el precio de las Gitimas compras o el precio de
venta para el caso dal producio terminado. El valor nelo de realizacidn de los productos
terminados se determina en base al precio de venta estimado en el curso normal de las
oparaciones de la EMBOTELLADORA AZUAYA 5.A. EASA menos los gastos varlables. Las
importaciones en trénsilo son registradas al costo segun factura y olros costos y gaslos
incurridos directamente atribuibles a las importaciones o compras de mercaderias para su
nacionalizacion, Las exstencias en mal estado son sujetas al reconocimiento de una provisitn
de manera de cubrir pérdidas que puedan llegar a producinss.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Propiedades. planta y equipos - Estén registrados al coslo de adquisicion, en razon de que
los mismos no fueron ajustados con base a las Normas Inlemacionales de Informacidn
Financiera, principaimente el terreno, las consirucciones y adecuaciones, Los pagos por
mantenimiento son cargados & gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida Otil estimada de estos activos,

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las sigulentes:

Activos Tasas

Edificios 5%
Maguinarias y equipos, muebles y enseres, equipos de oficina, instalaciones 10%
Vehiculor, squipos do comunioacian, accesonios 20%
Equipos de procesamiento 33.33%

La Administracién de EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA debe establecer
procadimlentos para asegurarse da que sus activos flos estan contabilizados por un importe
que no sea superior a su importe recuperable. Los activos fjos estardn contabilizado por
encima de su importe recuperable cuando su imporie en libros exceda del imporie gue se
pueda recuperar a través de su utifizacion o de su venta, por lo que el mismo se presentaria
como detericrado y se deberd reconocer una pérdida por deterioro del valor de ese activo,

Al 31 de diciembre del 2011, el terreno de EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA fue
ajustado tomando como base la carta catasiral de pago y comespondiente al afio 2010,
sustentada en una decision adoptada y recibida de la Administracian de la Compafiia, nota 8

Inversiones en acclones - A partir del afio 2011, la Administracion de la Compafiia, basada en
la NIC 27, no ajustd las mismas por medio del método de participacion, en razon de que las
inversiones en acciones que s mantienen no sa registran nl estan en proceso dae registrarse
en conjunto con sus estados financieros en una comisién de valores u olra organizacion
reguladora. Sin embargo, los dividendos procedentes de subsidiarias, se reconoceran en
resultado cuando se establezca su derecho a recibirlo, Las disminuciones futuras de los saldos
de invarsiones en acciones seran reconocidas contra resultados en funcitn & la realizacion de
activos y pasivos en las empresas donde se mantionen las participaciones por las pérdidas de
delerioro del valor, nola 9.

Otros activos no corrientes - Los cargos diferidos incluyen pagos efectuados en estructura de
disefios (embases de cristal) y publicidad estatica, mismas que son amortizadas en un periodo
de hasta 3 afios.

12 1 0 icio - El Art. 219 del Codigo
ﬁa Traha}n estnb]m:u Ia nhlbgucbﬁn pnr plrtn dal mplaadur du conceder jubilacion patronal a
tedos aquellos trabajadores que por 25 afos o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interumpidamente en una misma Compafia El referido Codigo establece también una
bonificacion por desahucio en caso de terminacion de la relacion lsboral, que consiste en al
pago al trabajador del 25% equivalents a la ditima remuneracion mensual por cada afio de
servicio prestado. Para el efecto, la Compafia regisira una reserva matematica basada en
esiudio actuanal realizado por una firma de actuanios independientes, nota 15.

Reserva legal- La Ley de Compafias requiers que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como resarva legal, hasta que represente por [o manos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionisias, pero puede ser ulilizada par
absorber pérdidas futuras o para aumenio de capital,
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Reserva facultativa.- La Ley de Compaflas permite conslituir reservas especiales o de libre
disposician, mediante la apropiacion parcial de la ulilidad neta anual, en los porcentajes y para
los objetivos establecidos por el Estaluto Social o ka Junta General.

Reservas.- La Superintendencia de Compadias del Ecuador mediante Resoluckn
SC.ICLCPAIFRS.G. 11007 ¥ publicada en octubre 28 del 2011, establecid ol destino de los
saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacidn o
superavit por revaluacitn de inversiones, determinandose que las compafiias que presenten
saldos en estas cuentas deban transferirdos al palrimonio de los accionistas a la cuenta de
utilidades retenidas, divididndose para tales efectos los saldos de las cuentas antes
mencionadas en auxiliares Independientes. Estos saldos acreedores solo  podran  ser
capializados en la parte que excedan a las pérdidas de perodos anteriores y actuales o
devueltos en el caso de liquidacion de la Compaiia.

Superavit por valuacién - El saldo es onginado por @ ajuste a valor de mercado de las
propiedades planta y equipos (terrenn). De conformidad con lo establecido en la Resolucion
No. SCICILCPAIFRS.G.11.07 emitida por la Superintandencia de Compafias y publicada el 28
de octubre del 2011, establece que el saldo acreedor puede ser transferido a la cuenta de
ulilidades retenidas, en la medida que el activo revaluado sea utiizado, sin embargo se
transferira cuando se produzca la baja o la enajenacion del mismo. Al 31 de diciembre del
2012, la Administracion de la Compafia, no ha procedido a realizar la ransferencia con base al
uso, baja o enajenacion de aquellos activos revaiuados a la cuenta de ulilidades retenidas.

: i Qs coslc astos. - La Compafila reconoce los ingresos
mndn se al'uctL'lu Ia trﬂnﬁ'l’emnnlu al cllents de |a tolalidad de los riesgos, beneficios y servicios
sobre la propiedad de los productos. Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las
vantas, asl como tambikén sus costos y gastos en funcidn al método del devengado.

Gastos de interds - Son regisirados mediante ef método del devengado y se oniginan en los
préstamos concedidos por instituciones financieras locales, exterior y emisién de obligaciones.

tilidades.- La Compafia reconoce con cargo a los
rqsulhados del apmlﬂn &n qua se dw:nna &l 15% de parlicipacion de los empleados en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Repiblica del
Ecuador, nota 18,

Provisién para impuesto 3 la renta - La provisidn para impuesio a la renta se caicula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utiidades gravables y se carga a los resultados
del afio en que se devenga con base en el mélodo de impuesio a pagar, Las disposiciones
ributanas vigentes establecen que |a tasa corporativa de impuesio a la renta serd del 23%
sobre las utilidades gravables (13% si las ulilidades son reinvertidas “capitalizadas”™ por el
contribuyenta hasla el 31 de diciembre del afo siguiente). Durante los afios 2012 y 2011, la
Compafifa calculd la provision para impuesto a la renta aplicando las tasas del 23% y 24%,
nota 19. Con la puesta en marcha del Cadigo Organico de la Produccidn Comercio e
inversiones publicado el 29 de diciembre del 2010, a través del R.O No. 351, se aslablace por
medio de las disposiciones iransitonas, la reduccion de la tarfa del impuesto a la renta, misma
gue se aplicard en forma progresiva a partr de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012
¥ 2013 en 24%, 23% y 22%, respectivamente,

Uso de estimaclonas - La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIF,
requieran que [a Administracion efectle clertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdmica de la enlidad que inciden scbre la presentacion de aclivos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante &l periodo cormespondiente; asi como, lambién las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros
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Las estimaciones y supuestos utllizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracidn de los hechos acluales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacidn con los estimados onginales debido a la ocurrencia de eventos futuros
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 da diciembre del 2012 y 2011, un detalle e &l siguiente:

2012 2011
(Dolares)
Bancos 43,143 48,128
Caja 426 265
Total — 43,500 ___4f.3u3

Bancos - Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, representan depdsitos a la vista mantenidas en
instiluciones financieras |locales y sobra los mismos no exisle restriceion que Imite su uso,

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO
Al 31 de diclembre del 2012 y 2011, un detalle s al siguisnta:

2012 2011
(Dolaras)
Transacciones con partes relacionadas, nola 22 1,523,969 1,657 472
Cuentas por cobrar (empresa de publicidad) 110,000 49,447
Clinntos 30,582 0
Empleados 5,782 6,803
Otros 16,235 39,224
Total 1686578 1753036

Partes relacipnadas - Al 31 de diclembre del 2012 y 2011, incluyen desembolsos efectuados a
favar del Sr. Luis Monsalve O. por US$. 10,232 y USS, 15,813 por cancelaciones de asistencia
técnica en el Comité Ejecutivo, tal como lo determinan los estalutos sociales. Dicha cuenta no
genera inlereses, ni presenta fecha de vencimianin establacida

EXISTENCIAS, NETO
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

2012 2011
(Délares)
Materia prima & insumos 1,364,047 1,398,284
Productos terminados 469 683 249,538
Materiales, repuestos y SUMINIstros 85,250 83,316
Productos proceso 13,606 48,334
Dtras ___B5822 07682

Subtotal — Pasan, 2,018,413 1,888,185
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EXISTENCIAS, NETO (Continuacion)
2012 2011
{Dalares)
Subtotal — Vienen; 2,018,413 1,888,165
Menos: Provision para obsolescencia (6280 [  48531)
Total : 2017784 1830834

Materia prima e insumos - Al 31 de diciembre del 2012, corresponde principalmente a
existencias de aguardiente, envases y tapas por US$. 709,532, USS. 185,230 y USS. 151,446,
(USS. 721,163, USS. 122,740 y USS. 144,848 en el afic 2011} respectivamente que son
utilizados por la Compafila para el proceso productivo,

Productos terminados - Al 31 da diciembre del 2012, representa principalments la produccidn
de la presentacidn de “cristal aguardiente -1960°, “cnstal aguardiente clésico”, “cristal cafiera”™ y
‘crislal saca” por USS. 337568 (‘erstal aguardiente - 1960°, "cristal aguardiente clésico”,
“cristal durazno 20* y “cristal Kannia Reserva 40 por US$. 135,640 en el afio 2011).

Al 31 de diclembre del 2011, represenia el saldo del impuesio al valor agregado (IVA),
originado en la adquisicion de materias primas, insumos, activos fijos, repuestos y suministros
utiizados en la produccidn de los productos terminados, el mismo que de acuerdo a la
normativa tributana vigente puede compensarse con las obligaciones de IVA generadas por las
varnlas.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente.

2012 201
(Dolares)
Anticlpos a proveedores 136,035 25,013
Otros 4,664 1,031
Total — 140810 ___ 20044

Durante los aftos 2012 y 2011, el movimienio de propiedades, planta y equipos, neto es el
siguiante:

. . MOVIMIENTOD . . .
Saldos al Ventas yio Saldos al
Pl Adicicnss baja 3nanz
. (bbiares) ., .
Maguinifias y quipas 3,446,036 17446 o 3,463 482
Tetrono sarnLr 0 0 Z2Ing

Pasan: 5,723,828 17,448 o 5,741,274
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuacién)
. .MOVIMIENTO . . .

Venlas yio Saldos al
Hﬂ.l.l'.l.l Adiclones brajas EATLE L

Vienen 5723 828 1T 448 1] 5741274
Edificin " 2,107 455 Lo} ] 21074585
Instakacionas AR5 331 32184 o 517.825
Equipho idecindnicn L h ] 25293 | I7.552) A58, 200
Musbles y equipos do oficina A58, 833 s 3,748) 355 408
Vahiculos 313,140 36,305 1] 149,445
Oitros _\f4gTe ___ SR80 0 _ 190806
Subtod a714,001 197433 [ 31,501)  9.010,143
Depracingibn acumulida (5705388 ( 282477y __ 30076 (B.007.184)
Total 4008849 ([ _285064) (___ 626) 3742050
 MOVIMIENTD . . . . . .

Saldos al Vontas yio w Saldos sl

ol Adiciones bajas e
MEUINAIGS ¥ SRUipcs 3437 452 o o 13,584 3,440,036
Tereno 179,670 4] o 2,008,122 2277182
Edificia 2,197 455 1] 4] 0 2,197 455
Irstalaciones A7H, 895 1734 0 Lo 485 331
Etpuspey gbectitomes 466 857 14042 ( 224286) 1] 400 488
Mushles y squipos de oficing 356,833 a o i} 358,833
Vehlculos 33,140 0 0 o 3340
Ofros —1Idred ___ 204468 0 [ __IBZS4N _ 1T4R78
Subtotal TG00 081 maxn | 22 426) 2,098 154 6,714,031
Depraciaciin acumilada (G26184) (481418 ___ 23200 0 (5706.382)
Tokal G301 L ASRIES) (. 226) _209615 4000848

Adicipnes .- Al 31 de diclernbre del 2012, representa principalmente la adquisicion de sistema
contra Incendio, vehiculo KIA Sportage y codificador laser por USS. 22 367, US$ 23205 y
USS. 13,541 respectivamente

Registro de avaltio.- Representa el registro efectuado en al afie 2011, producto del revalud
realizada al terreno como parte del proceso de implementacion de NIIF y que represento USS.
2,008 121. Este ajuste fue afectuado de la informacion oblenida de la cana catastiral de pago
correspondiente al afio 2010 y con base a declsion reciblda de la Administraciin de la
Compafia, sin que para tales efectos se haya cumplido con lo que esiablecen las Normas
Infemacionales de Informacion Financiera y las  disposiciones mencionadas por la
Supenniendencia de Compafias, que indican que esté procedimiento serd utilizado para las
Compafias que aplican las Normas Internacionales de Informacion Financiera (PYMES), como
también gue dicha valuacidn deba ser efectuada por un perito valuador y preferiblements
calificado por la Superiniendencia de Compafias. Adicionalmente al 31 udummwzmz
el saldo de la cuenta de edificio por USS. 2,197 455, tampoco ha sido objeto de ajuste.

INVERSIONES EN ACCIONES
Al 31 de diclembre del 2012 y 2011, un detalle s el siguients
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INVERSIONES EN ACCIONES (Continuacién)

ci-
(Délares) pacién
Corporacidn Ecuatoriana de Licores y
Alimentos 5.A. CELYASA 4,638,062 07.03%
Elvington Properties Inc. 750,000 50%
Licores Nacionales LICONACIONAL S.A 750,000 50%
Otras ; 98,340 -_—
Total —.6.237,302

El movimiento de las inversiones @&n scciones por los afios terminados el 31 de diciembre del
2012 y 2011, es el siguients:

(Délares)
Saloo al inicio del afo 2011 £,817,619
Aumento de capital (Licores Nacionales LICONACIONAL S.A) 414,396
Otros — 837
Salde al final de los afios 2012 y 2011 ___5.237,392

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafila recibid dvidendos en efectivo de Crislaleria
del Ecuador S.A — CRIDESA por USS. 9,540 v LUISS. B 585 respectivamente. Hasta el 31 de
diciembre dal 2011, solo disponia de los estados financieros auditados de la Corporacion
Ecuatoriana de Licores y Alimentos 5. A CELYASA y de Licoras Nacionales LICONACIONAL
SA

Elvington Properties Ipg,.- Socledad constituida en la Repoblica de Panama en el 2008 y
propletaria al 31 de diclembre del 2012 y 2011, del registro de la marca denominada *Tropico
Secco”, sustentado por medio del tilulo No. 6822-09 y otorgado a través de la Resolucidn No.
B?B&Jdﬂﬂdeodthndd!ﬂﬂi.ﬂaﬁhbﬂmdamﬁsﬁnd&nﬁahfmma[mm 156 del
2013), la Administracién de EMBOTELLADODRA AZUAYA S.A. EASA no ha establecido
procedimientos para asegurarse de que los activos de la antes mencionada sociedad, estén
contabilizados por un impaorte gue no S8a superior a su Importe recuperable. El 4 de febrero del
2013, se nos proporciono una Acta de Junta Directiva, en la que se evidencla que existe activo
y patrimonioc por USS, 1,500,000, sin que en el mismo se evidencie que 18 marca denominada
“Tropico Sacoo”, haya sido objeto de un estudio técnico que parmite establecer si a las fachas
antes mencionada, la misma haya presentado una ganancia o una perdida

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES, NETO
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguienta:

2012 2011
(Doétares)
Transacciones con partes relacionadas, nota 22 166,826 245171
Estudios de productos, neto 3,718 £08,445
Oiros 6684 63

Total — 189207 ____303.679



10.

"

12,

18

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES, NETO (Continuacion)

Estudios de productos, neto- Al 31 de diciembre del 2012, representa cargos diferidos,
en afos anleriores. Las normas ¥ disposiciones contables, establecen que este lipo

de saldos deban registrarse en forma directa contra resultados en el perodo acontmico en al

que s& hayan causado

P S 5

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es & siguiente:

2012 2011
(Délares)
Provaedoras 547 738 788,577
Transacclones con partes relacionadas, nota 22 220,334 270,066
DOilros 1g§ 845 140,428
Total 084,817 __ 1208071

= Al 31 de diciembre del 2012, represantan princlpalmenta valores por cancelarse
por la adquisicién de materia prima (alcohol y envases) a Cristaleria del Ecusdor 5.A —
CRIDESA, Codana S.A., Soderal SA y Crstaleria Toro por USS. 309,257 (Cristaleria del
Ecuador S.A. — CRIDESA, Codana S A, Soderal S.A y Césmica Cla Lida. por US§. 516,789 en
el afio 2011), Los saldos de estas cuenias por pagar tienen un vencimienta promedio de 30
dias y no davengan inlereses.

Cl TITU |
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es &l siguiente

{Dolares)

BANCO BOLIVARIANO S.A.

Préstamos recibidos para capital de trabajo por USS

1,000,000, USS. 500,000, USS. 500,000 y LUS$ 400,000 en

engro 17, sapliembre 13, diclembre 18 del 2011 y 18 de

octubre del 2012, respectivamente y con vencimientos en

enero 6 del 2014, marzo 13 del 2013 y diciembre 14 del

2013, respectivamente y fasa de nlurss anual entre al 8 83

y 9.83%. ] 833,334

Mas:
Wencimianto corriente de obligacion a largo plazo, nota 14 11,411 333,333
Intereses financieros acumulados 6,900 12.851

Total - 118011 __ 1,170,518

Banco Bolivariano S.A. - Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, sobre los préstamos recibidos,
se enlrege prenda hipotecaria (planta) por LSS 4,600,634 de manera de garantizar las
obligaciones con la referda institucién,

Obligacionss como codeudor- Al 31 de diciembre del 2012, la Compafila, as parante
solidario como codeudor por USS 1,072,222 (USS 1194444 en el afo 2011) vy
mmmammwmmumRWMEcmrmmne
LICORES Y ALIMENTOS S.A CELYASA
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguients:
2012 2011
(Ddlares)
16% de participacidn trabajadores, nota 18 113,510 141 626
Dacima cuario sueldo (Bono escolar) 4,877 4,301
Vacaciones 4,640 5,462
Décimo tercero sueido (Bono navidedo) 2,176 2,792
Fondos de reserva 04 BO0
Impuestos por pagar:
Impuesios a los consumos especiales (ICE) 639 582 11,916
Impuesta al valor agregado (IVA) 148,646 a
Retenciones en la fuenle del impuesto a la renta 6,742 12,314
Impuesto a la renta por pagar, nota 19 154 67T
Instituto Ecuatoriano de Sequridad Soclal:
Aportes al IESS 7.1M T.A57
Préstamos quirografanios 2,087 2178
Otras 1,10 63,640
Total — 0,080 ___328,388
Beneficios sociales.- Al 31 de diclembre del 2012 y 2011, el movimiento de los beneficios
sociales fue el siguienta:
2012 2011
{Ddlares)
Saldo al inicio del periodo J 155,010 52 8313
Provisiones 164,006 188,035
Pagos (__193.419) (___ 95.0868)
Saldo al final del pericdo 125507 __ 166010
o] CION A
Al 31 de diclembre del 2012 y 2011, un detalle ez el siguiente:
2012 2011
{Ddlares)
BANCO BOLIVARIANO 5.A,
Saldo de préstamos contraidos para capital de trabajo por
USS. 1,000,000, US$. 500,000 y USS. 500,000 en anaro 1?
sepliembre 13 y diciembre 16 del 2011,
con vencimientos en enaro B del 2014, marzo tSdﬂlRﬁ‘!By
diciembre 14 del 2012, respectivaments y tasa de interés
anual entre el .83 y g.aa%. Ad4 444 It

Pasan: 444 444 T
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Vienan: A44 444 T

Préstamo recibido para capital de trabajo por WSS, 400,000
concedido en octubra 18 del 2012, con vencimianto en abril
7 del 2014 y con tasa de interds anual del 8 .50%. 355 556 0

Menos: Vencimiento corriente de obligacitn a largo plazo,
nota 12. L 711311) 333,333)

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle &s el siguiente:

2012 2011
(Dalares)
Jubilacion patronal 65,973 129,392
Indemnizacion por desahucio _ 20332 #1215
Total 6,305 170,608

Durante los afics 2012 y 2011, & movimiento de la provision para jubilacidn patronal &
indemnizacian por desahucio, fue el siguiente,

LI ) L3 m L] L
Saldos al Transl.y  Saldoa al
0101112 Provisién ajuste 311212

(Ddlares). .

Jubilacian patronal 129,393 5121 ( 68.541) 65,4973
Indemnizaciin por desahucio 41215 127900 (32883 _ 20232
Total 70608 __ 17231 (1015240 __BS.305

.+ + - MOVIMIENTO . . . .
Saldos al Saldos al
0101111  Provigién  Pagos 312N

{[Hlares)

Jubilacién patronal 116,145 13,249 0 129303
Indemnizaciin por desahucio 40514 1020 320y 41215

Todtal 155680 ___m2r8 (____328) _ 170608



16.

Transferencias y ajustes.- Al 31 de diciembre del 2012, coresponde a transferencia laboral
realizada el 31 de mayo del 2012 y comespondienie & un colaborador de la Compafila, con
desting a la compafia relacionada (CORPORACION ECUATORIANA DE LICORES Y
ALIMENTOS S.A. - CELYASA), la misma gue asume lodas las obligaciones presentes ¥
futuras. En adicidn incluye ajuste realizado por concepto de jubilacidn patronal, prwmien!:adu
afios anteriores,

Al 31 de diciembre del 2011, los saldos de provisiones para jubilacidn patronal y desahucio,
inciuyen ajustes identificados como parte de la aplicacidn de las NIIF del 2010 y contabilizados
&l 30 de septiembre del 2011 por US$. 56,683 y US3. 14,016, respectivamente, nota 20.

El 10 do enero del 2013, la Compafiia recibid el estudio ectuarial elaborado per Palan Tamayo
Consullores (PATCO Cia. Lida.), el mismo que determino para el ejercicio del 2012, USS.
5121 y USS 12,100 en conceplo de jubllacidn patronal patronal e indemnizacion por
desahucio, respectivamente. En e afio 2011 el estudic actuarial fue elaborado por los
Consultores Malematicos Asociados (MACROMATH Cla. Ltda), los muales delerminaron por
concapto de jubllacidn patronal e indemnizacion por desahucio los valores de USS. 13249 y
USS. 1,029 respectivamente, El vaior presente acluarial al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
fue determinado en base a los beneficios proyectados utilizando el método de cosieo de crédilo
unitario proyectado, Los principales supuestos utilizados en la valuacion de la reserva
matemédtica para la jubitacin patronal fueron los sigulentes:

2012 2014
Salario minmo vital (US$.) 2682 264
Momero de empleados 48 a7
Tasa de interés actuarial real (anual) A8 LA
Tasa de crecimiento de suebdos (anual) 25% 1.5%
Tasa de rotacion del personal 3283% 8%

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social - Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, esta representado por 3.000.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 1.00 de propiedad del Sr. Luis Monsalve Durdn (nacionalidad
ecualoriana) con un 33.37% (en abril 10 del 2012, a través de expadienta No, 448, emitido por
ia Superintendencia de Compafiias, se procedit a reglistrar la transferencia de acciones a favor
de AMALTA CIA. LTDA), Empronorte Overseas Inc. (sociedad constituida en la Repdblica de
Panamd) con un 2866% y 478 accionistas (nacionalidad ecuatoriana y extranjera) con el
37.97%.

La Coempafila ha dado cumplimiente en febrero 268 del 2013 y febrero 24 del 2012, y
cormespondiente @ los ejercicios econdmicos del 2012 y 2011, a lo establecido por la

de Compafias del Ecuador, la misma que en septiembre 7 del 2009, publich
a fravés de la Resolucion No. SC.5G SRS G.09.02 un instructivo mediante el cual se establece
los lineamientos que deben cumplir las compafias extranjeras que son accionistas o socias de
compafias ecuatorianas, con al fin de regularizar su siluacidn con el Organismo de Control
Societario; asi como también la informackén y documentos gue deben presentar las sociedades
nacionales gue lengan como SOCKDE 0 accionistas a compaliias exiranjeras.

Con base en la Resolucién NAC-DGERCGI12-0077T, emitida por el Servicio de Rentas inlermnas
el 20 de diciembre del 2012 (hasta af 2011 a través da Resolucion NAC-DGERCGC11-00383,
emitida por el Servicio de Rentas internas el 17 de octubre del 2011), =e dispone que los
sujetos pasivos inscritos en el RUC deben obligatoriamente reportar ante el SR, & domicilio o
residencia, porcentaje accionarno, etc. a ravées del anexo de acclonistas, participes, socio,
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PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS (Continuacién)
miembros de directorio y administradores, La Compaila procedid a cumplir con este
requerimiento @l 26 de febrero del 2013 y 3 de enero del 2012, a los ejercicios economicos del
2012 y 2011, respectivamente.

- Madiante Acta de Junta General de Accionistas celebrada al 5 de abril

del 2012, se aprueba el pago de los dividendos por US$ 210,000 comespondientes a las
utiidades del ejercicio econdmico 2011,

W—Lﬂ ulilidad basica por accion, ha sido calculada dividiendo Ia utilidad neta
del ejercicio atribuible a los accionistas, entre el promedio ponderado del nimero de acciones
an circulacién al 31 de diclembre del 2012 v 2011,

INGRESOS POR VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es &l siguiente,

INGRESOS PORVENTAS COSTO DE VENTAS

2012 o1 202 2011
. o« « (Dblares) .
Productos terminados 4,363,082 5,129,804 2,403,269 2916314
Servicio maquila 81,202 08,055 70,942 82,238
Mercaderias 78,635 68,485 70,228 75,132
Otras 377 1833 _ 20847 ___ 40410
Total —ASNM6 5368177 2565006 __3.114.084

GASTOS ADMINISTRATIVOS, VENTAS Y PUBLICIDAD

Al 31 de diciembre del 2012 del 2011, representa principalmente pagos efectuados por sueldos
y benaficios sociales del personal por USS, 209,281 y USS. 367 443, gastos de depreciacion de
propiedades y equipos por USS$. 392477 y USS. 401,418, desembolsos realizados por
por LSS, 217,215 y USS. 159,506, asistancia Iﬁmr.a {comité ejecutiva) por USS,
61,588 y USS. 78,843 y gasios de primas de seguro por USS. 73,070 y US$. 81,660,

IMPUESTO A LA RENTA

Bl impuesio a la renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 v 2011, es
&l sigulante:

2012 2011
(Ddlaras)
Utilidad antes de participacion de empleados @ impuesto
8 la renta T06.278 893,069
Menos : !
15% de participacion a trabajadores 105,942 134,054

Pasan: 500,336 754 6835
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)
2012 2011
{Délares)
Vienen, 600,338 768,635
Beneficios por pago a trabajadores con capacidad especial 18,780 15.300
Ingresas por dividendos recibidos 8,540 B, 585
Gastos no deducibles 4,484 23,883
15% atribuible a los ingresos por dividendos 1.431 1,288
Base de célculo para el impuesto a ia renta _ S57ran 780921
23% y 24% de impuesto a la renta 132,820 182621

En el afio 2010, medante Decreto Ejecutive No. 374 publicado en el Suplemento del Registro
ommmwadumuuamm se publicaron meformas concemientes a la
determinacion del impuesto a la renta, establecidndose como page minimo, & que resultase
mayor antre el 23% y 24% y el anticipo calculado, obteniéndose que el mayor entre los dos fue
al impuesto a la renta causado cuyos montos mndhron a US$. 132,920 y USS. 182,621, al
31 de diciembre del 2012 y 2011, respectivamenta

El movimienio del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diclembre del 2012 y
2011, &s como sigue:

2012 2011
{Ddlares)
Impuesio a la renta causado 132,920 182,621
Anlicipo pagado { 13,362) 0
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta { 116,714) ( 104,960)
Retenciones en la fuente por Impuesto salida de divisas { 2.880) | 1,484)
Saldo por pagar al final del afio, nota 13 e —_ T 16177

Hasta la fecha de amision de esta informe (marzo 15 del 2013), las declaraciones de impuesto
a la renta correspondiente a los aftos 2008 al 2012, no han sido revisadas por el SRI. La
Administracidén de la Compafila considera que de existir revisiones posteriores las posibles

La Compafia EMBOTELLADORA AZUAYA 5.A. EASA, procadid a cumplic una disposician
expresa de la Superintendencia de Compafilas y adopto las NIIF y los efectos monetarios
originados por tal decisidn, se contabilizaron en los registros financienos el 31 de diciembre del
2011. A los efectos identificados como parle de la aplicaciin de la NIIF 1 (Adopcidn por primera
vez de fas NIIF), se les aplict el tratamiento permitide por [a NIC 8 (Pollticas conlables,
Cambios an las estimaciones contables y Ermores).
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La Compafila adopld las siguientes normas que se exponen a continuacion y gque son
materiales para el desarrollo de sus operaciones de negocios, en base a la informacion vigente
de las mismas publicada en la pagina WEB del Conssjo de Normas Intermacionales de
Contabiidad (JASE por sus siglas en ingles). Un detalle es el sigulants:

NIC 1 (Prasaentacidn de estados financieros)

NIC 2 (Inventarios)

NIC 7 (Estadas de flujo de efectiva)

NIC 8 (Politicas confables, Cambios an las estimacionss y Errores)
MIC 16 {Propiedad, planta y equipos)

NIC 18 (Ingresos ordinaros)

NIC 24 (Informacian a revelar sobre parles relacionadas)
MIC 36 tDsi‘mpmsnaI valor de los activos)

NIC 37 (Pruvisiones, 8Ctivos y pasivos conlingentas)
NIC 38 (Acthvos infangibies)

MIIF 1 (Adopcian por primera vez de las NIIF)

NIIF 8 { Sagmentos de operacidn)

- @ ® @ W 8 @ @ & = & &

Los ajustes identificados por la Compafila EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA, al 31 de
diciembre del 2010, fueron realizados para curmmplic con una disposicion lagal, en razon de gque
las Mormas Internacionales de Informackin Financiera entraron en vigencia a partir del afo
fiscal 2011, La NIIF 1 (Adopcidn por primera ver de las NIF) establece que la Compaiila
EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA no necesita presentar el balance general al 31 de
diciembre del 2010 (de aperura ol 1 de enero ded 2010) en sus primeros estados financiems
con arreglo a las NIIF. Los gjustes surgleron de sucesos y transacciones anlericres a la fecha
de transicion a las NIIF y por lo tanto la Compafia EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA
reconocid los mismos, en la fecha de transicion a las NIIF, el 31 de diclembra del 2011,
direciamente en la cuanta resultados acumulados (aplicacidn por primera vaz de las NIIF), la
fue forma parte del patrimonio neto de los accionistas.

EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA - Como parte del proceso de transicion y de
disposicion legal, la Compafia aplicd obligatoriamente las NIIF a partir da enero 1 del afio
2011, teniendo como pericdo de transicion el afio 2010, la Compafia ha cumplido con la
presentacidn del cronograma de Implementacidn y conciliscitn del  patrimonio,
respectivamente, ante la Superintendencia de Compaiias el cual incluye lo siguiente:

s Plan de capacitaciin,
« Plan de implementacion.
= Fecha del diagndstico de los principales impacios

Adicionalmente, EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA ha presentado ante la
Superintendencia de Companias lo siguienta:

s« Conciliacidn del patrimonio neto de los accwonistas reportado en base a Momas
Ecuatorianas de Contabilidad y cormespondiente al 31 de diciembre del 2011 v 2010, al
patrimonio neto de los accionistas convertido bajo Normas Intemacionales de Informacion
Financiera, al 1 de enerc y al 31 de diciembre del 2010.

« Conciliacitn del estado de resultado (utiidad del periodo) en base a Normas Ecualonanas
de Contabilidad al estado de resultado bajp Normas Internacionales de |nformacidn
Financiera, al 31 da diclembre del 2011

« Revelaciin de asuntos yo ajustes malenales si los existeren al estado de flujos efectivo del
31 de diclembre del 2011, segin @& caso, previamente presentado bajo Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.
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EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA durante ¢ afo 2010, procedid a identificar los

efectos como parte de la aplicacién de la NIIF 1 (Adopeion por primera vez de las NIF) y los
cuales fueron regisirades en el Patrimonio de la Compafila el 31 de diciembre del 2011, Un
detalle de los ajustes efectuados en el patrimonio es el siguients:

Patrimonio de Utilid. Ret, y
los accionistas Otros. Res. Int.

(Dolares)
Registros contables con NEC al 31 de diclembre del 2010 9,001,223 73,187
Reclasificacidn cuentas patimoniales, nota 2 0 5,126,323
Ajuste da termenos 2,008,122

Cuentas incobrables { 440,748) {  440,748)
Honorarios profesionales de abogados { 160.000) ( 190,000}
Provisidn jubilacién patronal y desahucio { 70,609) ( 70,689)
Provision de inventarios obsoletos ( 48531) ( 48,531)

Deterioro de inversiones en acciones { 2600) (  2.500)
Registros contablos con NIIF al 1 de enero del 2011 10345877 __ 4447032
APLICACION DE NORMAS LABORALES

Al 31 de diclembre del 2012 y 2011, |a Compafia mantuvo transacciones con SEGURIDAD ¥
RECUPERACIONES "SEGUIRESA". ClA. LTDA. y la Empresa CUENKACLEAN S5 A (servicios
de vigilancia y limpieza), mediante 2| cual estas Empresas emplearan lrabajadores para
mantenarios a disposicion de EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA en las actividades de
seguridad y limpieza.

El inciso sequndo del articulo No. 4 de Mandato Constituyente No. 8 de modo concomitanie
con el articulo No. 9 de su Reglamenlo de Aplicacion, establecen. Los trabajadores de las
empresas contratistas de actividades complementarias de acuerdo con su tiempo snual de
servicios, participaran proporcionalmente del porcentaje legal de las utilidades liquidas de las
empresas contratantes en cuyo provecho se prestd el servicio. 5i las utilidades de la empresa
que realiza actividades complementanas fueren supeniores a las de la usuaria, el trabajador
solo percibira éstas

E! articulo Mo, 3 dal Mandato Constituyenta No. 8 y el articulo Mo, 2 de su Reglamento de
Aplicacidn, definen a las actividades complementanas como aguellas realizadas por personas
juridicas conslituidas de conformidad con la Ley de Compafilas, con su propio personal, ajenas
a las labores propias o habituales del proceso productivo de la usuaria, en las actividades de
vigilancia, seguridad, allmentacion, mensajerla y limpleza. La relacion laboral operara
exclusivamenie entre la empresa de aclividad complementaria y el personal por ésta
contratadn en los Wrminos de la Constitucitn Polilica de la Replblica y |a Lay,

Consecuentements, mediante las refendas disposiciones legales, la Compafila tendria que
lfguidar vy pagar a los trabajadores de las empresas confratistas de actividades
complemaentarias el 15% de participacian laboral, siempre que su utilidad sea mayor a la de las
Compafilas intermediarias. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Adminislracion de Ia
Compafila, ha solicitado a las refendas Empresas, los estados financleros a nivel de Formulano
Mo, 101 dal Servicio de Rentas Intarnas (SRI) y Suparintendencia de Compafilas.



22. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resuman de las fransaccionas con partas relaclonadas por los afios terminados el 31 de

diclembre del 2012 y 2011, es el siguients:

20132 2011
{Délares)
Estados de Situacién Financiera:
Activos financieros, ngto:
Corparaciin Ecuatoriana de Licores y Alimentos S.A. CELYASA. 1,500,834 1,676,567
Licores Naclonales LICONACIONAL 5.4, 12,803 05,002
Monsahee Ortiz Luis ___ 10232 15,813
Total — 1523088 ___ 1667472
Inmosstratego S.A. 140,602 170 642
Licores Nacionaies LICONAGIONAL S A. 26,223 74,529
Tatal e JGBHQE 245,171
Accionista (dividendos) 158,378 76,502
Corporacitn Ecuatoriana de Licores y Alimenios 5.4, CELYASA 28 562 148 503
Inmoestralego 54, (comisidn eppculiva y honoraros) 25,634 20,568
Licores Macionales LICONAGCIONAL 5.A 1,505 13,210
Monsakve Ortiz Luts (comision ejecutiva y honorarios) 5.255 3,285
Tatad 334 270,065
Cuenta por pagar a largo plazo:
Corporacion Ecuatonana de Licores y Alimentos S A GELYASA 77,848 0
Total e LA B | |
Estados de Resultados Intearales
ingresos por ventas:
Corporaciin  Ecuatorisna de  Licores y Alimenfos 5.A
CELYASA. (venta do productos) 4,383,030 5,203,205
Licores Neclonsles LICOMACIONAL S5A  (nsumos de
produccin y senicios de maguila) 113,620 137,657
Total 4406888 5340082
Entados do Resultados Inteqrales:
Costos de ventas.
Corporactn  Ecuatonana de Licores y  Alimentos SA
CELYASA. (compras de envases) 144 948 218,754
Licores Nacionales LICONACIONAL S.A, 24,508 i]
Total —1B888T 218,754
Gastos operaclonalos
Inmoestratego S.A. (Honorarios y comisiones ej@cutiva) — S 60560

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de cuentas por cobrar y por pagar con panes
relacionadas, no generan nl devengan intereses, asl como tampoco presentan fechas
astablecidae de vencimiento, razon por |2 cual estos saldos y su interpretacin (informacion
financiera), debe ser analizada en relacion a este aconlecimiento, nola 20.
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relacion comercial, en el cual Cosmica Cia. Ltda. se somete a |as siguientes obligaciones:

= Realizar fa produccion y fabricacion del licor denominado “C by Crstal’

*  Adquirr de lerceros el resto de insumos necesarios para la produccidn y fabricacidn del
licor ademéas de los proporcionados por Embolelladora Azuaya 5.A. EASA.

= Realizar el embotellamlento del producio.

= Entregar y por tanto vender, la totalidad de la produccion, exclusivamente a la Compaiia
Emboleliadora Azuaya S.A. EASA, para lo cual Cosmica Cla. Lida. por medio de su
comercializadora Almacenes Juan Efjun Cia. Ltda,, emitira la comespondiente factura, en
la cual estaran incluidos todos sus costos de produccion, su corespondiente utilidad vy
los valoras correspondiantes al pago del Impuesto a los Consumos Especiales ICE

Asl mismo Embotelladora Azuaya S.A. EASA se sujetara a los siguientes compromisos:

= Enviar mediante drdenes de produccidn, en las cuales se detallaran las cantidades
especificas de producto que se daba elaborar

= Proveer los insumos para la produccion y embotellamiento del icor “C by Cristal®, estos
insumos son los gue se detallan a continuacitin

Botellas

Tapas

Etiquetas

Carton caja six pack
Cartdn caja madre
Grapas

Cinta de embalaje

Dicho contrato fue suscrito en la ciudad de Cuenca, @l 1 de Marzo del 2010 y tiene un plazo
de duraciin de 5 aflos, contados a partir de su fecha de celebracidn,

AR LLNY

Nacionates LICONACIONAL S.A.- Ei objeio de este contrao 65 csiablecer of marco
normativo bajo @ cual se desarrollaran 1a relacion comercial. Las obligaciones que se
indican &n este confrato para LICORES NACIONALES LICOMACIONAL S.A, sa
encuentran:

= Solicitar mediante orden de produccion, la fabncacidn de producios

= Entregar oportunamente en las instalaciones de Embotelladora Azuaya S.A EASA las
materias primas & insumos de produccion requerldos para la fabricacion.

= Entregar a Embotelladora Azuaya S.A EASA las fdrmulas, especificaciones y demés
requenmientos que consideren necesarios para que pueda fabricar ko solicitado.

As| mismo Embotelladora Azuaya S.A. EASA se sujetard a las siguientes obligaciones:

* Fabricar lo solicitado por Licores Nacionales LICONACIONAL S A en la lecha acordada

» \erificacion de requisitos de maleras primas @ insumos entregados por Licores
Nacionales LICONACIONAL S.A.

* |dentificar y salvaguardar los bienes, propiedad intelectual, procesos y demas
infarmacién confidencial perteneciente a Licores Macionales LICONACIONAL 5.4 que
s& encuentran bajo su custodia.

Este contrato fue suscrito el 29 de febrero del 2013 y tiene vigencia de 3 afios a partir de su
fecha de celebracion, Durante el afo 2011, el precio pagado por este conceplo ascendio a
LIS$. 98,055,
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ECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieras adjuntos por los afos terminados al 31 de diciembra
del 2012 y 2011, han sido reclasificados para propisite de presentacion de este informe da
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASE por sus siglas &n Inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compafilas del Ecuador,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emision de este informe (marzo 15 del
2013), no se produleron eventos que en la opinién de la Administracién de la Compafila

pudieran tener un efecto significativo sobre los estades financieros que se adjuntan, excepto
por lo siguiante:

= En el Segundo Suplemento. del Registro Oficial No. 878 dal 24 de enero de 2013, ha sido
publicada In Resolucion Mo. NAC DGERGGC13-00011 del Surviclo da Réntas Internas que
realiza reformas a la Resolucién NAC-DGERZOD8-0464 publicada en el Registro Oficial No,
324 del 25 de abril del 2008. La principal reforma incorporada, es que el anexo yo informe
integral de precios de transferencia, debe ser elaborado ¥ presentado por los sujetos
paslvos del impussto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales. El importe para presentar el anexo de operaciones, ha sido establecido para
operaciones por montos acumulados superiores a US§. 3,000.000. En tanto que el imparte
para presentar al informe integral de precios de ransferencia asi como el anexo, ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados superior a los USS, 6.000.000 y dicha
reforma entra en plena vigencia a partir del 25 de enero de 2013,




