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1. Hemos aud hdo el estado’ ituacl6n ﬁnanciera adjunto de: EMBOTELLADORA AZUAYA *
“S.A. EASA d.31 de diclem 12011 y-los correspondientes estados de resultado integral,
~ de cambios ¢n el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado -
en esa fechh, asl como el resumen de’las principales politicas contables y otras notas
explicativas ' los estados financieros. Como se mencioria en la nota 2, la Compafila adopt6 a
partir del 1 dp enero del 2011, las Normas Intemmacionales de Informacion Financiera y cuyos
efectos iden icados se encuentran explicados en la nota 20.

Respons - L'__i',:'.,lll A, -, '.'- -;A- »:' ian DS:

2. La Administ acién de EMBO‘I‘ELLADORA AZUAYA SA.. EASA es responsable de la
preparacion pmsentadén razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas -
“Internacionalgs de Informacién Financiera,  Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar
y mantener ¢l control intemo pertinente en la preparacion”y presentacion: razonable de los
estados finarjcieros para que estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de
“fraude o erfor, seleccionat vy aplicar las " politicas contables apropiadas; y realizar’ las
- estimaciones} contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econdmico

‘en donde opgra la Compahfa : '

ALl Liib.A ,'1;' u ".

'1 'L'LA J"'Ll’ u BS:

3.  Nuestra resgc sabilidad consiste en expresar una opimbn sobre estos estados ﬁnancleros
basada en [nuestra aud fectuamos  nuestra auditorla de acuerdo - con - Normas
Intemacionalps de Auditoria 'y guramiento. Estas normas. requieren que cumplamos con

~ requerimients s éticos y que planifiquémos y e]ecuternos la auditoria para’ obtener seguridad
razonable deisi Ios estados ﬁnancietos no contienen errores importantes.

Una auditoris incluye el exa, n, ; base de pruebas se!ectivas. de. la evidencia que sustenta
las cantidades 'y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionadgs dependen del juicio del auditor, que mcluye la evaluacion del riesgo de que los

* estados finarjcieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar estg evaluacusn ‘de riesgo, el ‘auditor toma en consideracién el control ‘interno
pertinente dp ‘la Compafifa en la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros ¢on el proposito: de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancids, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de I Compafifa.  Una audiforia incluye también la evaluacién de si los principios de
contabilidad utilizados son: aproplados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracign de la Compahla son razonables, asl como una evaluacion de la presentacion de
los estados ffinancieros en.su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que
-hemos obte ido es suﬁc:ente Yy aproplada para proporcnonamos una base razonable: para
expresar und opmién :
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opinion, los estados financieros indicados en el parrafo 1, presentan
razonablenjente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
EMBOTELLLADORA AZUAYA S.A. EASA al 31 de diciembre del 2011, el resuitado de su
operacion, Jos cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de aguerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis:

5. Los estadqds financieros de EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA del afio 2010, fueron
auditados por otros auditores (persona juridica), con base a las Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento y sobre los cuales en marzo 11 del 2011 se procedié a emitir el
informe reppectivo y que contenia una opinién sin salvedades, respecto a la presentaciéon
razonable {le la situacién financiera, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

6. Al 31 de diciembre del 2011, la Compatfila no presenta los estados financieros consolidados
con sus pafilas subsidiarias donde mantiene mas del 50% de participacién en el patrimonio
neto, en razén que de acuerdo a lo mencionado en la Norma Internacional de Contabilidad No.
27, las Compafifas Controladoras que no registren ni estén en proceso de registrar sus estados
financierog en una comision de valores u otra organizaciéon reguladora, pueden optar por no
elaborar egtados financieros consolidados con sus subsidiarias.

: UPERINTENDENCIA
%'v. COMPANIAS
= “"\T:".\‘-):’.\(‘Ai A F CUENCA

o 6 JUi 2012

Angela Mora Duef””
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AL 31 DE DICIEM
{Expresado en res)
Notas
CORRIENTES:
3 Efectivo en caja y bancos 46,393
4 Activos financieros, neto 1,657,472
5 Existenclas, neto 1,839,634
6 Activos gor impuestos corrientes 42,480
7 Serviciog y otros pagos anticipados 121,671
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 3,707,650
ACTIV(OS NO CORRIENTES:
8 Propiedades, planta y equipo, neto 4,008,649
9 Inversiofies en acciones 6,237,392
10 Otros adtivos no corrientes, neto 303,616
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 10,549,657
TOTALJACTIVOS 14.257.307
11 1,172,220
12 1,179,618
13 361,249
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2,712,987
PASIVDS NO CORRIENTES:
14 Obligagion con institucion financiera a largo plazo 444,444
15 Provisipnes para jubilacién patronal y desahucio 170,608
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES __ 615,052
TOTAL PASIVOS __ 3,328,039
16 3,000,000
2 932,612
2 2,098,122
2 4898534
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 10,929,268
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS 14,257,307

Ver notas a log estados financieros

EASA

EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA

|
OTELLADORA A2ja A .. a. l S ’7%MO
f v -

Ing. Jorge Talbot G.
Gerente General

~—CPA. Marcela Pérez
Contadora General
EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en Ddlares)

Notas
17 INGRESQDS POR VENTAS 5,368,177
17 (-) COSTIO DE VENTAS 3,114,094
BRUTA 2,254 083
ASTOS OPERACIONALES

18 administrativos 711,131
‘ de ventas y publicidad 491,007
1,202,138
1,051,945
126,812
(-) Otrod, neto 31,444
TOTALNETO 158,256

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 893,689
19 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 134,054
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 759,635
19 24% D IMPUESTO A LA RENTA 182,621
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO — 577,014
16 UTILIDAD BASICA POR ACCION 019

Ver notas a los estados financieros ?
EASA l !,
OTELLA_W" - ) - -
g. Jorge Talbot G. TTCPA. Marcela Pérez
Gerente General Contadora General
EMBOTELLUADORA AZUAYA S.A. EASA EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA
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EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en Délares)
__Reservas
Revalori- Valuacién Superévit
Capital zacién del de inver- por Utilidades
social Legal Facultativa patrimonio - siones valuacién retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2010 3,000,000 796,053 5,670 3,084,186 2,042,137 0 73,187 w.oﬁ 233
Aplicacion por primera vez de las NIIF,
nota 20 _ 2008122 ( _752478) 1,345,644
Saldos ajustados al 1 de enero del 2011 3,000,000 796,053 5,670 3,084,186 2,042,137 2,008,122 ( 679,291) 10,346,877
Utilidad neta del ejercicio 577,014 577,014
Transferencia, nota 2 ( 3,084,186) ( 2,047,514) 5,131,700 0
Apropiacion 65,020 65,869 ( 130,889) 0
Otros 5377 0 5377
Saldos al 31 de diciembre del 2011 3000000 861,073 71,539 0 0 _2008122 _4898534 _10920268
Ver notas a los estados financieros ]

CLLU0000POOCCOODC T T

Ing. Jorge Talbot G.
/ Gerente General
EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA

21

(___/CPA. Marcela Pérez
Contadora General
EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en Dplares)
JJOS D D DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 4,661,853
Efectivo pagado al proveedores y empleados ( 4,718,095)
Otros, neto ( 158,256)
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion ( _214498)
FLUJOS DE § VO DE ACTIVIDADES

DE INVERSION
Compras de propigdades, planta y equipos ( 38,222)
Efectivo utilizado por las actividades de inversién [{ 38,222)
FLUJOS DE =CTIVO ELASACTWIDADES

L AN ENTO:
Obligaciones con instituciones financieras a corto y largo plazo 295,017
Efectivo provisto por las actividades de financiamiento 295017
Aumento neto del pfectivo 42,297
Efectivo en caja y pancos al inicio del periodo 409
Efectivo en caja y pancos al final del periodo 46393
Ver notas a los es{ados financieros /

/@ﬂﬂ<%4( 7%&0,
N .
7 Jorge Talbot G. CRA-Marcela Pérez
rente General Contadora General
EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en Ddlares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO v 577,014

AJUSTE PARA GQONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciaciones 491,418
Participacion de frabajadores e impuesto a la renta 316,675
Amortizaciones 59,617
Provision para jupilacion patronal y desahucio 14,278
Bajas de activos {propiedades, planta y equipos) 194
(Aumento) Dismihucién en:

Activos financigros, neto ( 706,324)

Existencias, nefo 327,578

Activos por imguestos corrientes, servicios y otros pagos financieros ( 12,638)

Otros activos np corrientes, neto ( 476,249)
Aumento (Disminucion) en:

Pasivos financleros, neto ( 384,849)

Otras obligacidnes corrientes (  420,883)

Pagos por retinps de empleados (jubilacion patronal y desahucio) ( 329)
Total ajuste ( 791512)
EFECTIVO N UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACIQON (_214.498)

Ver notas a los egtados financieros ]
gasa, L\ 2
K./Jorge Talbot G. CPA_ Marcela Pérez
erente General Contadora General
EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
1.  INFORMACION RAL DE LA COMPANIA
BOTELUADORA AZUAYA S.A EASA - La Compafifa fue constituida el 18 de agosto de

1960 e inscfita en el RegistroMercantil el 20 de agosto del mismo afio en la ciudad de Cuenca
y provincia [del Azuay de la Republica del Ecuador. E! 9 de julio de 1990, mediante escritura
publica se gealizo reforma a los estatutos sociales y se resolvi6 prorrogar el plazo de duracion
en cincuenfa afios contados desde la inscripcion de esta escritura en el Registro Mercantil, con
lo que tendfa una duracion de hasta treinta afios. E! objeto principal es procesar el aguardiente
y a falta dejeste, aguardiente importado para su comercializacién y ofreciéndolo al mercado en
diferentes {ipos de presentacién. Adicionaimente intervenir en toda otra actividad comercial,

industrial of agricola licita, operando en el comercio de importacién y exportacion, adquiriendo
bienes mugbles o inmuebles.

Dperacién.- Al 31 de diciembre del 2011, la Compafila mantiene nueve establecimientos
registradog y de los cuales dos se encuentran en actividad en el cantén de Cuenca (Parroquia
Totora cocha y en la Parroquia El Vecino), mientras que los siete establecimientos restantes
no se encpentran en actividad y estan ubicados en los cantones de: Guayaquil, Portoviejo,
Santo Dgmingo de los Tsachilas, Quito Loja, Ambato y Morona Santiago. Dichos
establecinfientos efectuian las tareas de almacenamiento y dep6sito de mercanclias.

2, PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracipn _de cumplimiento.- Tal como es requerido por la NIIF No. 1. “Adopcion por
primera v¢z de las Normas Internacionales de informacion Financiera”, los estados financieros
adjuntos fle la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 (perfodo de
transicion), han sido ajustados al 1 de enero del 2011 a NIIF, con el propdsito de ser utilizados
exclusivamente en el proceso de aplicacion de las NIIF para los estados financieros por el afio
terminadq el 31 de diciembre del 2011 y puedan constituir ambos periodos una base
comparativa uniforme. Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2010 repprtados a la Superintendencia de Compafilas del Ecuador y Servicio de Rentas
intemnas (SRI), fueron preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC,
las cuales difieren en ciertos aspectos con las NIIF.

Los pregentes estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011,
constituyen los primeros estados financieros de la Compafiia preparados de acuerdo con NIIF,
su adopdion es integral, explicita, sin reservas y su aplicacion es uniforme en los ejercicios
econémigos que se presentan adjuntos.

La prepgracion de los presentes estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administfacién de la Compafila utilice ciertos estimados contables criticos y establezca algunos
supuestgs inherentes a la actividad econémica de la Compatiia, con el objeto de definir la
valuaciop y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y su
aplicacidn en las politicas contables de la Compafiia. Las areas que involucran mayor grado de
juicio o gomplejidad o 4reas en las que los supuestos y estimados son significativos para los
estados ffinancieros, son descritos mas adelante. Las estimaciones y supuestos utilizados estan
basadog en el mejor conocimiento por parte de la Administracién de los hechos actuales, sin
embarge, los resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a
la ocurrencia de eventos futuros.

Base db presentacién.- Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las
NIIF (IRRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas internacionales de
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus
siglas en Irjglés). Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados financieros fueron preparados
de acuerdg con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), sin embargo al 1 de enero del
2011, los nhismos fueron ajustados.

La Superintendencia de Compafilas mediante Resoluciones No. 06.Q.IC1.003 y No.
06.Q.IC1.004 publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y
NIIF respettivamente, sean de aplicacién obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009 por parte
de las entiflades sujetas a su control y vigilancia, decisién que fue ratificada con la Resolucion
No. ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

El 20 de foviembre del 2008, la Superintendencia de Compatfiias emitié la Resolucién No.
08.G.DSC010 publicada en el R.O. No. 498, que establecia un cronograma de aplicacion
obligatoriajde las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a
la menciorjada disposicion legal, 1a Compafifa aplic obligatoriamente las NIIF a partir de enero
1 del afio 2011, teniendo como periodo de transicién el afio 2010.

El 23 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compafilas emitié la Resolucién No.
SC.DS.G.99.006 que fue publicada en el R.O. No. 94, mediante la cual se estableci6 un
instructivojcomplementario destinado para ia implementacion de los principios contables (NIiF)
para las ehtidades sujetas a su control y vigilancia.

Durante ¢ afio 2011, la Superintendencia de Compafilas del Ecuador, procedié a emitir las
siguientest disposiciones: Resolucién SC.ICL.CPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del
2011 (Degtino de los saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva
por valuagion o superévit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes
de la adoficién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF
y la Normja Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades —
PYMES, |superdvit por valuacion, utilidades de compafilas holding y controladoras y
designacipn e informe de peritos), Resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11010 publicada en octubre
11 del 2011 (Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y de la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades —
PYMES para las compalfilas sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compalilgs del Ecuador) y Resolucion SC.ICL.CPAIFRS.G.11.015 publicada en diciembre 30
del 2011 {Normar en la adopcién por primera vez de las NIIF para las PYMES, la utilizacién del
valor razdnable o revaluacién como costo atribuido, en el caso de los bienes inmuebles).

Declaracjén explicita y sin reservas.- La Administracion de la Compafiia ha procedido a la
emision final de los presentes estados financieros con fecha Marzo 16 del 2012 y se estima
que en Abril 5 del 2012, sean puestos a disposicion de la Junta de Accionistas para su
aprobacign final.

Pregentacion de estados financieros comparativos.- La Compafiia no presenta como parte
de sus dstados financieros auditados el afio 2010, en forma comparativa con los estados
financierds del ejercicio econémico del 2011, conforme lo requieren las Normas Internacionales
de Infomjacion Financiera, en razén de que las mismas fueron presentadas en miles de dolares
en esos pstados financieros (activos, pasivos, patrimonio, ingresos, costos y gastos).

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafila para la
elaboracion de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Monedalfuncional.- Los estados financieros adjuntos de la Compafiia estan expresados en
Dolares {ie los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Reptblica del Ecuador en
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

marzo del p000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdémico primario

donde operp la Compafifa y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados
financieros| es el Délar de los Estados Unidos de América.

Activo: pasivos financleros e instrumentos de patrimonio.- Comprende instrumentos
ﬂnancieros y categorias de no derivados y consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por
pagar, obliaciones financieras y acciones de la Compafiia (instrumentos patrimoniales). Se
registran ipicialmente a su valor razonable, méas los costos de transaccion directamente
atribuibles |a la compra o emision de éste y se registran en el momento en que existe el
compromigo de adquirir tales activos. El reconocimiento de un activo financiero se da de baja
cuando el fleracho contractual de la Compafiia sobre los flujos de efectivo del activo financiero
expira o cyando la Compafiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o
sustancialente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros,

estos se dan de baja cuando la obligacion especifica expira o es cancelada. Un detalle es el
siguiente:

» Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacién de la
venta gel producto y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgo y beneficios de la propiedad de los productos, nota 4.

. ntas por pagar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de la
comp de materiales (bienes) y de la recepcién de servicios (prestacion de servicios
profes nales) que son utilizados para el proceso productivo, nota 11.

» Obligs anciera.- Estan presentados a su valor razonable y posteriormente se
regist n en base al costo amortizado en funcidn al tiempo de vigencia de las obligaciones.
La difeyencia entre los fondos recibidos y los valores de redencion registrados, se.reconocen
con cargo a los resultados del afio, notas 12 y 14.

« Acciohes de la Compafila.- Estan representadas por titulos ordinarios y nominativos que
no cofzan en Boisa de Valores en Ecuador, siendo sus accionistas Luis Monsalve D.
(naciohalidad ecuatoriana), Empronorte Overseas Inc. (sociedad constituida en la Republica
de Papama) y 478 accionistas (nacionalidad ecuatoriana y extranjera), nota 16.

Las NIIF|requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacion ¢on los diferentes riesgos que afectan a la Compafiia EMBOTELLADORA AZUAYA

S.A. EASA tales como: mercado, financieros y generales de negocio, tai como se detalla a
continuagion:

Mercadad.- La Compaliia considera que no habra efectos importantes en resuitados o
patrimonjo por cambios en costos de obligaciones puesto que éstas financian el 11% de los
activos tdtales y tales costos son cubiertos con el margen de ventas. No hay riesgo de tasa de
cambio fjues los activos y pasivos financieros estan presentados en ddlares americanos. Los
activos financieros no cotizan en mercado activo.

n ros.- Al 31 de diciembre del 2011, los pasivos corrientes representan el 82% con
relacion p los pasivos totales. El capital de trabajo es de US$. 994,663 y el indice de liquidez es
de 1.37

eneralps de negoclo.- La Compafila mantiene pélizas que cubren dafios de sus activos y el
de sus frabajadores. La cobertura de dichas pdlizas incluye: seguros de atencién médica,
vehiculd, robo, incendio, dinero, fidelidad sobre sus empleados que ocupan cargos
estratégicos, transporte interno, transporte por importaciéon y/o exportacién de mercaderia,
materia prima, insumos, maquinarias, equipos y repuestos, responsabilidad civil.

fectivd en caja y bancos.- Para propésitos de elaboracion del estado de flujos de efectivo al
31 de djiciembre del 2011, la Compafifa considera como efectivo y equivalente de efectivo, las
cuentaq de caja y bancos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Cuentas pol cobrar comerciales.- Estan registradas desde el inicio a su valor de transaccion,
procediéndoge con posterioridad a reconocer con cargo a resultados del afio una provision
para cubrir gosibles pérdidas que pueda llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas
por cobrar (glientes) en base a una evaluacién de las mismas de acuerdo a lo establecido en
las disposicipnes tributarias legales vigentes.

istonciagl- Estan registradas al costo, el cual no excede al valor neto realizable (o de
liquidacion).| El costo de los productos terminados se determina, tomando como base el costo
promedio pdnderado; el cual no podria superar el precio de las Gltimas compras o el precio de
venta para kel caso del producto terminado. El valor neto de realizacién de los productos
terminados e determina en base al precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones{ de la EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA menos los gastos variables. Las
importaciongs en transito son registradas al costo segun factura y otros costos y gastos
incurridos djrectamente atribuibles a las importaciones o compras de mercaderias para su
nacionalizagén. Las existencias en mal estado son sujetas al reconocimiento de una provision
de manera de cubrir pérdidas que puedan llegar a producirse.

Propledades, pianta y equipos.- Estdn registrados al costo de adquisicién, en razén de que
los mismos} no fueron ajustados con base a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, |principalmente el terreno, las construcciones y adecuaciones. Los pagos por
mantenimiegto son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadag. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida Util estimada de estos activos.

Las tasas d¢ depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Yasas

Edificios 5%
Maquinariag y equipos, muebles y enseres, equipos de oficina, instalaciones 10%
Vehiculos, gquipos de comunicacién, accesorios 20%
Equipos de procesamiento 33.33%

La Admingstracion de EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA debe establecer
procedimierjtos para asegurarse de que sus activos fijos estan contabilizados por un importe
que no sed superior a su importe recuperable. Los activos fijos estaran contabilizado por
encima de jsu importe recuperable cuando su importe en libros exceda del importe que se
pueda recuperar a través de su utilizacion o de su venta, por lo que el mismo se presentaria
como deterforado y se debera reconocer una pérdida por deterioro del valor de ese activo.

Al 31 de giciembre del 2011, el terreno de EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA fue
ajustado tgmando como base la carta catastral de pago y correspondiente al afio 2010,
sustentada en una decision adoptada y recibida de la Administracion de la Compalfiia, nota 8.

nversiones en acciones.- Hasta el afio 2010, estan registradas con base al costo de
adquisicionf ajustado utilizando para tales efectos el método de participacion en aquellas
inversiones en acciones donde se mantenia aportacion mayor al 20%. A partir del afio 2011, la
Administragion de la Compaliia, basado en la NIC 27, no ajusto las mismas por medio del
método de jparticipacion, en razon de que las inversiones en acciones que se mantienen no se
registran nf estan en proceso de registrarse en conjunto con sus estados financieros en una
comision ¢e valores u otra organizacion reguladora, consecuentemente los saldos de
inversioneq en acciones deben ser medidos al costo o al valor razonable. Los aumentos y
disminuciofes futuros, de los saldos de inversiones en acciones seran cargados y acreditados
a resultadgs en funcion a la realizaci6n de activos y pasivos en las empresas en donde se
mantienen flas participaciones, nota 9.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Qtros activos no corrientes.- Los cargos diferidos mcluyen pagos efectuados en estructura de

disefios (gmbases de cristal) y publicidad estatica, mismas que son amortizadas en un periodo
de hasta $ afios. La Administracion de EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA durante el

2012, efegtuara los ajustes respectlvos a esta cuenta con base a un estudio financiero en el
2010.

Rese¢ ara jubllacién patronal e indemnizacién por desahucio.- El Art. 219 del Cédigo
de Traba] establece la obligacién por parte del empleador de conceder jubilacién patronal a
todos aquellos trabajadores que por 25 afios 0 mas hubieren prestado servicios, continuada o
interumpidamente en una misma Compafila. El referido Cédigo establece también una
bonificacign por desahucio en caso de terminacion de la relacion laboral, que consiste en el
pago al tabajador del 25% equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada afio de
servicio pyestado. Para el efecto, la Compalfila registra una reserva matematica basada en
estudio agtuarial realizado por una firma de actuarios independientes, nota 15.

Reserva Jegai.- La Ley de Compafilas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiadg como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. Al 31 de diciembre del 2011, no se ha
reconocido la apropiacion de esta reserva, correspondiente al ejercicio econémico del 2010y
sobre la del 2011, existe un aumento de USS$. 7,319.

prvag.- La Superintendencia de Compafilas del Ecuador mediante Resolucion
SC ICI.CPAIFRS.G.11007 y publicada en octubre 28 del 2011, estableci6 el destino de los
saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaclones reserva por valuaciéon o
superdvit| por revaluacién de inversiones, determinandose que las compafiias que presenten
saldos ep estas cuentas deban transferirlos al patrimonio de los accionistas a la cuenta de
utilidadey retenidas, dividiéndose para tales efectos los saldos de las cuentas antes
menciongdas en auxiliares independientes. Estos saldos acreedores solo podran ser
capitalizaddos en la parte que excedan a las pérdidas de periodos anteriores y actuales o
devuelto$ en el caso de liquidacion de la Compafiia.

astos de Interés.- Son registrados mediante el método del devengado y se originan en los
préstamgs concedidos por instituciones financieras locales, exterior y emision de obligaciones.

Superéivit por valuacién.- El saldo es originado por el ajuste a valor de mercado de las
propiedafies planta y equipos (terreno). De conformidad con lo establecido en la Resolucion
No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.07 emitida por la Superintendencia de Compaiilas y publicada el 28
de octulire del 2011, establece que el saldo acreedor puede ser transferido a la cuenta de
utilidade retenidas, en la medida que el activo revaluado sea utilizado, sin embargo se
transferita cuando se produzca la baja o la enajenacion del mismo.

Reconotimiento de ingresos ostos y gastos.- La Compafila reconoce los ingresos
cuando $e efectia la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos, beneficios y servicios
sobre la propiedad de los productos. Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las
ventas, @si como también sus costos y gastos en funcion al método del devengado.

Participacion de los trabaladores en las idades.- La Compafiia reconoce con cargo a los
resultadbs del ejercicio en que se devenga, el 15% de participaciéon de los empleados en las
utilidadgs, de conformidad con lo establecido en el Cédlgo de Trabajo de ia Republica del
Ecuadof, nota 19.

Provisibn para Impuesto a la renta.- La provision para impuesto a la renta se calcula
medianfe la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravabies y se carga a los resultados
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del afio en flue se devenga con base en el método de impuesto a pagar. Las disposiciones

tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta sera del 24%
sobre las wWtilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el
contribuyenfe hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). Durante el afio 2011, la Compafiia
calcul6 la pfovisidn para impuesto a la renta aplicando la tasa del 24%, nota 19. Con la puesta
en marcha del Cédigo Organico de fa Produccion Comercio e Inversiones publicado el 29 de
diciembre gel 2010, a través del R.O No. 351, se establece por medioc de las disposiciones
transitorias{ la reduccion de la tarifa del impuesto a la renta, misma que se aplicara en forma

progresiva p partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y
22%, respelctivamente.

clones La preparacnbn de los estados financieros de acuerdo con las NIIF,

Al 31 de diciembre dei 2011, un detalle es el siguiente:

(Dolares)
Bancos idcales y del exterior V 46,128
Caja 265
Total 46,393
Bancos.{ Al 31 de diciembre del 2011, representén depdsitos a la vista los Bancos: Machala
por US$./20,973, Bolivariano por US$. 10,500 y Austro por US$. 6,534.

FINANCIEROS, NETO
Al 31 de[diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:
(Dolares)

Partes rglacionadas, nota 22 . 1,641,659
Accionigtas 15,813
Total ' —1.6572,472

tas.- Al 31 de diciembre del 2011, representa pagos al Sr. Luis Monsaive O. por

diciembre 2011, un detalle es el siguiente:
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ISTENCJAS, NETOS (Continuacion)
(Dolares)

Materia prigna e insumos 1,399,294
Productos inados 216,029
Materiales iy repuestos 87,893
Otras 184,949
Subtotal 1,888,165
Menos: Prevision para obsolescencia S ( 48.531)
Total —1.839.634

Al 1.31 de] diciembre del 2011, representa el saldo de! impuesto al valor agregado (IVA),

s utilizados en la produccion de los productos tei'minados. el mismo que de acuerdo
ativa tributaria vigente puede compensarse con las obligaciones de IVA generadas

(Dolares)
Publicid 49 447
Anticipod a proveedores 25,013
Seguros 10,935
Oftros 36,276
Total —l121.671

Durantejel afio 2011, el movimiento de propiedades, planta y equipos, neto es el siguiente:
.MOVIMIENTO . ... . .

Saidos al Ventas ylo Registro Saldos al
9101111 Adiciones bajas de avalud AN
..... (Délares). . ...
Maqulnav#s equipos 3,432,452 0 0 13,584 3,446,036
Terreno y 179,670 0 0 2,098,122 2,277,792
Edificio 2,197,455 0 0 (] 2,197,455
{nstalaciches 476895 3.734 (1] 4,702 485,331
Pasan: 6,286,472 3,734 0 2,116,408 8,406,594
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AY P (Continuacioén)
.MOVIMIENTO . ... . .
Saidos al Ventas y/o Registro Saldos a)
0101111 Adiclones balas de avalud kalkkiik]
..... (Ddlares) . . ...

Vienen: 8,286,472 3,734 ] 2,116,408 8,406,594
Equipo e ico 468,852 14042 ( 22,426) 0 460,468
Vehiculos 313,140 0 0 0 313,140
Muebles y eq de oficina 358,833 0 0 0 358,833
Otros 172784 ___ 20446 0 (__18254) 174,976

Subtotal 7,600,081 38222 ( 22,426) 2,098,154 9,714,031
Depreciacién lrcumulada (5236.164) ( 401.418) ___22200 _ O (5705382
Total 2363817 (4831960 (____226) _2008154 .4.008.649

vallo.- Representa el registro efectuado en el afio 2011, producto del revalud
realizado gi terreno como parte del proceso de implementacion NIIF y que represento USS$.
2,098,121.|Este ajuste fue efectuado tomando la carta catastral de pago correspondiente al afio
2010 y con base a decision recibida de la Administraciéon de la Compafiia, sin que para tales
efectos sel haya cumplido con lo que establecen las Normas Internacionales de Informacion

Partici-
(Délares) pacién
Corporacpn Ecuatoriana de Licores y
Alimentgs S.A. CELYASA 4,639,052 97.03%
Elvington{Properties Inc. 750,000 50%
. Licores ionales LICONACIONAL S.A. 750,000 50%
Otras 98340 -
Total —56.237,392
El movinfiento de las inversiones en acciones por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011,
es el sigJiente:
(Dolares)
Saldo al jnicio del afio 5,817,619
Aumentg de capital (Licores Nacionales LICONACIONAL S.A.) 414,396
Otros —5.377
Saldo alffinal del afto 6,237,392

Durante{ el afio 2011, la Compafiia recibi6 dividendos en efectivo solamente de Cristaleria del
Ecuadof S.A. — CRIDESA por US$. 8,585 y hasta el 31 de diciembre del 2010, solo disponia
de los estados financieros auditados de la Corporacion Ecuatonana de Licores y Alimentos S.A.
CELYABA y de Licores Nacionales LICONACIONAL S.A..




10.

1".

12.

18

por medio del titulo No. 6622-09 y otorgado a través de la Resolucion No. 87853 del
bre del 2009. Hasta la fecha de emisién de este informe (marzo 16 del 2012), la

gntos para asegurarse de que los activos de la antes mencionada sociedad, estén
os por un importe que no sea superior a su importe recuperable.

iciembre del 2011, un detalle es el siguiente:

(Ddlares)
Empresa Ipmoestratego S.A. 170,642
Partes relacionadas, nota 22 74,529
Estudios de productos, neto 58.44
—u03,616

Al 31 de di ‘em,bre 2011, un detalle es el siguiente:

(Dblares)
Proveedores 788,577
Partes rel%ionadas, nota 22 ‘ 161,713
Accionista 75,502
Otros 146,428
Total 1172220

Pro

por la ad
CRIDESA

.- Al 31 de diciembre det 2011, representan principalmente valores por cancelarse
uisicion de materia prima (alcohol y envases) a Cristaleria del Ecuador S.A. -
Codana S.A., Soderal S.A y Cosmica Cla.Ltda por US$. 516,789. Los saldos de

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente
(Ddlares)
recibidos para capital de trabajo por USS.
1,000,000{ US$. 500,000 y US$. 500,000 en enero 17,
septiembre 13 y diciembre 16 del 2011, respectivamente y
con venciientos en enero 6 del 2014, marzo 13 del 2013 y
diciembre |14 del 2012, respectivamente y tasa de interés
anual entrF el 8.83 y 9.63%. 916,667
Pasan: 916,667
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(D6lares)

Vienen: 916,667
Més: ) .

Vencimierto corriente de obligacion a largo plazo, nota 14 250,000

Intereses financieros acumulados 12,851
Total —~1.179.518

Banco Bollvariane F.A..- Al 31 de diciembre del 2011, sobre los préstamos recibidos, se

entrego prenda hipotecaria (planta) por US$. 4,609,634 de manera de garantizar las
obligaciones con la referida institucion.

Obligaciongs_como codeudor.- Al 31 de diciembre del 2011, la Compalila, es garante
solidario como codeudor por US$. 1,194,444 y correspondientes a préstamos efectuados por
parte de la Qorporacién Ecuatoriana de Licores y Alimentos S.A CELYASA.

13. OTRAS OBLIGACION ORRIENTE

Al 31 de diclembre del 2011, un detalle es el siguiente:

crecCrCCCCCCCCCCCCCCCCOCCCCCOCOCT

(Délares)
Beneficios pociales: .
15% de participacién trabajadores, nota 19 141,625
Vacaciongs 5,492
Décimo cyarto sueldo (Bono escolar) 4,301
Décimo teycero sueido (Bono navidefio) 2,792
Fondos d¢ reserva 800
impuestos por pagar:
Impuesto b la renta por pagar, nota 19 76,177
Retenciones de impuestos por pagar 12,314
ICE 11,916
ial:
IESS 7,157
Préstamo$ quirografarios 2,178
- Otras:
> Obligacionep sociales (incluye comité ejecutivo
. por asistendia técnica US$. 78,843, nota 18) 6,497
> Total — 361,249
v mm.- Al 31 de diciembre del 2011, el movimiento fue el siguiente:
[ 4
- (Dolares)
- Saldo al inidio del perfodo - 52,833
- Mas: Provigén beneficios sociales 198,035
- Menos: Pagos 95.,858)

Saldo al fingl del periodo 156.010
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Al 31 de dicigmbre del 2011, un detalle es el siguiente:
(Délares)
Préstamos fecibidos para capital de trabajo por USS$.
~ 1,000,000, YS$. 500,000 y US$. 500,000 en enero 17,
septiembre 13 y diciembre 16 del 2011, respectivamente y
con vencimigntos en enero 6 del 2014, marzo 13 del 2013 y
diciembre 1#f del 2012, respectivamente y tasa de interés
anual entre ¢l 8.83 y 9.63%. 694,444
250,000
—444.444
embre del 2011, un detalle es el siguiente:
(Délares)
Jubilacién patronal 129,393
Indemnizagion por desahucio 41215
Total —al1[0,608

Durante el ﬁaﬁo 2011, el movimiento de la provision para jubilacién patronal e indemnizacion por
desahucio| fue el siguiente:

.« . . MOVIMIENTO . . ..

Saldos al Saldos al
01/01/11 Provisién Pagos 31/12/11

. . .(Dblares). . .
Jubilacion patronal 116,145 13,249 129,393
Indemnizgcion por desahucio 40514 1,029 329) 41,215
Total 180650 ___14278 ( 329) __170.608

Al 31 de diciembre del 2011, los saldos de provisiones para jubilacion patronal y desahucio,
incluyen gjustes identificados como parte de la aplicacion de las NIIF del 2010 y contabilizados
el 30 de $eptiembre del 2011 por US$. 56,883 y US$. 14,016, respectivamente, nota 20.

El 23 de pnero del 2012, la Compafiia recibi6 el estudio actuarial elaborado por los Consultores
s Asociados (MACROMATH Cia. Ltda.), el mismo que determino para el ejercicio

, US$. 13,249 US$. 1,028 en concepto de jubilacion patronal y desahucio,
ivamente. El valor presente actuarial al 31 de diciembre del 2011, fue determinado en

la jubilaqién patronal fueron los siguientes:
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PROVISIONES PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (Continuacién)
Salario minifo vital (US$.) 264
Numero de gmpleados 47
Tasa de inteyés actuarial real (anual) 5%
Tasa de cregimiento de suelidos (anual) 1.5%
Tasa de rotgcion del personal 8%

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCION

apital soglal.- Al 31 de diciembre del 2011, estd representado por 3,000,000 acciones
ordinarias y|nominativas de US$. 1.00 de propiedad del Sr. Luis Monsalve Duran (nacionalidad
ecuatoriana) con un 33.37%, Empronorte Overseas inc. (sociedad constituida en la Republica

de Panam&) con un 28.66% y el 37.97% que corresponden a 478 accionistas (nacionalidad
ecuatorianay extranjera).

En febrero|{24 del 2012, EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA dio cumplimiento a lo
estipulado por la Superintendencia de Compaliias del Ecuador, referente a la Resolucién No.
SC.SG.SR$.G.09.02 publicada en septiembre 7 del 2009, mediante el cual se establece
lineamientos que deben cumplir las compafilas extranjeras que son accionistas o socias de
compafilas|ecuatorianas, con el fin de regularizar su situacién con el Organismo de Control
Societario; psi como también la informacion y documentos que deben presentar las sociedades
nacionales [que tengan como socios o accionistas a compafifas extranjeras, estableciéndose
como plazgs los meses de septiembre, octubre y noviembre del 2010, para la presentacién de

la informagon, sin perjuicio de la obligacion de presentarla nuevamente en diciembre del 2010
y enero y febrero del 2011.

Con baselen la Resolucion NAC-DGERCGC11-00393, emitida por el Servicio de Rentas
internas el 17 de octubre del 2011, se dispone que los sujetos pasivos inscritos en ei RUC
como soci¢dades, deben obligatoriamente, informar ante el SRI, el domicilio o residencia y la
identidad de sus accionistas, participes o socios. La Compafila procedié a cumplir parciaimente
con este requerimiento, el 3 de enero del 2012, basado en ciertas instrucciones recibidas de
parte de sys accionistas.

lidad pbr accidn.- La utilidad basica por accién, ha sido caiculada dividiendo la utilidad neta
del ejercicio atribuible a los accionistas, entre el promedio ponderado del nimero de acciones
en circulagion al 31 de diciembre del 2011.

INGRESQS POR VENTAS Y COSTO DE VENTA

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el siguiente:

Costo de
Ventas Ventas
(Ddlares)

Producto$ terminados 5,129,804 2,916,314
Servicio paquila 98,055 82,238
Mercadefias 88,485 75,132
Otras 51,833 40410
Total 9368177 _3.114.004
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GASTOS AQM!NISTRA TIVOS Y VENTAS

Al 31 de piciembre del 2011, representa principaimente pagos efectuados por sueldos y
beneficios pociales del personal por US$. 367,443, gastos de depreciacion de activos fijos USS.
491,403, desembolsos realizados por publicidad por US$. 159,596, asistencia técnica (comité
ejecutivo) gor US$. 78,843 y primas de seguro por US$. 27,153.

(Dolares)

Utilidad anfes de participacion de trabajadores e impuesto a la

renta 893,689
Menos:

15% de participacion a trabajadores ( 134,054)

Beneficiog por pago a trabajadores con capacidad especial ( 15,300)

Ingresos por dividendos recibidos ( 8,585)
Mas:

Gastos np deducibles 23,883

15% Atrijuible a los ingresos por dividendos 1,288
Base de cgiculo 760921
Tasa aplichble: 24% 182621

(Délares)
Impuesto f la renta causado 182,621
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta ( 104,960)
Retenciones en la fuente por impuesto salida de divisas ( 1,484)
Saldo porjpagar al final del afio, nota 13 16847171

A la fechg de emision de este informe (marzo 16 del 2012), las declaraciones de impuesto a la
renta corfespondientes a los afios 2008 al 2011, no han sido revisadas por el SRIl. La

Administracion de la Compatfila considera que de existir revisiones posteriores las posibles
observacipnes no seran significativas.

vez de Igs NIIF), se les aplico el tratamiento permitido por la NIC 8 (Politicas contables,
Cambios pn las estimaciones contables y Errores).
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APLICACIGN DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA -
NIIF (Contiguacién)

La Compallia adopt6 las siguientes normas que se exponen a continuacién y que son
materiales gara el desarrolio de sus operaciones de negocios, en base a la informacién vigente

de las misfnas publicada en la pagina WEB del Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidaq (/ASB por sus siglas en inglés). Un detalle es el siguiente:

NIC 1 (Rresentacién de estados financieros)

NIC 2 (/aventarios)

NIC 7 (Bstados de flujo de efectivo)

NIC 8 (Roliticas contables, Cambios en las estimaciones y Errores)

NIC 16 (Propiedad, planta y equipos) y NIC 36 (Deterioro en el valor de los activos)
NIC 18 ({ngresos ordinarios)

NIC 24 ({nformacién a revelar sobre partes relacionadas)

NIC 37 (Provisiones, activos y pasivos contingentes)

NIC 38 (Activos intangibles)

NIIF 1 (Adopcion por primera vez de las NiIF)

NIIF 8 (Segmentos de operacion)

Los ajustes jidentificados por la Compafila EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA, al 31 de
diciembre dgl 2010, fueron realizados para cumplir con una disposicion legal, en razén de que
las Normas} Internacionales de Informaciéon Financiera entraron en vigencia a partir del afio
fiscal 2011.f La NIIF 1 (Adopcién por primera vez de las NIIF) establece que la Compafiia
EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA no necesita presentar el balance general al 31 de
diciembre dpl 2010 (de apertura al 1 de enero del 2010) en sus primeros estados financieros
con arreglo ja las NIIF. Los ajustes surgieron de sucesos y transacciones anteriores a la fecha
de transicidh a las NIIF y por lo tanto la Compafila EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA
reconocié 1gs mismos, en la fecha de transicion a las NIF, el 31 de diciembre del 2011,
directamentg en la cuenta resultados acumulados (aplicacion por primera vez de las NIIF), la
que forma parte del patrimonio neto de los accionistas.

Hasta la fecha de emision de este informe (marzo 16 del 2012), se han publicado por parte del
Consejo de|Normas Internacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas en inglés) mejoras a
las normas pontables existentes y las que no han entrado aun en aplicacion (vigencia), sino a
partir de lasifechas futuras que en promedio determinan periodos econémicos desde el 2011 y
hasta el 2013 y cuyos impactos se radicalizan en la NIIF 7 y la NIIF 9, sin embargo la
Compafila EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA esta en proceso de evaluar, las

disposicionds de las nuevas normas contables y estima que los impactos no sean significativos
para el desgrrollo de las operaciones.

EMBOTELUADORA AZUAYA S.A. EASA.- Como parte del proceso de transicion y de
disposicion Jlegal, la Compafiia aplicé obligatoriamente las NIIF a partir de enero 1 del afio
2011, teniepdo como periodo de transicién el afio 2010, la Compafila ha cumplido con la
presentaciéh del cronograma de implementacion y conciliacion del patrimonio,
respectivamiente, ante la Superintendencia de Compatfifas el cual incluye lo siguiente:

¢ Plan de gapacitacion.
* Plan de Implementacion.
o Fecha d¢l diagnostico de los principales impactos.

Adicionaimgnte, EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA ha presentado ante la
Superintendencia de Compatfiias lo siguiente:
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ibn del patrimonio neto de los accionistas reportado en base a Normas
Ecuatorignas de Contabilidad y correspondiente al 31 de diciembre del 2011 y 2010, al
patrimonjo neto de los accionistas convertido bajo Normas Internacionales de Informacién
Financiefa, al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010.

* Conciliagién del estado de resultado (utilidad del perfodo) en base a Normas Ecuatorianas

de Contpbilidad al estado de resultado bajo Normas Internacionales de Informacion
Financiefa, al 31 de diciembre del 2011.

31 de @liciembre del 2011, segun el caso, previamente presentado bajo Normas
Ecuatorignas de Contabilidad.

. Revelac}n de asuntos y/o ajustes materiales si los existieren al estado de flujos efectivo del
EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA durante el afio 2010, procedié a identificar los
efectos confp parte de la aplicacién de la NIIF 1 (Adopcidn por primera vez de las NIIF) y los

cuales fuergn registrados en el Patrimonio de la Compafiia el 31 de diciembre del 2011. Un
detalle de lop ajustes efectuados en el patrimonio es el siguiente:

Patrimonio de Utilid. Ret. y
los accionistas Otros. Res. Int.

(Dolares)

Registros cpntables con NEC al 31 de diciembre del 2010 9,001,233 73,187
Reclasificacdn cuentas patrimoniales, nota 2 5,126,323
Ajuste de tefrenos 2,098,122

Cuentas incgbrables ( 440,748) (  440,748)
Honorarios grofesionales de abogados ( 190,000) (  190,000)
Provisién jubyilacion patronal y desahucio ( 70,699) ( 70,699)
Provisién de inventarios obsoletos ( 48,531) ( 48,531)

Deterioro deg| inversiones en acciones ( 2,500) { 2.500)
10346877 _4.447.032

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafifa mantuvo transacciones con SEGURIDAD Y
RECUPERACIONES "SEGUIRESA". CIA. LTDA. y la Empresa CUENKACLEAN S.A. (servicios
de vigilancig y limpieza), mediante el cual estas Empresas emplearan trabajagk_:res para
manteneriod a disposicion de EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA en las actividades de

juridicas copstituidas de conformidad con la Ley de Compafilas, con su propio personal, ajenas
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NTERMEDIACION LABORAL (Continuacién)

a las labojes propias o habituales del proceso productivo de la usuaria, en las actividades de
vigilancia,| seguridad, alimentacion, mensajeria y limpieza. La relacion laboral operara
exclusivarfpente entre la empresa de actividad complementaria y el personal por ésta
contratadg en los términos de la Constitucién Politica de la Republica y la Ley.

Consecugntemente, mediante las referidas disposiciones legales, la Compafiia tendria que
liquidar pagar a los f{rabajadores de las empresas contratistas de actividades
complemgntarias el 15% de participacion laboral, siempre que su utilidad sea mayor a la de las
Compafiigs intermediarias. Al 31 de diciembre del 2011, la Administracion de la Compatfiia, ha
solicitadoa las referidas Empresas, los estados financieros a nivel de Formulario No. 101 del
Servicio de Rentas Internas (SRI) y Superintendencia de Compafiias.

SALDOSYY CCION ON PARTES RELACH DAS

Un resumen de las transacciones con partes relacionadas por el afio terminado el 31 de
diciembrejdel 2011, es el siguiente:

(Dolares)
1,576,567
65,092
74,529
—1.716.188
ancleros:
Co cién Ecuatoriana de Licores y Alimentos S.A CELYASA 148,503
Licorep Nacionales LICONACIONAL S.A. 13.210
Total —161.713
(DOlares)
1Hr N

cuatoriana de Licores y Alimentos S.A
CEUYASA. (Venta de productos) ‘ 5,203,205

icords Nacionales LICONACIONAL S.A. (Insumos de
uccion y servicios de maquila) . 137,657
Total ' 340,862

C y

Corpgracion Ecuatoriana de Licores y Alimentos S.A
CEWLYASA. (Compras de envases) 218,754
Total ——218.754

Al 31 dp diciembre del 2011, los saldos de cuentas por cobrar y por pagar con partes
relaciongdas, no generan ni devengan intereses, asi como tampoco presentan fe_ct?as
establecldas de vencimiento, razén por la cual estos saldos y su interpretacién (informacion
financier) debe ser analizada en relacién a este acontecimiento, nota 20.
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23. DMPROMISO
o Contrato de servicio de produccién entre Embotelladora Azuaya S.A. EASA y Licores
Naclonales LICONACIONAL S.A..- El objeto de este contrato es establecer el marco

normafivo bajo el cual se desarrollaran la relacién comercial. Las obligaciones que se

indicar} en este contrato para LICORES NACIONALES LICONACIONAL S.A. se
encueijtran:

* Solcitar mediante orden de produccion, la fabricacion de productos.

* Enttegar oportunamente en las instalaciones de Embotelladora Azuaya S.A EASA las
materias primas e insumos de produccion requeridos para la fabricacion.

Enttegar a Embotelladora Azuaya S.A EASA las formulas, especificaciones y demas

reqyerimientos que consideren necesarios para que pueda fabricar lo solicitado.

Asi migmo Embotelladora Azuaya S.A. EASA se sujetara a las siguientes obligaciones:

Fabyicar lo solicitado por Licores Nacionales LICONACIONAL S.A. en la fecha acordada.
Verfficacién de requisitos de materias primas e insumos entregados por Licores
Nadonales LICONACIONAL S.A.

= |dertificar y salvaguardar los bienes, propiedad intelectual, procesos y demas

infofmacién confidencial perteneciente a Licores Nacionales LICONACIONAL S.A. que
se e@ncuentren bajo su custodia.

Este cdntrato fue suscrito el 29 de febrero del 2013 y tiene vigencia de 3 afios a partir de su

fecha de celebracion. Durante el ano 2011, el precio pagado por este concepto ascendid a
USS$. 98,0565.

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por el afio terminado al 31 de diciembre del
2011, han}sido reclasificados para propdsito de presentacion de este informe de conformidad
con las nofmas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB

por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafilas del
Ecuador (Ihformacion suplementaria - Anexo 1).

" 25. EVENTOS SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2011 y hasta la fecha de emision de este informe (marzo 16 del
2012), no *se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la Compafila

pudieran tgner un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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ANEXO 1

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA L
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 (PERIODO DE TRANSICION DE NEC A NIIF) §

(Expresado en Pdlares)
Sald:OE ::eot’m Ajustes por NIIF Saidos
segun NIIF
31-12-2010 Débitos |  Créditos 01-01-2011
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIE S:
Efectivo en caja y bancos 4,096 0 0 4,096
Activos financieros, geto 1,391,896 0 440,748 951,148
Existencias, neto 2,215,743 0 48,531 2,167,212
Activos por impuestds corrientes 130,925 -0 0 130,925
Servicios y otros pagos financieros 20,588 0 0 20,588
TOTAL ACTIVOS CDRRIENTES 3,763,248 0 489,279 3,273,969
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, plantaly equipos, neto 2,363,917 2,098,122 0 4,462,039
Inversiones en accigne: 5,820,119 0 2,500 5,817,619
Otros activos no corfientes, neto 301,380 0 0 301,380
TOTAL ACTIVOS NDO CORRIENTES 8,485,416 2,098,122 0 10,581,038
TOTAL ACTIVOS 12,248,664 2,098,122 491,779 13,855,007
1,328,945 0 0 1,328,945
1,367,069 0 190,000 1,557,069
Otras obligaciones ' . 465,457 0 0 465,457
TOTAL PASIVOS QORRIENTES 3,161,471 0 190,000 3,351,471
PASIVOS NO CORRIENTES:
Provisiones para jullilacién patronal y desahucio 85,960 0 70,699 156,659
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 88,860 0 70,699 156,659
TOTAL PASIVOS 3,247,431 0 260,699 3,608,130
PATRIA
apital social 3,000,000 0 0 3,000,000
Reservas 3,885,909 3,084,186 0 801,723
Superévit por valu 0 2,098,122 2,098,122
Superdvit de inve! 2,042,137 2,042,137 0 0
Utilidades retenid 73,187 752,478 5,126,323 4,447,032
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 9,001,233 5,878,801 7,224,445 10,346,877
TOTAL PASNO Y PATRIMONIO NETO DE LOS 7.485,144 13,855,007
ACCIONISTAS 12,248,664 5,878,801 485, ,855,
7,976,923 7,976,923
EASA \
ZLLAJORA AZUAYA S, A ’ ( ,
\ -0 .
Ing. Jorge Talbot G. \_CPA. Marcela Pérez
: Gerente General Contadora General
EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA







