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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas de
EMBOTELLADORA AZUAYA S.A.

1. Hemos auditado los balances generales no consolidados adjuntos de EMBOTELLADORA
AZUAYA S.A. al 31 de diciembre del 2009 y 2008 los correspondientes estados no
consolidados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por ios afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables
significativas y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2. La Administracién de la Compafiia EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad
incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno pertinente a la preparacion vy
presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de
representaciones erréneas de Importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o
error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones
contables que sean razonables de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad deil Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros al
31 de diciembre de 2009 y 2008, basada en nuestras auditorias. Nuestras auditorias
fueron realizadas de acuerdo con las Normas internacionales de Auditoria para el afo
2009 (Normas Ecuatorianas de Auditorfa para el afio 2008). Estas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener seguridad razonable de que los estados financieros no contienen presentaciones
erréneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de! juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que Ios estados financieros contengan representaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion
de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante de la Compariia
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compariia. Una
auditoria también comprende la evaluacién de si |os principios de contabilidad aplicados
son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por 1a Administracion son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacidn general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para praporcionarmnas una base para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion:

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el resultado de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y su flujo de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, de acuerdo con las bases contables descritas en la nota 2.

Como se explica mas ampliamente en la nota 2, los estados financieros no consolidados
adjuntos han sido preparados para cumplir con requerimientos de informacién de los
organismos de control, por o que las inversiones en subsidiarias han sido contabilizadas
por el metodo de participacion patrimonial conforme lo requieren las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad; sin embargo estas normas requieren que los estados financieros se
presenten en forma consolidada con los de sus subsidiarias. Debido a esta situacion los

estados financieros de ta Compafifa deben ser lefdos en forma conjunta con los de su
subsidiaria.

Como se explica ampliamente en nota 17 a los estados financieros, la Compania mantiene
clertos juicios y reclamos, sobre los cuales no ha considerado, necesario constituir ninguna
provision ya que, en opinidn de sus asesores legales, se espera obtener un resultado
favorable de estos litigios.

Como se explica mas ampliamente en la nota 18, a los estados financieros, a partir del
afio 2005 se encuentra en vigencia las reformas tributarias relacionadas con la
determinacion del impuesto a ia renta de la compaiiia, por los efectos que podrian tener
las transacciones con partes relacionadas del exterior (precios de transferencia). Al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 las operaciones con partes relacionadas en el exterior no ha
superado los montos establecidos en la Ley para efectuar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

Tal como se detalla en la nota 3, a los estados financieros la comercializacion de los
productos que fabrica la Compafila se realiza a través de su compafiia subsidiaria; por lo que
las ventas en e! 86% para el afio 2009 y 96%para el afio 2008 son realizadas a esta.

La Comparfiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales padrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen el propésito
de presentar la posicién financiera, resultados operativos y flujos de efectivo de
EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. de conformidad con principios y practicas de contabilidad
generalmente aceptados en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del
Ecuador.

ito, Febrero 26 del 2010

Registro en la CPA] Edgar Nufiez  \~
Superintendencia de Representante Legal
Compafiias N. 018
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EMBOTELLADORA AZUAYA S.A.

Balance General

Afios terminados el 31 de diclembre del 2009 y 2008
(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS ' ' Notas 2009 2008
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo en caja y bancos 17,035 17,334
Cuentas por cobrar 4 1,371,783 1,540,454
Inventarios 5 2,146,447 2,159,335
Pagos anticipados 251,275 23,360
Total activo corriente 3,786,540 03,740,483
Inversiones a largo blazo 8 5,804,497 5,867,190
Propiedad, planta y equipo, neto de depreciacién
acumulada 7 2,740,110 3,015,690
Cargos diferidos 8 100,479 98,617
Cuentas por cobrar a largo plazo 9 679,509 -
Total activos 13,211,135 12,721,980

PASIVOS Y PATRIMONIO DE 1.OS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE

Sobregiros bancarios 10 39,174 61,098
Préstamos hancarios . 1 1,302,779 1,484,064 -
Cuentas por pagar . 12 2,486,881 2,017,080
Pasivos acumulados 13 74,918 27,598
Total pasivo corrients 3,903,752 3,589,840
PASIVO LARGOC PLAZO 14 294,960 57,522
Total pasivos 4,198,712 3,647,362
PATRIMONIO (Véase estado adjunto) 15 9,012,423 9,074,618
1

Total pasivos y patrimonio de los accionistas 13,211,135 12,721,980

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de lo estados financieros




EMBOTELLADORA AZUAYA S.A.

Estado de Resultados

Afios terminados el 31 de di%lbra del 2009 y 2008
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de America)

Notas 2009 2008
Ventas nelas 6,803,948 5,553,432
Costo de ventas {4,124,258)  (3,802,143)
Utilidad bruta en ventas 2,679,690 1,751,289
Gastos de operacién
Gastos de ventas y publicidad (1,363,228) (701,174)
Gastos de administracién (739,902) (750,710)
Total gastos operativos _(2,103,130) {1,451,884)
Utilidad neta de operacion 576,560 295,405
Otros ingresos y (gastos):
Gastos financieros (241,192) (154,315)
Ajuste por el método patriminial de ias inversiones a .
largo plaza (297,537) 629,505
Dividendos revibido 491,934 298,145
Gastos liguidacion impuestos afios anteriores - (828,087)
Oftros ingresos (egresos) nato (446,362) (25,311)
Total ingresos {gastos), neto {493,157) (80,063}
Utilidad antes de participacién de los empleados en
fas utilidades e impuesto a la renta 83,403 219,342
Participacién a trabajadores 2-jy16 (57,141) -
Impuesto a la renta : 2-ky16 (88,498} (49,637)
{Perdida) utilidad neta (62,236) 169,705
(Perdida) utilidad por accién 2-1 {0.021) 0.057

Las notas expiicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de lo estados financieros
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EMBOTELLADORA AZUAYA S.A,
Estado de Flujos de Efectivo

Afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efective recibide de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Impuesto al renta

Liquidacion de impuestos aflos anteriores .
Intereses pagados

Otros ingresos, gastos

Efective neto (utilizado} por las actividades de
operacién

Flujo de efectivo por las actividades de inversion:
Adiciones a la propiedad, planta y equipo
Dividendos recibidos de subsidiarias
Adiciones a cargos diferidos
Adiciones de nuevas inversiones a largo plazo

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de
inversién

Flujo de efectivo per actividades de financiamiento:
Sobregiros bancarios
Pagos de prestamos bancarios
Nuevos préstamos bancarios
Dividendos pagados

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de
financiamiento

(Aumento) disminicion neto en el efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

2008

2009
5,958,306 6,544,373
{5,358,567) {5,556,796)
599,739 987,577
(88,498) (49,637)
- {828,087)
(241,192) (154,315)
{446,362) (25,311)
(176,313) (69,773)
(271,176) (491,686)
491,934 208,145
{41,495) (7,988)
(40) (33,396}
179,223 (234,925)
(21,924) 61,098
(2,481,285) (808,990)
2,500,000 1,500,000
- (530,000)
(3,209) 222,108
{299) (82,590)
17,334 99,924
17,035 17,334




EMBOTELLADORA AZUAYA S.A.

Estado de Flujos de Efectivo, Confinua

" Afos terminados el 31 de wm‘s del 2009 y 2008

(Expresado en Ddélares de los Estados Unidos de América)

Conciliacién de la (pérdida} utilidad neta con el efective
(utilizado) por las actividades de operacién:
(Pérdida) utilidad neta

Cargos a resultados que no representan fiujo de
efectivo provisto por las actividades de operacién:
Depreciacion de propiedad, planta y equipo
Ajustes de propiedad, planta vy equipo
Amortizacion de cargos diferidos
Ajuste por dividendos recibidos
Ajuste del método patrimonial proporcional a las
a la inversiones a largo plazo

Cambio en activos y pasivos operativos:
{Aumento) disminucién en cuentas por cobrar
Disminicion {(aumento} en inventarios
(Aumento) en pagos anticipadas
(Aumento) en cuentas a largo piazo
Aumento (disminucidn)-en cuentas por pagar
Aumento (disminucién) en pasivos acumulados
Aumento en pasivos 8 largo plazo

Efectivo neto (utllizado) por las actividades
de operacién

2009 2008
{62,236) 169,705
546,756 574,202

. 9,394
. 39,633 33,003
(491,934) (298,145)
297,537 (629,505)
(166,133) 990,941
12,888 (781,454)
(227,915) (18,808)
(679,509) ;
460,842 (5,248)
47,320 {140,756)
37,438 26,398
(176,313) (69,773)

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de lo estados financieros




EMBOTELLADORA AZUAYA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afos terminados al 31 de diglembre del 2009 y 2008
NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida et 18 de agosto de 1970 e inscrita en el Registro Mercantil el 20 de
agosto de el mismo afio en la ciudad de Cuenca, provincia de Azuay, Republica del Ecuador vy
mediante escritura se incluyd la reforma de estetutos sociales det 9 de julio de 1990 en la cual se
resolvié prorrogar el plazo de duracidn de la compafiia en cincuenta afios cortados desde la
inscripcién de esta escritura en el Registro Mercantil. E! objeto principal de la Compaiiia es procesar
el aguardiente producido en el pals y, a falta de éste, aguardiente importado, para su
comercializacion, ofreciendo al mercado diferentes tipos de licores. Adicionalmente puede intervenir
en toda otra actividad comercial industrial o agricola licita, operando en el comercic de importacion y
exportacion, adquiriendo bienes muebles o inmuebles. La Compaiiia durara el plazo de treinta afos
contados a partir de 1a fecha de constitucion definitiva.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros no se presentan por el método de consolidacion, como es requerido por la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 19 “Estados Financieros Consolidados vy
Contabllizacién de inversiones en Subsidiarias”; sin embargo las inversiones en subsidiarias se
registran al valor de participacion patrimonial. Debido a le antes indicado, la base de contabilidad
utilizada en la preparaciéon de astos estados financieros es diferente de las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

La Compafia con .excepcién de lo antes mencionado prepara sus estados financieros no
consolidados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) emitidas por la
Federacion Nacional de Confadores Publicos del Ecuador en diciembre del afio 2000 y 2002, las
cuales fueron adoptadas por la Superintendencia de Companiias y el Servicio de Rentas Internas
de la Republica det Ecuador. Estas normas fueron tomadas de las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC); sin embargo, no todas las Normas internacionales de Contabilidad han sido
emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador o las emitidas no han sido
actualizadas en funcién de los cambios o enmiendas introducidas en las Normas internacionales
de Contabilidad; en aguellas situaciones especificas que no estan consideradas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se aplican las précticas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compaifiias del Ecuador.

La Superintendencia de Compadias de la Replblica del Ecuador mediante Resolucion No.
06.Q.IC)-004 del 21 de agosto del 2006 publicada en el Registro Oficial 348 del 4 de septiembre del
2006, establecit que a partir del afio 2009 las compafiias domiciliadas en la Republica del Ecuador
deben preparar sus estados financieros en base a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF's) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC's) emitidas por la Junta de
Normas Internacionales de Cortabilidad (IASB siglas en inglés).

Mediante Resolucién No. 08.G6.DSC del 20 de noviembre de 2008 la Superintendencia de '

Compafiias del Ecuador prorroga la entrada en vigencia de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF's) y establece el siguiente cronograma de aplicacion obligatoria:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compafiias y los entes sujetos y regulados por la
Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaiias que ejercen actividades de auditoria
externa.




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. (Contina)

Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de compafias y
entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de
las Normas internacionales de Informacion Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del
afio 2008,

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compaitias que tengan activos tolales iguales o
superiores a US$ 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compafiias Holding o tenedoras de
acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las compaifias de
economia mixta y las que bajo 12 forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades de!
Sector Publico; las sucursales de compaiias extranjeras u ofras empresas extranjeras estatales,
paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que
éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se esiablece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de companias y
entidades deberan etaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIiF” a partir del ejercicio economico del
afio 2010.

3) Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compafiias no consideradas en los dos
grupos anteriores. Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo
de compafiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparatives con observancia
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, a partir del afio 2011,

b) Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Compafiia se presenian en Dolares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Repubiica del Ecuador a partir de
marzo de 2000.

c) Efectivo

La Compaiiia para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, considera como
efectivo a los saldos en caja y bancos.

d) Cuentas de cobrar

Las cuentas por cobrar de clientes tienen un plazo de hasta 60 dias y no generan ningun
rendimiento y constituyen clientes domiciliados en la Republica del Ecuador y del exterior.

La estimacion para cuentas de cobro dudoso se incrementa mediante provisiones con cargo a
resultados en base a lo establecido en la Ley de Régimen Tributario y se disminuye por los
castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

e) Inventario

Los inventarios de materia prima, materiales y repuestos se contabilizan al costo de adquisicion;
los productos en procese y producto terminado se registran al costo de produccion; vy, los
inventarios en transito al valor de la factura mas los gastos incurrides. El costo se determina por el
métedo promedio ponderado, el cual que no excede a su valor de neto de realizacion.




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. (Continua)
f) Inversiones a largo plazo

Las inversiones a large plazo constituyen a acciones en compafiia, las cuales estan registradas al
valor patrimoniat proporcional. Bajo este método el valor registrado de las inversiones en acciones
se incrementa o disminuye para reconocer en los resultados de la Compania su participacién en
las uiilidades o pérdidas de las companiias.

g) Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipos se presenta neto de |la depreciacién acumulada y se registran al
costo de adquisicion, excepto aquellos adquiridos antes dei 1 de abril del 2000 que se presentan al
costo de adquisicidn ajustado, el cual se aproxima al costo histérico medido en dolares.

La propiedad, planta y equipo se deprecia utilizando el método de linea recta, en base a la vida util
estimadas.

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el beneficio
economico futuro esperado de la propiedad, planta y equipos se reconoce como un gasto cuando
se incurre.

El costo y la depreciacion acumulada de los activos fijos vendidos o retirados se reducen de las
cuentas respectivas cuando estos son vendidos o dados de baja y la diferencia se reconoce en los
resultados de! gjercicio en el cual se origina la transaccion.

h) Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo .y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la derivacion de
costos asociados o por la posible devolucion de los bienes.

Los gastos se reconocen por el método de causacion.

i} Jubilacién patronal

LLos costos de la jubilacion patronal se establece en base a lo requerido en las leyes laborales
ecuatorianas, se registra en los resuitados del ejercicio en base al estudio actuarial realizado por
una empresa profesional independiente. La Compafiia tiene como politica contabilizar las reservas
para aquellos empleados cuya antigliedad es superior a los 10 afios, de conformidad a lo
establecido en las disposiciones tributarias vigentes.

j) Participacion de los trabajadores en las utilidades

Las disposiciones laboraies vigentes establecen que los frabajadores fienen derecho a una
participacion del 15% sobre las utiidades anuales, esta provisibn es registrada con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga. ‘

k) Impuesto a larenta

La provision para impuesto & la renta se calcula mediante la tasa de impuesto dei 25% aplicable a las
utiidades gravables del afo y se carga a los resultados.




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, {Continiia)

1} Utilidad por accién ordinaria

La utilidad por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en
circulacién durante e! afio, El promedio de acciones en circulacion fue de 3.000.000 de US$1 cada
una en el anto 2009 y 2008.

m) Uso de estimados

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad

requiere que la Compaiiia realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de -

activos y pasivos y revelacién de contingentes a la fecha de los estados financieros. _Los
resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones y estas diferencias podrian
eventualmente ser significativas. :

NOTA 3 — COMPANIAS RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas originaron los siguientes saldos en el estado de resultados
como sigue:

2009 - 2008
Ventas ' 5,907,120 6,836,170
Compras 1,117,050 907,865

Los saldos de las ventas corresponden a la facturacion efectuada por la comercializaciéon de los
productos que produce la Compafia por Corporacion Ecuatoriana de Licores y Alimentos S. A., las
cuales representan el 86% y 96% del total de las ventas realizadas en el afic 2009 y 2008
respectivamente.

El saldo de compras constituyen las adquisiciones efectuadas a La Corporacion Ecuateriana de
Licores y alimentos 8. A. “CELYASA”", Cristaleria del Ecuador S. A. “CRIDESA”, CARTORAMA S. A,
y Almacenes Juan Eljuri C. A..

Un detalle de los saldos con compafiias relacionadas de las transacciones antes mencionadas es
Como sigue:




NOTA 3 - COMPARNIAS RELACIONADAS
(continda)

Activos:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar:
Corporacién Ecuatoriana de Licores
y Alimentos S.A.

Inversiones a largo plazo

Pasivos:
Cuentas por pagar:
Accionistas y derectores
Préstamos bancarios:
Fininvest Overseas Inc. {1)

2009 2008
9,636 5,026
856,435 859,547
4,817,193 5,114,690
(116,165) (188,716)
(292,779) (683,087)

(1) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, de acuerdo a la normativa de precios de transferencia
consideraran partes relacionadas a sujetos pasivos que realicen transacciones con sociedades
domiciliadas, constituidas o ubicadas en una jurisdiccion fiscal de menor imposicion, o en Paraisos
Fiscales, en consecuencia la Compafiia ha efectuado transacciones con Fininvest Overseas Inc
ubicada en Panama, por {o que la ha considerado como parte relacionada.




NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprende:

Clientes:
Ciientes
Compafiias relacionadas (véase nota 3)

Empleados

Anticipos a proveedores

Retenciones en |a fuente y anticipos
del impuesto a la renta

Seguros

Accionistas

Otros '

Provisién para cuentas incobrables

2009 2008
41,739 200,849
856,435 859,547
898,174 1,060,396
28,028 27,169
11,037 55,985
210,643 124,590
392 392
33,097 75,609
190,592 187,493
1,371,963 1,540,634
(180) (180)
1,371,783 1,540,454

La Compania al 31 de diciembre de 2009 y 2008 no ha considerado necesario incrementar 1a
provisién cuentas de dificil cobro, puesto que su mayer cliente es una compaiiia relacionada

NOTA 5 — NVENTARIOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Materia prima e insumos
Produccién en proceso
Producto terminado
Mercaderia

Repuestos y sumunistros
Otros

inventario en fransito

2009 2008
1,374,746 1,147,627
20,787 20,698
411,618 711,596
100,334 44,066
111,345 93,700
57,459 25,226
70,158 116,422
2,146,447 2,159,335




NOTA 6 — INVERSIONES A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre, comprende:
Valor
Porcentaje nominal de
de las acciohes
Nombre de la Compahia participacion {Us$) 2009 2008

Corporacién Ecuatoriana de

Licores y Alimentos S.A.

CELYASA 97.030 1 4,723 467 5,021,004
Cristaleria de Ecuador

S.A. CRIDESA 0.115 1 40,697 40,697
Banco Del Austro S. A 0.035 0.004 18,070 16,070
Sociedad Financiera

del Austro S. A. FIDASA  ~ 0.070 0.004 2,870 2,830
Licores Nacicnales S.A. 799 799
Sociedad Agricola Industrial 0.026 1 22,509 22,509
Inversancarlos S.A. 0.020 1 10,781 10,781 ]
Aportes futuras Inversiones 1,084,804 750,000 4
Club Vip 2,500 2,500 :

5904 497 5.867.190

Un resumen de los estados financieros de su subsidiaria Corporacidon Ecuatoriana de Licores y
alimentos S. A. “CELYASA" es como sigue:

2009 2008

Total activos 9,248,911 9,824,064
Total pasivos : (4,380,784) {4,649,287)

Patrimonio de los accionistas ' 4,868,127 5174777
Ventas ' 17,734,368 18,592,457
Costo de ventas ) (13,228,242)  (12,989,002)
Gastos (4,312,776) (4,654 671)

Utilidad neta 193,350 948,784




NOTA 7 — PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende: .

No depreciables:
Terrenos
Activos en transito

Depreciables:
Edificios e instalaciones
Magquinaria y equipo de produdén
Muebles y enseres
Vehiculos
Equipo electronico y otros-equipos
Otros activos

Depreciacion acumulada

El movimiento de activos fijos durante el afio fue el siguiente:

Saldo al inicio del afio, neto-

Adiciones del afo
Bajas

Ajustes
Depreciacion de afo

Saldo al final del afio, neto

Porcentaje
anual de
2009 2008 depreciacion
181,960 181,960
52,731 4,210
2,674,350 2,674,350 5y10
3,334,514 3,313,733 10
246,634 237,880 10
285,796 240,369 20
610,126 551,211 33,20y 10
96,139 39,148 10
7,482,250 7242 861
(4,742,340}  (4,227,171)
2,740,110 3,015,690
2009 2008
3,015,690 3,107,600
286,422 491 686 4
(15,246) - e
- (9,394) E
{546,756) (574,202) :
2,740,110 3,015,690




NOTA 8 — CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre, comprende:

- 2009 2008
Gastos de investigacién y desarrollo ‘ 123,701 123,701
Disefio de moides ) . 69,178 40,178
Equipo de Publicidad 20,483 7,988
: ' 213,362 171,867
Amortizacion (112,883) (73,250)
100,479 ¥ 98,617

Los gastos de investigacién y desarrollo constituyen los desembaoisos efectuados por la Compania
para desarroliar y promover la marca de sus productos en los Estados Unidos de América; para
esta situacion acordd con el Sr. Rodney Youman representante de fa Compaiifa Ecuadorian Spirits
Lle. (una compailia domiciliada y registrada en el Estado de Nueva York de los Estados Unidos de
América) efectuar estos desembolsos, con la finalidad de obtener ias licencias requeridas para
importar, comercializar y distribuir los productos de la Compadia en los Estados Unidos de
América. Como parte de este acuerdo el Sr. Youman se comprometid en transferir el 90% de las
acciones de la compafiia antes mencionada, convenio el cual registrado en la ciudad de Cuenca.
La Compafiia considerandc que ia mayoria de estos gaslos fueron realizados para obtener los
permisos necesarios decidié amortizarlos en un plazo de 5 afos.

El movimiento de cargos diferidos durante el afio fue el siguiente:

2009 2008
Saldo al inicio del afio, neto 98,617 123,632
Adiciones 41,495 7.988
Amortizacion del afic ) (39,633) (33,003)
Saldo al final del afio, neto 100,479 98,617

NOTA 9 - CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

El saldo al 31 de diciembre del 2009 las cuentas por cobrar a large plazo corresponden los valores
por préstamos a Liconacional S.A., no mantienen fechas de vencimiento y no generan intereses.

NOTA 10 - SOBREGIROS BANCARIOS

El saldo al 31 de diciembre del 2009 y 2008 los sobregiros bancarios corresponden a los valores
contables emitidos en exceso del efectivo en el banco, son exigibles a la vista.




NOTA 11 - PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Financiera Overseas Inc.:
Préstamo por US$750.000 al 14.50% de
interés anual, y vencimiento en
abril de 2009
Préstamo por UUS$500.000 al 16% de
interés anual, y vencimiento en
diciembre de 2008
Préstamo por US$400.000 at 18.25% de
interés anual, y vencimiento en
junio de 2010
Banco de Guayaquil:
Préstamo por US$600.000 &l 8.85% de
interés anual, y vencimiento en
enero de 2009
Banco Bolivariano:
Préstamo por US$400.000 al 10.50% de
interés anual, y vencimiento en
junio de 2009
Préstamo por US$1.200.000 at 11.85% de
interés anual, y vencimiento en
abril de 2010
Préstamo por tJS$300.000 al 9.50% de
interés anual, y vencimiento en
julio de 2010 _
Préstamo por US$600.000 al 9.50% de
interés anual, y vencimiento en
junio de 2011

Porcién largo plazo de ias obligaciones
financieras (véase nota 14)

Los vencimientos de las obligaciones financieras son como sigue:

Vencimientos:
2008
2008 ‘. GUPERINTENDENCIA
2010 A 12 OMPARTAS
2 0 1 1 — IWTENDENCL- DE CUENCA
71 MY 70N

C§ou5av ﬂgwﬂﬁe aamefi;

2009 2008
- 183,087
- 500,000
292,779
. 600,000
. 200977
400,000 .
210,000 -
600,000 -
1502,779 1,484,064
(200,000) (181,183)
1,302,779 1,302,881
2009 2008
- 500,000
- 984,064
1,302,779 .
200,000 .
1,502,779 1,484,064

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la Compaiia mantiene hipoteca sobre un inmuebles y garantias
bancarias con el Banco Bolivariano por US$3,490,685 y US$100,000 respectivamente, y con el

Banco de Guayaquil una hipoteca de un inmueble ubicado en la parroquia el Vecino del cantén

Cuenca por un monto de US$3.389.440 para el afio 2008
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NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende:

Proveedores

Aportes y retenciones por pagar al Instituto
Ecuatoriane de Seguridad Social "IESS"

Empleados

Impuestos

Otras cuentas por pagar

Dividendos por pagar

impuesto a la renta Compaiiia (véase nota 16}

NOTA 13 — PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Provisiones beneficios sociales
Participacién a trabajadores

NOTA 14 - PASIVO A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre, comprende:
Obligaciones financieras a largo

plazo (véase nota 11)
Jubilacion patronal y desahucio (1)

2008 2008
1,791,260 1,347,892
10,542 8,708
37,117 28,407
346,912 254,914
95,787 138,708
116,165 188,716
88,498 48,637
2,486,881 2,017,080
2009 2008
10,840 20,448
64,078 7,150
74,918 27,598
2009 2008
200,000 -
94,960 57,622
294,960 57,622

(1) E! saldo al 31 de diciembre del 2003 y 2008, comprende la reserva para Ia jubilacion patronal y
desahucio de acuerdo al codigo de trabajo, cuyo movimiento es como sigue:




NOTA 14 - PASIVO A LARGO PLAZO. (Continta)

2009 2008
Saldos Inicial 57,622 30,624
Cargado al gasto del afio ' 37,438 26,898

Saldos Final 94,860 57 522

El saldo de la reserva para jubilacién patronal Cédigo de Trabajo constituye la obligacidn que tiene la
Compafia de reconocer una pension a todos aguellos empleados que cumplieren 25 afos de
servicio para una misma institucién. La Compafiia acumula estos beneficios en base a estudios
anuales elaborados por una firma de actuarios censultores independientes. De acuerdo a los
estudios actuariales contratados por la Compaiila la reserva incluye Gnicamente para aguelios
empleados que tienen mas de 10 afios de servicio en la Compaitia.

La tasa de conmutacion actuarial del afio 2009 y 2008 fue del 6%.

tos cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compafia controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afo, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utllizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajusian en base anual.

NOTA 15 - PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
3.000.000 acciones de US$ 1 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias de ila Republica del Ecuador requiere que las compariias anénimas
transfieran a reserva legai un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar
por lo menos el 50% dei capital social de la compafifa. Esta reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compania; sin embargo, puede ser utilizada para
aumentos de capital la porcién que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva de Capital

La reserva de capital constituye e! saldo de los ajustes originados en la conversion de los estados
financieros a délares de los Estados Unidos de América en marzo del afio 2000. De acuerdo a las
disposiciones de 'a Superinténdencia de Compafiias este saldo no puede ser distribuido a los
accionistas y puede ser utilizado para aumento de capital o para absorber pérdidas.
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NOTA 16 - IMPUESTO A LARENTA

El impuestoc a la renta difiera de la aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 25% a las

utilidades contables debido a lo siguiente:

Utilidad (pérdida) contable antes de impuesto
a la renta y participacién empieados

Otros gastos no deducibire (ingresos excentos) por VPP
Base imponible calculo de participacion a
empleados ytrabajadores

Participacién de los empleados y trabajadores
en las utilidades

Utilidad antes de impuesto a la renta

Dividendos

Gastos no deducibles en el pals

Pago a trabajadores discapasitados

Gastos administratives por ingresos excentos

Saldo utilidad gravable

impuesto a la renta tarifa 25%

Impuesto a la renta por pagar

2009 2008
83,403 219,342
297,537 (629,505)
380,940 (410,163)

(57,141) -
323,799 (470,163)
(491,934) (298,145)
476,688 897,146
(28,352) (5.451)
73,790 15,162
353,991 198,549
88,498 49,637
88,498 49 637

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa de! impuesto a la renta del 25%
puede reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compariia a través de aumenios

en el capital acciones.

Los dividendos que se distribuyen con cargo a utilidades gravadé a la tasa del 25% no estan

sujetos a impuestos adicionales.

Las autoridades tributarias. fienen pendiente la _revisién de las declaraciones de los afios 2006 al

2009.




NOTA 17 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de! 2009 y 2008 la Compafila mantiene los siguientes juicios y reclamos
pendientes de resolucién:

- El Servicio de Rentas intemas el 28 de Febrero del 2005 emitid las actas de determinacidn, por
la revision efectuada a las declaraciones de impuestos de los afios de 1998 al 2002 del
Impuesto al Valor Agregado “IVA" como agente de retencion y percepcion e Impuesto a los
Consumos Especiales, en las actas de determinacion el antes mencionado ente de control
establecio las siguientes diferencia de impuestos a pagar:

- Impuesto al Valor Agregédo “IVA" como agente de retencién de los afios 2000 a 2002 por
aproximadamente US$1.256.

- Impuesto al Valor Agregado “IVA" como agente de percepcion de los afios 1998 a 2002 por
aproximadamente US$340.495.

- Impuesto a los Consumos Especiales “ICE” de los aiios de 1998 a 2002 por aproximadamente
US$2.426.561.

Las diferencias establecidas en el Impuesto al Valor Agregado “IVA”" como agente de percepcion e
Impuesto a les Consumos Especiales “ICE", corresponden principalmente al valor ex - fabrica
utilizado por el Servicio de Rentas Internas para la determinacion de estos impuestos. La
Compaiia debido a que no obtuvo una respuesta favorable ante el Servicio de Rentas Internas en
los reparos presentados respecto de las Actas definitivas de determinacion, decidié impugnarias
ante el Tribunal Distrital de 1o Fiscal de Cuenca considerando que una buena parte de estas
diferencias habian caducado y a que no existia oficialmente publicado el precio ex - fabrica. A la
fecha, se ha dictado sentencia por parte del Tribunal Distrital de lo Fiscal de Cuenca en la que se
ha reconocido a operado la caducidad de la facultad determinadora de la Administracién por las
actas levantadas por impuestos IVA e ICE hasta el afio 2001 inclusive y ratifica las glosas
impuestas por los mentados impuestos desde enero de 2002 en adelante; la empresa acepto
aquellas emitidas desde el mes de enero de 2002 en adelante y pago los impuestos determinados
sin intereses ni multas acogiéndose a la amnistia tributaria vigente en el ejercicio fiscal 2008; a la
fecha se encuentra en tramite un recurso de casacién interpuesto por el SRI respecto al IVA e ICE
de los meses de febrero a diciembre de 2001 y enero del 2002, la Compania espera obtener un
fallo que confirme el dictado por el Tribunal Distrital..

A continuacion se transcribe los comentarios de los asesores legales:
“Comentario de los Abogados:

La compafiia presentd una demanda Contencioso Tributaria (juicic de impugnacion # 90-05),
impugnando las Actas de Determinacion Nos. 0120050100001, 0120050100002, 0120050100003,
0120050100004, 0120050100005 y 0120050100006 por Impuesto a los Consumos Especiales -
ICE, por todos los meses correspondientes a los ejercicios fiscales 1998, 1999, 2000, 2001, 2002 y
2003, respectivamente; Nos. 0120050100007, 0120050100069, 0120050100010, 0120050100011,
0120050100012 y 0120050100013 por Impuesto al Valor Agregado — IVA ~ Agente de Percepcion,
por todos los meses correspondientes a los ejercicios fiscales 1998, 19989, 2000, 2001, 2002 y
2003, respectivamente; y, Nos. 0120050100014, 0120050100015, 0120050100016,
0120050100017, 0120050100018 y 0120050100019 por Impuesto al Valer Agregado - IVA —
Agente de Retencion, por todos los meses comrespondientes a los ejercicios fiscales 1998, 1989,
2000, 2001, 2002 y 2003, respectivamente.




NOTA 17 — CONTINGENCIAS
{continta)

La cuantia de este proceso se la fijo en la suma de cuatro millones quinientos mil dolares de los
Estados Unidos de América.

En fecha 21 de mayo de 2008, el H. Tribuna! Distrital de lo Fiscal No. 3, sede en Cuenca resolvio,
entre olras cosas aceptar parcialmente la demanda propuesta por EMBOTELLADORA AZUAYA
S.A. EASA, en contra del sefior Director Regional del Servicio de Rentas Internas del Austro v,
declarar la invalidez de los actos administrativos, emitidos por la Administracion Tributaria por
haberse producido con posterioridad al término concedido por la Ley para el ejercicio de esa
potestad determinadora del Impuesto a los Consumos Especiales y del impuesto al Valor
Agregado, de enero a diciembre de los ejercicios econdémicos 1998, 1999, 2000 y 2001 y al mes de
Enero del 2002.

Dado que la sentencia expedida por el H, Tribunal Distrital de lo Fiscal causaba directo agravio a la
compafiia EMBOTELLADORA AZUAYA S.A. EASA, ya que en el numeral "4-" de su parte
resolutiva, se declaraba .que los valores determinados en el Acta de Determinacion No.
0120050100008, por ICE de los meses de enero a diciembre de 2003 habrian sido procedentes, se
ratificé los cargos levantados y se dispuso el pago de las diferencias en ella sefialados, por lo que
su representada interpuso Recurso de Casacion respecto a dicha parte de la sentencia.
Posteriormente, amparada en la Ley expedida por la Asamblea Constituyente que puso en vigencia
la Amnistia Tributaria, la compafiia, acogiéndose a la misma, desistid del recurso de casacion
interpuesto y canceld las obligaciones referentes al ejercicio 2003.

Por su parte, el Servicio de Reéntas Internas interpuso recurso de casacion respecto de la parte de
la sentencia en que declaraba caducada la facultad determinadota por el periodo comprendido
entre febrero de 2001 y enero de 2002.

En fecha 11 de septiembre de 2009, a las 09HOO, la Sala Especializada de lo Coniencioso
Tributario de la Corte Nacional de Justicia expidié su fallo, el cual es notificado en la misma fecha,
el cual ordena: “...casa la sentencia de 21 de mayo del 2008 expedida por la Sala Unica del
Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 3 y reconoce que no habia operado la caducidad cuando se
efectuaron y notificaron las Actas de Determinacion det IVA y del ICE respecto del periodo indicado
en el Considerando Tercero de esta sentencia, La Sala se abstiene de efectuar pronunciamiento
alguno sobre el recurso propuesto por la Empresa, pues, segin queda indicade, oportunamente
desistié del mismo, Con costas y se fija en cinco mil dotares el honorario de la defensa de la
Administracién, conceptos qgue deberan ser satisfechos por la Empresa. Por cuanto en la sentencia
impugnada no existen hechos reconocidos respecto de {as diferencias que atanen al IVAy al ICE
del lapso en cuestién, se reenvia el proceso a fin de que el Tribunal de Instancia emila el
correspondiente pronunciamiento.”

En resumen, la Corte Nacional ordeno el reenvio del caso al Tribunal Distrital de Cuenca, con el fin
de que el mismo vuelva a pronunciarse sobre las restantes alegaciones sostenidas por EASA, pero
solamente por el perfodo comprendido entre febrero de 2001 y enero de 2002, ya que no se
disculio la caducidad gue habla operado respecto de la facultad determinadora por todos los
ejercicios prevics.

Inconforme con el fallo expedido, ya que en el mismo se han vuinerado derechos constitucionales,
ia compania dedujo una accidn extraordinaria de proteccion, ante la Corte Constitucional para el
Perfodo de Transicion, en fecha 29 de septiembre de 2009.
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NOTA 17 - CONTINGENCIAS
{continua)

ta Sala de Admision de ja Corte Constitucional para el Periodo de Transicion mediante auto del 08
de diciembre de 2009, y noftificado el 10 de los mismos mes y afio, avocd conocimiento de la
catisa y admitid a tramite la accién, indicando que se proceda al sorteo para la sustanciacion de la
misma, recayendo la competencia en la Primera Sala de la Corte Constitucional para el Periodo de
Transicion.

Al momento el proceso se encuentra en etapa de resolucion por parte de la Primera Sala de la
Corte Constitucional para el Periodo de Transiciéon. La Compafiia aportd oportunamente las
pruebas sustentatorias de todos y cada uno de los argumentos esgrimidos en su demanda; asi
como alegé verbalmente en Estrados. La sjecucion del fallo de la Corte Nacicnal se encuentra
transitoriamente suspendida. Sin embargo, el expediente ha sido ya devuelto al Tribunal Distrital de
Cuenca.

La defensa en la Corte Constitucional esta siendo llevada, de manera conjunta, entre los Doctores
José Cordero Acosta, Rodrigo A. Cordero Moescoso, Fabricio Moreno Serrano y Luis Alfredo Mufioz
Neira.”

Los estados financieros no incluyen una provision para el caso de que exista un fallo adverso de eslos
asuntos.

NOTA 18 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del Suplemento del registro Oficial
No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Rentas, que realicen operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, de
acuerdo con el articuio 4 del Reglamento para la aplicacidon de la Ley de Régimen Tributario
Interno, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de
Rentas Internas el Anexo y estudio de Precios de Transferencia referente las sus transacciones
con partes relacionadas, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de declaracion, en funcidn de
los meétodos y principios establecidos en este Decreto. Adicionalmente el Servicio de Rentas
Internas con fecha diciembre 30 del 2005 emitié la resolucion NACDGER 2005-0640 publicada en
el registro Oficial No. 188 del 16 de enero de 2006, en la cuai se establece que los contribuyentes
sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulando superior a
US$300.000,00 délares, deben presentar el anexo y el informe integral de precios de transferencia
en los plazos determinados en el Reglamento para fa Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno.

El Servicio de Rentas Internas mediante |a Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el
registro oficial No.324 del 25 de abril de 2008 establece que los contribuyentes del impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal @n un monto acumulado superior a un mifllén de dolares de los Estados
Unidos de América (USD 1'000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Inlernas el anexo
de precics de transferencta. adicionalmente, aquelios contribuyentes que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a los cinco millones de délares (USD 5°000.000,00) deberan
presentar adicionalmente al anexo de precios de transferencia, el informe integral de precios de
transferencia. :
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NOTA 18 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
{continta)

El Servicio de Rentas Iinternas mediante la Resclucién NAC-DGERCGC09-00286, publicado en el
registro oficial No. 585, del 07 de mayo de 2009 establece que los contribuyentes del Impuesto a fa
Renta que hayan efectuado- operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo pericdo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de dolares de los
Estados Unidos de América (USD 3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, De igual manera deberan presentar el indicado
anexo aquelios contribuyentes que habiendo. efectuado operaciones con partes. relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado
comprendido entre USD 1.000.000,00 a USD 3.000.000,00 y cuya proporcion del total operaciones
con partes relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los casilleros
correspondientes del formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior, dentro de un misme periodo fiscal en un monto acumulado superior a los cinco millones
de dolares (USD 5.000.000,00} deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

A partir del afio 2005 se encuentra en vigencia las reformas tributarias relacionadas con la
determinacion del impuesto-a la renta de la compafiia, por los efectos que podrian tener las
transacciones con sus partes relacionadas del exterior {precios de transferencia). La Compafiia no
ha contratado el analisis respectivoc y a la fecha de este informe no se conoce los efectos que
tendria esta situacion en los estados financieros; sin embargo la Compariia estima que no tendria
ningin ajuste, debido a que las transacciones que se realizan son a precios comparables y se han
efectuado las retenciones de los impuestos en las remesas al exterior.

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisién de estos estados financieros, febrero 26 de
2010, no se produjeron evenlos que, en la opinién de Ja Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos o en sus noias. -




