COMERCIAL STIMGRAF S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Ano Terminado el 31 de Diciembre del 2016

1. Informacion General

Las actividades principales de la Compafiia eran la importacion de toda clase de materiales,
materias prima y maquinarias que requieren para la industria grafica y la conversion de papel.

La Compafifa es una sociedad anénima constituida el 22 de diciembre de 1966 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracién de 50 afios e inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Guayaquil el 5 de enero de 1967 bajo el Repertorio nimero 181.La
Compaiia prorrogé su plazo de duracion hasta 2047, mediante escritura publica inscrita en el
Registro Mercantil el 19 de noviembre de 2013.

Al 31 de diciembre del 2016, 2015 y 2014, la Compafiia mantenia O(cero) y 16empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

El 27 de Noviembre del 2014, la Junta General de Accionistas resolvié por unanimidad disolver y
liquidar voluntariamente y anticipada la compafifa Comercial Stimgraf S.A., de conformidad con
lo establecido en el numeral octavo del articulo doscientos treinta y uno de la Ley de Compaiiias.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compaiiia.

La informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los ultimos afos, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2015 3.38%
2014 3.67%

2013 2.70%
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Las principales politicas contables adoptadas por la Compaiiia en la preparacion de los estados
financieros se detallan a continuacién, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan en los estados financieros.

2.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Doélares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la Compaiiia y han sido preparados a partir de los registros contables de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) sobre la base del costo
histdrico, tal como se explica en las politicas contables abajo mencionadas. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada en el intercambio de los
activos.

2.2. Caja y Bancos

Caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y depdsitos a la
vista en bancos.

2.3. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién
cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son medidos
inicialmente a su valor razonable, mds los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos o
pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activos y pasivos no corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambio en resultado, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados y otros pasivos financieros. La clasificacion depende del propésito con el
que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administraciéon determina la
clasificacion de sus activos y pasivos en el momento del reconocimiento inicial.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.3. Activos y Pasivos Financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias
de préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. De
igual manera, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de otros pasivos
financieros, cuyas caracteristicas se describen abajo:

2.3.1. Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen
cuando la Compaiiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencién de
negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

2.3.2. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Representan cuentas por cobrar a compaiiia y parte relacionada y Fideicomiso de inversién. Son
activos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
administraciéon de la Compaiiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Si la Compafiia vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la
venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.3.3. Otros pasivos financieros

Representan emision de obligaciones, préstamos bancarios y de compaifiias relacionadas, y
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, son medidos inicialmente al valor
razonable, neto de los costos de transaccion. Posteriormente son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre
una base de reconocimiento efectivo.

2.3.3.1. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactadas.
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2.3.3.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
el equivalente a su costo amortizado.

La Compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados.

2.3.4. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada periodo. La Compafiia constituye una provision para perdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiifa no podrd cobrar todos los montos
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiia
constituyd una provisién por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales. Al 31 de diciembre
del 2016 se da de baja a todas las cuentas por cobrar comerciales, ningin deudor ha abonado ni
hay evidencia razonable de que aquello pueda darse.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provision.

2.3.5. Baja de activos y pasivos financieros

La Compaiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compaiia da de baja
un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.4. Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte
menor. Estdn valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito estdn registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos los costos estimado de terminacién y los gastos necesarios para la venta.
Todo el inventario ha sido dado de baja al 31 de diciembre del 2016 por obsolescencia.
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2.5. Activos Fijos
2.5.1. Medicion en el momento del reconocimiento
Los elementos de activos fijos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisiciéon mds todos los costos directamente relacionados con
la ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los elementos de activos fijos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

2.5.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, activos fijos estdn registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se
incurren.

2.5.3. Método de depreciacion y vidas ttiles

El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada en la vida
util estimada de los activos, o departes significativas identificables que posean vida util
diferenciadas, y no consideran valores residuales, debido a que la Administracion estima que el
valor de realizacion de sus activos al término de su vida util serd irrelevante. Las estimaciones de
vida util, valor residual y método de depreciacién de los activos son revisadas al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan los principales elementos de activos fijos y las vidas tutiles usadas en
el célculo de la depreciacion:

Afios de vida atil

estimada
Muebles y enseres 10
Herramientas 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Los activos en proceso y transito estdn registrados al costo de adquisicién. La depreciacion de
estos activos comienza cuando estdn en condiciones de uso.
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2.5.4. Retiro o venta de activos fijos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de activos fijos se determinan
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen
en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

2.6. Activos Intangibles

Las licencias de programas de computacién y patentes adquirido de forma separada estdn
registradas al costo menos la amortizaciéon acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en
caso de producirse.

Los activos intangibles son de vida util finita. La amortizacion de los activos intangibles se carga
a los resultados sobre su vida util estimada de 3 afios utilizando el método de linea recta. Las
estimaciones de vida util, valor residual y el método de amortizacion son revisadas al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. La Administracion de la Compafifa estima que el valor residual de los activos
intangibles son igual a cero.

2.7. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida util indefinida no estidn sujetos a amortizacién y deben ser
sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacion de
que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

2.8. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

2.8.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.
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2.8.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar los activos por impuestos corrientes
con pasivos por impuestos corrientes, relacionada con la misma autoridad fiscal y la Compaiia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.

2.9. Beneficios a Empleados
2.9.1. Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio (no fondeados)

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo
en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo.

2.9.2. Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de
las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados del periodo en que se devenga.
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2.10. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacidon cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

2.10.1. Ingresos

Los ingresos ordinarios provenientes de venta de materiales, materias primas y maquinarias que
se requieren para la industria grafica y la conversion de papel son registrados cuando la Compafiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

2.11. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

2.12. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea se
presentan netos en las cuentas de resultados.

2.13. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a continuacion,
son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2014, y no han
sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros:

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicién de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas
crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos requerimientos
generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con el
reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39.
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2.13. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas (continuacion)

NIIF 9 Instrumentos Financieros (continuacion)

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
con adopcién temprana permitida.

La Compaiiia estd evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de la
aplicacion de la NIIF 9.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto. La NIF 15 reemplaza las actuales guias para el
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC
11 “Contratos de Construccion” y la CINIIF 13 “Programas de Fidelizacién de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2017,
con adopcién temprana permitida.

La Compaifiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion de
la NIIF 15; sin embargo, no anticipa que la adopcién de la NIIF 15 tenga un impacto significativo
sobre los estados financieros.

Otras Nuevas Normas 0 Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafifa no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados (Modificaciones a la NIC 19).

Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2010 — 2012 (varias normas).

Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2011 — 2013 (varias normas).

Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2012 — 2014 (varias normas).

NIIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas.

Contabilidad para la Adquisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas (Modificaciones a la NIIF 11).
Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacién (Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38).
Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41).

Meétodo de Participacién en Estados Financieros Separados (Modificaciones a la NIC 27).

Venta o Contribucién de Activos entre un Inversionista y sus Asociadas o Negocios Conjuntos (Modificaciones
ala NIIF 10 y NIC 28).
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3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de
la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacidon de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1. Deterioro de Activos

Como se describe en la Nota 2.8., la Compaiiia evalua si las propiedades, planta y equipos han
sufrido algin deterioro al final de cada periodo. Los importes recuperables han sido determinados
sobre la base de cdlculos de sus valores razonables menos los gastos de ventas, utilizando como
base el avalto efectuado por un perito independiente.

3.2. Vida Util de Activos Fijos

Como se describe en la Nota 2.5.3, la Compaiiia revisa la vida util estimada de activos fijos al
final de cada afio.

3.3. Beneficios a Empleados

Como se describe en la Nota 17, las hipétesis utilizadas en el célculo actuarial de jubilacién
patronal y bonificacioén por desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales realizados por un
actuario independiente.

4. Caja y Bancos

Al 31 de diciembre caja y bancos consistian de lo siguiente:

2016 2015
(US Délares)
Efectivo 0 300.00
Bancos 213.14 2854.94

213.14 3,154.94
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5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo
siguiente:

2016 2015
(US Ddélares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes - 33,526.09
Provision para cuentas dudosas -
Subtotal - 33,526.09
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores - 786.09
Subtotal

Las cuentas por cobrar a clientes y compaiiia relacionada representan facturas por ventas de
suministros, repuestos maquinarias y servicios, respectivamente, con plazo de hasta 90 dias y no
genera interés.

Anticipos a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios.

6. Inventarios

Al 31 de diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:

2016 2015
(US Dolares)

Mercaderias - 63,338
Materias primas - 205
Suministros y materiales - 2,037
En transito - -
Provisién por desvalorizacién - (14,680)

- 50.900

Inventarios fueron completamente dados de baja por obsolescencia y liquidacién de la compaiiia
el 31 de Diciembre el 2016.
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7. Activos Fijos

Al 31 de diciembre los activos fijos consistian de lo siguiente:

2016 2015
(US Dolares)

Costo 1,768 1,768
Depreciacion acumulada y deterioro 1,040 1,040
728 728

Clasificacién:
Muebles y enseres 332
Equipos de computacién 1,436

Herramientas
Vehiculos
En proceso

1,768
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8. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo
siguiente:

2016 2015
(US Dolares)
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores:
Locales 603,316 603,110
Exterior 91,801 91,801
Subtotal 695,117 694,911
Otras cuentas por pagar:
Accionistas 28,747 14,864
Anticipos de clientes 267 267
Funcionarios y empleados 19,889 29,489
Otras
Subtotal 48,903 44,620
744,020 739,531

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 30 dias y no devengan interés.

9. Impuestos
9.1. Activos y Pasivos del Afio Corriente

Al 31 de diciembre los activos pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2016 2015
(US Dolares)
Impuesto al Valor Agregado 1 871
Retenciones en la fuente 26 72
Impuesto a la salida de divisas 4,590 4,590

5,533
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9.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segin los estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, fue como sigue:

2016 2015
(US Dolares)

Pérdida segtn estados financieros antes de impuesto a la renta 121,932 264,939
Gastos no deducibles 113,568 37,476
Incremento por trabajadores discapacitados

Pérdida deducible: 8,364 227,463

Impuesto a la renta causado - -

Anticipo calculado 0 8,809

Impuesto a la renta reconocido en los resultados 0 8,809

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias hasta el
31 de diciembre de 1996, y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2011 al
2013. No existen glosas pendientes de pago como resultado de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios siguientes a partir de
la fecha de presentacion de la declaracion y en seis afos, desde la fecha en que venci6 el plazo
para presentar la declaracion, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

10. Obligacion por Beneficios Definidos
Al 31 de diciembre la obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

2016 2015
(US Délares)

Jubilacién patronal - -
Bonificacion por desahucio - -

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hip6tesis reflejan el valor del dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. En la
determinacion de la tasa de descuento se consideran las tasas de interés promedio de los bonos del
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma
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moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

11. Patrimonio
11.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2016, el capital social consiste de 54.200 acciones ordinarias con un valor
nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un voto por
accion y un derecho a los dividendos.

El 28 de Marzo del 2014, la Junta General Extraordinaria de Accionistas decidi6 compensar el
saldo deudor de los resultados acumulados con el saldo acreedor de la cuenta aportes para futuro
aumente de capital.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital suscrito y pagado consistia de los siguientes
accionistas:

Nombre Nacionalidad 2016 % 2015 %
(US Ddlares)
Ismael Holbach Pérez Febres Cordero Ecuatoriana 49.864 92 49.864 92
Ismael Francisco Pérez Pazmifio Ecuatoriana 4.336 8 4.336 8
54.200 100 54.200 100

11.2. Reservas Legal y Facultativa

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva
no estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.
11.3. Utilidades Retenidas

Reserva de Capital (PCGA anteriores) — Proviene del resultado del proceso de conversion de
los registros contables de sucres a dolares de Estados Unidos de Norteamérica realizado por
exigencia legal al 31 de marzo del 2000.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas
acumuladas; absorber pérdidas; o devuelto en caso de liquidacion de la Compaiiia.
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Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las NIIF —
Proviene de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF.

El saldo deudor de esta cuenta puede ser absorbido por los resultados acumulados y los del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

12. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

2016 2015
(US Ddélares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 3,161 240,155
Ingresos provenientes de servicios 5,073 11,740
8,234 251,894

Los ingresos provenientes de productos y servicios principales son los siguientes:

13. Otros Ingresos

Los otros ingresos fueron como sigue:

2016 2015
(US Ddélares)
Ganancias por ventas de activos fijos - 13,415
Otros 100 17,911

31,326
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14. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

14.1. Saldos y Transacciones Comerciales

Durante el afo, la Compafiia realiz6 las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionadas:

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del afo sobre el que se informa:

2016 2015
(US Ddlares)

Cuentas por cobrar accionistas:
Ismael Pérez Pazmifio -

Cuenta por cobrar compafifa relacionada:
Servicios Eléctricos S.A. Servitronic -

Cuentas por pagar accionista:
Holbach Pérez F. C 28,747 14,864
Ismael Pérez Pazmifio -

14864
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15. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (28 de abril del
2017) no se produjeron eventos que en opinidon de la Administracién de la Compaififa pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

16. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos el 28
de abril del 2017 con la autorizacion de la Gerencia de la Compafiia y serdn presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.

Sy A

Ing. Andres Pérez Pazmino CPA. Danhiel Pérez Echeverria
Liquidador Principal CONTADOR
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