Guayaquil, 19 de Marzo de 2004

INFORME A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
COMERCIAL STIMGRAF S.A.

De acuerdo con lo establecido en los Estatutos de Comercial Stimgraf S.A. y en la Ley
de Compaiias vigentes, presento a los sefiores accionistas mi informe anual de las
operaciones por el ejercicio econdmico del aio 2003.

Las ventas se incrementaron en relacion al aino 2002, mostrandose un resultado de
US$ 3.716.686,85 que esta dentro del presupuesto de ventas establecido por Ja
Gerencia General.

Durante el ejercicio economico del afio 2003 se han cumplido con todas las
disposiciones dictadas por la Junta General de Accionistas.

En el presente ejercicio economico fiscal no ha habido ninguna situacion en lo
administrativo, legal ni laboral.

Los Estados Financieros de Comercial Stimgraf S.A. al 31 de Diciembre de 2003
reflejan una perdida neta de US$ 34.493,75. Estos resultados se han dado
principalmente por los siguientes motivos:

Las mercaderia que compramos es importada principalmente de Estados Unidos y
de paises Europeos que se paga a crédito, en Euros y en dolares americanos, y
que vendemos a nuestros clientes tanto al contado como a crédito segun su
capacidad de pago. La apreciacion del Euro en el transcurso del ano significo un
aumento en los costos de venta de algunos productos claves.

Miientras tanto se mantuvieron los precios de venta para conservar y atraer a los
clientes y en espera de la reactivacion economica del pais.

Se ejercio control sobre los gastos sin poder evitar su aumento por los ajustes de
sueldos y salarios y el aumento de los servicios e insumos necesarios para el
desarrollo de nuestra actividad.

Recomiendo a la Junta General de Accionistas enjugar la pérdida con las reservas del
patrimonio.

Atentamente/,

Holbact T Pérez
Presidente



