VIZHNAY , ASOCIADOS
CONTADORES PUBLICOS Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
COMERCIAL STIMGRAF S. A.

Hemos auditago™el batapce general que se adjunta de Comercial Stimgraf S. A. al 31 de
Diciembre del 2000, y los)correspondientes estado de resuitados, cambios en el patrimonio de
los accionistag y de flujds de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados
financieros sogq de Afesponsabilidad de la Administracion de la Compafia. Nuestra
responsabilidad g8“&xpresar una opinion sobre dichos estados financieros basados en nuestra
auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos Ia auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el exdmen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad usados y de las estimaciones significativas hechas
por ia Administracién, asi como también, evaluar la presentacioén de los estados financieros en
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Comercial Stimgraf S. A, al 31 de
Diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y de flujos de efectivo por el afno
terminado en esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad descritas en la nota 1.

La compaiiia ha hecho la conversion de los estados financieros de sucres a U.S. délares para
efectos de aplicar el esquema de dolarizacién, segin la Norma Ecuatorigs & Contabilidad
NEC 17.

Mayo 18, 2001 ]
SC-RNAE No. 105

Eddie Vizhiay Diaz
RNC No. 1903

CIUDADELA NUEVA KENNEDY - AV. SAN JORGE 134 Y PRIMERA
CASILLA 09-01-07016 - GUAYAQUIL - ECUADOR S. A. - TELEFONO 293792 - FAX 289317

E-mail: vizhnay@gu.pro.ec




COMERCIAL STIMGRAF S. A.
Balance General
31 de Diciembre del 2000

(Expresado en U.S. dolares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (notas 1y 4)
Cuentas por cobrar:

Clientes (notas 1y 5)

Otras cuentas por cobrar

Compaiiias relacionadas (nota 6)

TOTAL

Inventarios (notas 1, 2y 7)
Inversiones temporales

Pagos y gastos anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, NETO (notas 1,2y 8)

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros

16,584.24

438,124.75
24,5628.18

4,962.00

467,614.93

410,350.62
1.60

19,683.26

914,234.65

63,158.69

977,393.34




COMERCIAL STIMGRAF S. A.

Balance General
31 de Diciembre del 2000
(Expresado en U.S. ddlares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Documentos por pagar (nota 9)

Cuentas por pagar (notas 1, 2 y 10)
Compaiiias relacionadas (nota 6)

Gastos acumulados por pagar (nota 11)
Impuestos por pagar (notas 1y 12)
TOTAL PASIVO CORRIENTE
JUBILACION PATRONAL (notas 1y 13)

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal (nota 1)

Reserva facuitativa

Reserva de capital (notas 2 y 14)

Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

Pasivo contingente (nota 15)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

39,601.38
537,374.58
13,439.79
25,506.36

38,254.14

654,176.25

36,801.16

690,977.41

54,200.00
44,937.00
1,359.76
11,766.38
117,109.10

57,043.69

286,415.93

977,393.34




COMERCIAL STIMGRAF S. A.
Estado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2000

(Expresado en U. S. dolares)

Ventas netas 2,353,940.07
Costo de ventas 1,686,034.70
UTILIDAD BRUTA 667,905.37

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de ventas 365,812.22
Gastos de administracion 261,326.12
Gastos Financieros 5,932.95
TOTAL GASTOS 633,071.29
Otros ingresos 105,092.88
Otros egresos 54,326.40

85,600.56
Resultados por exposicion a la inflacion 3,879.75
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTO A LA RENTA 89,480.31
Participacion de trabajadores 13,422.05
Impuesto a la renta (nota 15) 19,014.57
UTILIDAD DEL EJERCICIO 57,043.69

Ver notas a los estados financieros




COMERCIAL STIMGRAF S. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Afio terminado el 31 de Diciembre del 2000

(Expresado en U. S. ddlares)

CAPITAL SOCIAL
Saldo Inicial
Saldo Final

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Saldo Inicial

Ajuste afios anteriores

Saido Final

RESERVA LEGAL

Saldo Inicial

Apropiacion de utilidades, 2000
Saldo Final

RESERVA FACULTATIVA
Saldo Inicial

Apropiaciéon de utilidades, 1999
Saldo Final

RESERVA DE CAPITAL (notas 2 y 14)
Reexpresién monetaria

Saldo Inicial

Ajuste de inventario por indice especial de brecha
Ajuste de activos fijos por indice especial de brecha
Ajuste del patrimonio por indice especial de brecha
Saldo Final

Reserva por revalorizacién del patrimonio

Saldo Inicial :
Ajuste del patrimonio por indice especial de Inflacion
Ajuste del patrimonio por indice especial de brecha
Saldo Final

Total Reserva de capital

RESULTADO DE ANOS ANTERIORES
Saldo Inicial

Apropiacion a reserva facultativa

Saldo Final

UTILIDAD DEL EJERCICIO
Utilidad del ejercicio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

54,200.00
54,200.00

39,544.56
5,392.44
44937.00

1,359.76
5,704.37
7,064.13

3,067.53
8,698.85
11,766.38

49,298.27
18,936.46
-69,270.50

18,658.72
41,901.49
57,5684.66
T 118,14487

~117,109.10

8,698.85
-8,698.85

—_—_—

57,043.69

57,043.69

286,415.93

——d




COMERCIAL STIMGRAF S. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Ao terminado el 31 de Diciembre del 2000
(Expresado en U. S. dodlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTO A LA RENTA
AJUSTES POR:

Gastos gue no constituyen desembolsos:
Depreciacion de activos fijos

Provision de cuentas incobrables
Amortizacion de seguros

Diferencia en cambio

Ingresos que no constituyen cobros
Resultado por exposicion a la inflaciéon

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en pagos anticipados

Aumento en inventarios

Disminucion en cuentas por cobrar compafias relacionadas
Aumento en cuentas por pagar

Aumento en gastos acumulados por pagar

Aumento en impuestos por pagar

Aumento en cuentas por pagar compafiias relacionadas
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Ventas de activo fijo

Compras de activos fijos (nota 8, adiciones)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento en documentos por pagar
Aumento en deuda a largo plazo

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

DISMINUCION NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

89,480.31

13,985.32
4,380.79
13,504.46
5,392.44

-3,879.75

122,863.57

-232,196.24
-23,322.81
-162,214.12
3,963.00
219,462.66
7,138.90
7,280.96
10,840.19

-46,183.89

1,024.54
-35,038.19

-34,013.65

14,721.74
28,764.35

43,486.09

-36,711.45

53,295.69

16,584.24




1.

COMERCIAL STIMGRAF S. A.

Notas a los estados financieros

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Objeto Social

La compaiiia estd constituida simuitdneamente de acuerdo a las leyes de la
Republica del Ecuador, y tiene por objeto social dedicarse a la importacién de toda
clase de materiales, materia prima y maquinarias que se requieren para ta industria
grafica y ia conversién del papel.

Bases de Presentacion

Nuevos Principios de Contabilidad Ecuatorianos.

En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1999, Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, las cuales son similares a ciertas Normas Internacionales de
Contabilidad NIC. En el futuro, se planea adoptar formalmente todas las Normas
Internacionales de Contabilidad; sin embargo, por aquellas situaciones especificas
que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a
seguirse como normas de contabilidad en el Ecuador.

Las principales Normas Internacionales de Contabilidad aplicadas tienen relacion
con la presentacion de estados financieros, contingencias y sucesos que ocurren
después de la fecha del balance, contabilizaciéon de errores fundamentales y
cambios en politicas contables y revelaciones de partes relacionadas. Estos
estados financieros no son comparativos con aquellos emitidos en otros paises.

Las normas de contabilidad adoptadas para la preparacion de los estados
financieros adjuntos, no difieren significativamente de aquellos usados en la
preparacién de los estados financieros de afios anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC,
excepto por los requerimientos de presentar informacion comparativa y el estado
de flujos de efectivo. Considerando la inflacion importante ocurrida durante 1999,
no seria adecuado presentar estados financieros comparativos, sin antes ajustar
los estados financieros del afio anterior, a niveles de poder adquisitivo actual. De
acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad en el Ecuador en vigencia, no
existe la obligacién de realizar el ajuste antes mencionado.




COMERCIAL STIMGRAF S. A.

Notas a los estados financieros

La compafiia ajusté el balance general al 31 de Marzo del 2000, siguiendo las
disposiciones de la resolucion No. SB-SC-SRI-01 de la Superintendencia de
Bancos, Superintendencia de Compafiias y Servicio de Rentas Internas publicada
en el Registro Oficial No. 57 del 13 de Abril del 2000, resuelve aprobar la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 * Conversion de estados financieros para
efectos de aplicar el esquema de dolarizacion”.

Los registros contables de la compafiia se llevaron en sucres, que fué la unidad
monetaria de la Republica del Ecuador, hasta el 31 de Marzo del 2000. A partir del
1 de Abril, los registros contables de la compafia se lievan en dolares de los
Estados Unidos de Norte América, que es la unidad monetaria de la Republica del
Ecuador.

Inventarios

Los inventarios estan valorizados basicamente al costo promedio, ajustadas de
acuerdo con la NEC 17, que no excede del precio justo, es la cantidad por la que
un activo podria ser intercambiado entre un comprador informado y dispuesto y un
vendedor informado y dispuesto, en una transaccion en libre competencia, (nota 7).

Propiedades

Las propiedades estan valorizadas al costo de adquisicion ajustado. Hasta el 31 de
Diciembre de 1990, el factor de ajuste fue la variacién del sucre, con respecto al
dolar de los Estados Unidos de Norteamérica, en el mercado de intervencion. A
partir de 1991 hasta 1999, el factor de ajuste fue hecho en funcién a la variacién
porcentual en el indice de precios al consumidor a nivel nacional, de Enero a
Marzo del 2000, se ajusto en base a la NEC 17 (nota 8).

Participacion Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo la compafia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio
es registrado como apropiacion a los resultados del periodo en que se originan.

Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que
obtengan ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter
general y obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas estaran sometidas
a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible.




COMERCIAL STIMGRAF S. A,

Notas a los estados financieros

Provision para Jubilacién

Representa el saldo al 31 de Diciembre del 2000, determinado sobre Ia base del
salario minimo vital vigente, para atender los haberes individuales de jubilacion de
los trabajadores que por veinticinco aflos o mas prestan servicios continuados o
interrumpidos a la compaiiia, de acuerdo con el Articulo 221 del Cédigo de Trabajo
del Ecuador.

Reserva Legal

La Ley de Compariias del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% de!l capital
pagado de la compania. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién excepto en caso
de liquidacion de la companiia; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas incurridas.

Unidad Monetaria

Hasta el 31 de Marzo la unidad monetaria de la Republica del Ecuador fue el sucre
y el tipo de cambio con respecto al délar de los Estados Unidos de América (EUA)
ha sufrido un deterioro importante en los Gltimos afios, pasando de S/. 6.800 por
US$ 1 al 1 de Enero de 1999 a S/. 25.000 por US$ 1 al 10 de Enero del 2000. En su
afan de corregir los efectos de las distorsiones econdémicas y de informacion
financiera, el Gobierno ecuatoriano anuncié la adopcién del esquema de
dolarizacién, fijando el Banco Central del Ecuador la tasa de cambio en S/. 25.000
por US$ 1, asi como; también ha emitido la Ley Fundamental para la
Transformacion Econdmica del Ecuador; a partir del 1 de Abril del 2000, !a unidad
monetaria de la Republica del Ecuador es el dolar de los Estados Unidos de
América.

Diferencia en Cambio, Neto

La diferencia en cambio neta originada entre el 1 de Enero y el 31 de Marzo del
2000, se contabiliza totalmente en el estado de resultado del periodo, al igual que
todas las demas cuentas de resultados se dividieron para el tipo de cambio
S/.25.000, para obtener el saldo en U.S.$ dolares.




COMERCIAL STIMGRAF S. A.

Notas a los estados financieros

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS PARA EFECTOS DE APLICAR EL
ESQUEMA DE DOLARIZACION - NEC 17

La Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17, ajusta las partidas no monetarias del
balance general, al 31 de Marzo del 2000, fecha de transicion; las cuentas tales como:
pagos anticipados, propiedades y patrimonio, excepto el resultado en el periodo de
transicion, se hacen dos tipos de ajustes:

Primero, ajuste integral de inflacion por el periodo comprendido entre el 1 de Enero al 31
de Marzo del 2000, el efecto del ajuste se contabiliza en el Estado de Resultados, en la
cuenta Resultado por Exposicién a la Inflacion - REI.

Segundo, ajuste para reconocer el cambio del poder adquisitivo del sucre con relacion al
délar de los Estados Unidos de América, por el indice especial de correccion de brecha,
el cudl surge de la variacion acumulada de la diferencia entre la tasa de inflacion y
devaluacién por el periodo comprendido desde el 31 de Diciembre de 1991 hasta el 31
de Diciembre de 1999 y entre el 1 de Enero al 31 de Marzo del 2000, el efecto del ajuste
hasta el 31 de Diciembre de 1999, se contabiliza en el Patrimonio en fa cuenta
Reexpresion Monetaria y el efecto del ajuste entre el 1 de Enero al 31 de Marzo del 2000,
se contabiliza en el Estado de Resultados en la cuenta Resultado por Exposicion a la
Inflacién - REL

Los saldos de los estados financieros al 31 de Marzo del 2000, fecha de transicion
expresados en sucres y ajustados como se indica en los parrafos anteriores, los saldos
del balance general y estado de resultados se divide para el tipo de cambio de S/.25.000
cada U.S. délar, con lo cual se obtendra los saldos de los estados financieros convertidos
a dolares de los Estados Unidos de América, inicio de la contabilidad en U.S. ddlares.

Por el periodo comprendido entre Abril y Diciembre del afio 2000, ya no se ajustan los
Estados Financieros




COMERCIAL STIMGRAF S. A.

Notas a los estados financieros, continuaciéon

INDICE DE AJUSTE

Considerando los efectos de la devaluacion del sucre, unidad monetaria de la Republica
del Ecuador, en los Estados Financieros, segun NEC 17 al momento de convertir a
dolares de los Estados Unidos de América, los estados financieros se ajustaron en base
a los indices de inflacién, que estan relacionados con el indice de precios al consumidor
urbano IPCU, preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y el
indice especial de correccion de brecha que esta relacionado con el tipo de cambio de
compra de U.S. délares cierre de cada mes, preparado por el Banco Central del Ecuador

NEC 17

BRECHA POSITIVA TIPO DE CAMBIO
APLICACION APENDICE | CIERRE FIN DE ANO
1991 S/ 1,215

1992 1,848

1993 2,041

1994 2,777

1995 2,925

1996 3,632

1997 4,433

1998 6,761

1999 S/, 19,626

Los tipos de cambio desde el afic 1991 hasta 1999, Apéndice |, de la NEC- 17, aplica
para la conversion.

AJUSTE DE INFLACION Y BRECHA NEGATIVA
APLICACION APENDICE I
Indice Especial de

Indice de Inflaciéon Correcciéon de Brecha
Aio: 2000 SEGMENTO a) SEGMENTO b)
Enero 32.81% -3.60%
Febrero 25.79% -20.50%

Marzo 10.03% -9.11%




COMERCIAL STIMGRAF S. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2000, el detalle, es el siguiente:

Caja u.S.s$ 816.00
Bancos :

Nacionales ‘ 13,768.77
Extranjeros 1,999 47
Total bancos 15,768.24
TOTAL Us.s$ 16,584.24

CUENTAS POR COBRAR-CLIENTES

El saldo de las cuentas por cobrar-clientes al 31 de Diciembre
del 2000, es el siguiente:

Clientes Uuss 443,402.94
Menos: provision para cuentas incobrables -5,278.19
TOTAL Uus.s 438,124.75

Las cuentas por cobrar estan respaldadas por las garantias que toma la compania sobre
las ventas que originan el crédito. La mayoria de los créditos se expiden y recaudan hasta
30 dias.




COMERCIAL STIMGRAF S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

COMPANIAS RELACIONADAS

El saldo de las compafias relacionadas al 31 de Diciembre del 2000, es como sigue:

POR COBRAR

La Oficina Moderna S. A. Uss$ 2,855.98

Servitronic S. A. 1,251.83

Industrial Pargraficos S. A. 854.19
USS$ 4,962.00

POR PAGAR

Industrial Pargraficos S. A. Us.s$ 13,439.79

Las transacciones con compaiias relacionadas, se respaldan y efectian en los mismos

términos y condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros.

INVENTARIOS

El saldo de los inventarios al 31 de Diciembre del 2000,
es el siguiente:

Suministros Uuss 359,259.98
Aparatos 16,140.90
Maquinarias 12,834.75
Repuestos 4.716.45
Varios 10,068.14
Importaciones en transito 7,330.40

TOTAL USs$ 410,350.62




PROPIEDADES

COMERCIAL STIMGRAF S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

Los movimientos del costo y depreciacién de propiedades, por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2000, fueron como sigue:

SALDOS TRANSFE- SALDOS
31/12/99  ADICIONES RENCIAS 31/12/00
POR COSTO:
Vehiculos Uss$ 7,877.30 25,056.00 -2,000.00  30,933.30
Muebles y enseres 1,393.10 3,340.00 -88.02 4,645.08
Equipos de oficina 0.01 93.27 - 93.28
Equipo de computaciéon 5,473.12 5,862.21 -200.38 11,134.95
Herramientas - 686.71 - 686.71
14,743.53 35,038.19 -2,288.40  47,493.32
POR CORRECCION:
Vehiculos 8,271.06 20,661.87 - 28,932.93
Muebles y enseres 2,259.47 4,439.34 - 6,698.81
Equipo de computacion 3,226.13 9,729.45 - 12,955.58
13,756.66 34,830.66 - 48,5687.32
TOTAL 28,500.19 69,868.85 -2,288.40  96,080.64
Menos depreciacién acumulada:
Costo 4,924.06 4,383.85 -386.32 8,921.59
Revalorizacién 4,170.18 7,270.79 12,559.39  24,000.36
9,094.24 11,654.64 12,173.07  32,921.95
Propiedades, neto uss$ 19,405.95 58,214.21 -14,461.47  63,158.69

Edificios se deprecian al 5% anual, muebles y enseres, equipos de oficina y herramientas
al 10%, vehiculos y equipos de computacién al 20% anual, bajo el método de linea recta.

Los célculos de conversion para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion NEC 17
han sido revisados por los Auditores Independientes.




10.

COMERCIAL STIMGRAF S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

DOCUMENTOS POR PAGAR

El saldo de los documentos por pagar al 31 de Diciembre del 2000, es el siguiente:

BANCOS

Lloyds Bank, operacién # 87388, préstamo sobre
firma al 15% de interés anual con vencimiento a
91 dias.

Lloyds Bank, operacion # 87333, préstamo sobre
firma al 16% de interés anual con vencimiento a
91 dias

Intereses por pagar

TOTAL

CUENTAS POR PAGAR

El saldo de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2000,
por clasificacion principal, es el siguiente:

Proveedores del exterior

Proveedores locales

Accionistas, sin intereses

Otras cuentas por pagar

TOTAL

UsS.$ 13,500.00

25,000.00
38,500.00
1,101.38

uss 39,601.38

—_—

USs$ 240,756.38
1,5631.48

232,269.63

62,817.09

USs$ 537,374.58




1.

12.

COMERCIAL STIMGRAF S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El movimiento de los gastos acumulados
Diciembre del 2000, es como sigue:

CUENTAS

Décimo tercer sueldo us.s
Décimo cuarto sueldo

Décimo quinto sueldo

Vacaciones

Fondo de reserva

Aporte personal

Otros gastos acumulados por pagar
Participacion de trabajadores

TOTAL uss

IMPUESTOS POR PAGAR

por pagar por el afio terminado el 31 de

SALDO SALDO
31/12/99 DEBITOS CREDITOS 31/12/00
673.59 11,360.01  11,901.08 1,214.66
104.92 322.01 319.63 102.54
66.90 87.60 20.70 -
1,443.00 3,5685.13 6,051.05 3,908.92
1,953.93 5,226.51 8,574.42 5,301.84
1,207.04 21,94550 23,166.72 2,428.26
141.04 1,604.11 1,611.12 148.05

- 1,019.96 13,422.05 12,402.09
5569042 45150.83 65,066.77 25,506.36

El movimiento de los impuestos por pagar por el afio terminado

2000, es como sigue:

el 31 de Diciembre del

Impuesto al valor agregado us.$
Retenciones en la fuente del |.V.A

Impuesto a la renta

Retenciones en la fuente

Otras contribuciones por pagar

TOTAL Uss$

SALDO SALDO
31/12/99  DEBITOS CREDITOS 31/12/00
5,946.86 283,151.49 287,057.86 9,853.23

514.99 9,918.68 10,584.02 1,180.33
3,934.03 3,838.14 19,014.57 19,110.46
- 6,922.03 12,453.11 5,631.08
1,662.73 1,562.73 2,579.04 2,579.04
11,958.61 305,393.07 331,688.60 38,254.14




13.

14,

COMERCIAL STIMGRAF S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

JUBILACION PATRONAL

El movimiento de la jubilacioén patronal por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2000,
es como sigue:

SALDO SALDO

31/12/99 DEBITOS CREDITOS  31/12/00

Jubilacién patronal us.s$ 8,036.81 3,938.63  32,702.98 36,801.16
RESERVA DE CAPITAL

Al 31 de Diciembre del 2000, el movimiento es el siguiente:

Reexpresion monetaria

Saldo Inicial Us.s$ -

Ajuste de inventario por indice especial de brecha 49,298.27

Ajuste de activos fijos por indice especial de brecha 18,936.46

Ajuste del patrimonio por indice especial de brecha -69,270.50

Saldo Final -1,035.77
Reserva por revalorizacién del patrimonio

Saldo Inicial 18,685.72

Ajuste del patrimonio por indice especial por inflacion 41,901.49

Ajuste del patrimonio indice especial brecha 57,584.66

Saldo Final 118,144.87

TOTAL UsSs$ 117,109.10




15.

COMERCIAL STIMGRAF S. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

IMPUESTO A LA RENTA

CONCILIACION DE IMPUESTOS

Utilidad antes de participacion de trabajadores

Menos:

Participacion de trabajadores

Base Imponible para impuesto a la renta
Porcentaje de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

uss

uss

89,480.31

13,422.05

76,058.26
25%
19,014.57

Los registros contables de la compaiia han sido fiscalizados por las autoridades de
impuesto hasta el ejercicio de 1996. De acuerdo con disposiciones legales, las
autoridades de impuestos tienen la facultad para revisar las declaraciones de impuesto a
la renta de la compafiia dentro de los tres afios siguientes a partir de la fecha de

presentacion de la declaracion.




VIZHNAY, ASOCIADOS
CONTADORES PUBLICOS Y ASESORES

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS
OBLIGACIONES TRIBUTARIAS, EN MATERIA DE IMPUESTO A LA RENTA,
RETENCIONES EN LA FUENTE, RETENCIONES EN LA FUENTE DEL IMPUESTO AL
VALOR AGREGADO E IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

A los Accionistas y Junta de Directores de
COMERCIAL STIMGRAF S. A.

Hemos auditado los estados financieros de COMERCIAL STIMGRAF S. A. por el afio terminado
el 31 de Diciembre del 2000, hemos emitido nuestro dictamen, sin salvedades, sobre dichos
estados financieros.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas y
con el propdsito de formarnos una opinién sobre dichos estados financieros. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas de caracter significativo e incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de las evidencias que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros.

Como parte de la obtencidn de la certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas de caracter significativo, efectuamos pruebas de cumplimiento, de
acuerdo con lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno, sus reglamentos y con las
relaciones de caracter general y obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas, en
relacién con:

. Los estados financieros surgen de los registros de la compafiia y que tales registros se
llevan dé acuerdo con las disposiciones de la ley, sus reglamentos y resoluciones.

o Los datos contables que se encuentran registrados en las declaraciones del Impuesto a la
Renta, Retenciones en la Fuente, Retencion en la Fuente del Impuesto al Valor
Agregado, e Impuesto al Valor Agregado han sido tomados fieimente de los registros
contables.

CIUDADELA NUEVA KENNEDY - AV. SAN JORGE 134 Y PRIMER
CASILLA 09-01-07016 - GUAYAQUIL - ECUADOR S. A. - TELEFONO 293792 - FAX 289317
E-mail: vizhnay ¢ gu.pro.ec




. Se ha presentado y pagado el Impuesto a la Renta del 2000, Impuesto al Valor Agregado
y las Retenciones en la Fuente del Impuesto al Valor Agregado de acuerdo con las
disposiciones contenidas en la Ley de Régimen Tributario Interno, su Reglamento y
Resoluciones, que figuran como saldo a cargo de la compaiiia en sus declaraciones
tributarias.

. Se han presentado las declaraciones de Retenciones en la Fuente se han practicado y
pagado las retenciones a que esta obligada la compaiiia, en su calidad de agente de
retencion, de conformidad con las disposiciones legales y los acuerdos ministeriales que
fijan los porcentajes respectivos.

) Los estados financieros reflejan razonablemente la situacion financiera de la compafiia y
el resultado de sus operaciones, de acuerdo con las normas legales y reglamentarias
vigentes y con normas ecuatorianas de contabilidad.

El cumplimiento por parte de la compafia de los aspectos mencionados anteriormente, asi
como los criterios de aplicacion de las normas tributarias respectivas, son responsabilidad de su
Administracion y tales criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las autoridades
competentes.

Los resultados de nuestras pruebas no revelaron situaciones, en las transacciones vy
documentos examinados con relacion a los asuntos que se mencionan en el parrafo precedente
que, en nuestra opinion se consideren incumplimiento significativo de los referidos aspectos por
parte de Comercial Stimgraf S.A., por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2000

Mayo 18 del 2001 Eddie Vizhfiay Diaz
SC-RNAE No. 105 RNC No. 1903




