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Informe de los Auditores Independientes 

A los Accionistas de 
COMERCIAL STIMGR4.F S.A. 

Informe sobre los estados f"mancieros 

L  Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COMERCIAL STIMGRAF S.A., que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2014, y los 
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas contables 
significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

2.  La Administración de la Compañia es responsable de la preparación y presentación razonable 
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera, y del control interno determinado por la Administración como necesario para 
permitir la preparación de los estados finaocieros libres de errores materiales, debido a fraude 
o error. 

Responsabilidad del auditor 

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en 
nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditoría. Estas normas requieren que cumplamos con requerimiento éticos y planifiquemos y 
realicemos la auditoría para obtener seguridad razonable de si los estados financieros están 
libres de errores materiales. 

una auditoría comprende la aplicación de procedimientos para obtener evidencia de auditoría 
sobre las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluación dé los riesgos de error 
material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de 
riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos relevantes para la preparación y 
presentación razonable de los estados fmancieros de la Compañía, con el propósito de disefiar 
procedimientos de auditoría que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el propósito 
de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compafiía. Una audítoría 
también comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de 
que las estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así como una 
evaluación de la presentación general de los estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para expresar nuestra opinión de auditoría. 



Opinión 

- 4.  En nuestra opmlOn, los estados financieros mencionados en el párrafo I presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de COMERCIAL 
STIMGRAF S.A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones, los cambios en 
el patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con 
Normas Internacionales de Información Financiera. 

Asuntos de énfasis 

5.  Sin calificar nuestra opinión: 

•  Informamos que tal como está indicado en los estados financieros, al 31 de diciembre 
del 2014 la Compañía mantiene un déficit acumulado de US$ 637,062 equivalente al 
827% del capital social y reservas, lo que de acuerdo con la ley de Compañías del 
Ecuador representa una causal de disolución a menos que los accionistas decidan 
absorber el déficit o aumentar el capital. 

•  El 27 de Noviembre del 2014, la Junta General de Accionistas resolvió por unanimidad 
disolver y liquidar voluntariamente y anticipada la compañía COMERCIAL 
STIMGRAF S.A. Al 21 de abril del 2015, fecha del informe de los auditores 
independientes, la disolución y liquidación voluntaria se encuentra en trámite. 

Estos factores generan una duda importante respecto a la capacidad de la compañía 
para continuar como un negocio en marcha. 

se - RNAE-2-784 

20 de abril del 2015 
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COMERCIAL STIMGRAF S.A.  

Estado de Situación Financiera  

Al 31 de Diciembre del 2014  

Notas _--",20::.;:1,-,-4__ ~2013 

(US Dólares) 

Activos 
Activos corrientes: 

Caja y bancos 
Cuentas por cobrar comerciales 
cuentas por cobrar 
Inventarios 
Activos por impuesto corriente 
Otros activos, seguros 

Total activos corrientes 

y otras 
4 

5 
6 
10 

3,745 

177,674 
253,775 

58,371 
2,450 

496,015 

39,156 

637,948 
502,403 
119,332 

2,934 
1,301,773 

Activos no corrientes: 
Activos fijos, neto 

Total activos no corrientes 
7 ~ __2""4",5..:..4__-'.:10""6,,,,,7..:..1:..-1_ 

2!45~4 __ ---,-1-=.:06:L,7~11 

Total activos 498,469 1,408,484 
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Pasivos y patrimonio 
Pasivos corrientes: 

Cuentas por pagar comerciales 
cuentas por pagar 

Pasivos p0r impuestos corrientes 
Obligaciones acumuladas 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes: 
Obligación por beneficios definidos 

Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

Patrimonio: 
Capital social 
Aportes para aumento de capital 
Reserva legal 
Reserva facultativa 
Utilidades retenidas 

Total patrimonio 

y otras 

Notas 

8 
10 
9 

11 

12 

2014 2013 
rus Dólares) 

642,156 
29,276 
11,051 

682,483 

210,947 
210,947 

893,430 

54,200 

22,829 
165,072 

(637,062) 
(394,961) 

679,964 
87,522 
27,137 

794,623 

402,898 
402,898 

1,197,521 

54,200 
144,860 
22,829 

165,072 
(175,998) 
210,963 

Total pasivos y patrimonio 498,469 . 1,408,484 

ng. Ismael Pérez 
~¡\'" C?1;~ 

C.P.A Sandra León ~ 
Gerente General Contadora 

Ver notas adjuntas a los estados financieros. 

4  



----

--

COMERCIAL STIMGRAF S.A.  

Estado de Resultado Integral  

Por el Año Tenninado el 31 de Diciembre del 2014  

Ingresos ordinarios 

Costo de ventas 

Utilidad bruta 

Gastos de ventas 

Gastos de administración 

Costos financieros 

Otros ingresos 

Pérdida antes de impuesto a la renta 

Gastos por impuesto a la renta: 

Corriente 

Pérdida neta del año 

Otro resultado integral: 

Pérdida actuarial, jubilación patronal 

Pérdida neta y resultado integral del año 

Notas 

13 

14 

14 

14 

15 

16 

10 

2014 2013 
(US Dólares) 

1,250,939 2,905,240 

{955,482} {2, 168.111) 

295,457 737,129 

(535,831) (510,397) 

(327,929) (373.030) 

(7,009) (2,625) 

33,946 1,446 

(541,366) (147,478) 

{21,099) {28,521 ) 

(562,465) (J 75,998)  

{549,O54) {175,998)  

In . Ismael Pérez C.P.A Sandra León 
Gerente General Contadora 

Ver notas adjuntas a los estados financieros. 
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COMERCIAL STIMGRAF S.A.  

Estado de Cambios en el Patrimonio  

Por el Año Terminado el31 de Diciembre del 2014  

CUiol Atumlllitd(l 

A¡wt1aplln 
fllturo Aoopd¿npM 

Capital Allm~ntod, ....~. Rew:J"I" ~1'V1tde Primu8 Vn 
~ Social elle;I.1 ~. FUIlIw.liva Ca~ÚlI dtlu Nllf RmlIt.dOl T.... 

(,11'-", 
Saldoulll de diciembre del2íH2 54,200 )50,120 i2,L'SJ 165,072 1.662 (6,29)) (4~,23()) ~42,%1 

Trllfl¡¡Í«eneia (49,860) (1,661) 6,293 45.2)0 

Pérdidtt Jtttg y r~ .. ltada integral cel ai'ro (175,m) 

DevóiuciOn de. aporte ¡W-I ItI,tmelllO de capital 1;~.OOOI 

S¡¡kIoutJ I dedlciemlxe deI2;)}j 54,200 144.160 22,819 16M72 \175,998).- :tlo.,96!  

Tr~ll!fu«!ru;¡!! U«,8(0)  

Pérdida neta y rewlt&la ¡m~1 de1 ano (349.05.) {S49,OS41  

Otros (5M70. (5',J1tl)  

Sdd05 eJ)1 de diciembre de12(lIA 54.100 -n,329 165.Ull !U1.,(62) p9<4.961 1  

Ing Ismael Pérez  
Gerente General  

Ver notas adjuntas a los estados financieros. 
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COMERCIAL STIMGRAF S.A.  

Estado de Flujos de Efectivo  

Por el Año Terminado el31 de Diciembre del 2014  

Notas 2014 2013 
rus Dólares) 

Flujos de efectivo proveniente (usado) de actividades de 
operación: 
Recibido de clientes 1,610,242 3,266,147 
Pagado a ¡>roveedores y a empleados ~05,720} (3,140,641) 
Efectivo proveniente por las operaciones 4,522 125,506 
Intereses pagados (8,417) 
Impuesto a la renta pagado {11,271} (62,0122 

Flujo de efectivo neto usado de actividades de operación (15,166) 63,494 

Flujos de efectivo usado en actividades de inversión: 
Compras de activos fijos 7 (489) (947) 
Ventas de activos ftios 16 31,000 
Aumento de inversión temporal {1,332) 

Flujo de efectivo neto usado en actividades de inversión 30,511 (2,279) 

Flujos de efectivo proveniente (usado) de actividades de 
financiación: 
Pago de préstamos a largo plazo (50,476) 
Pago a accionistas a corto plazo (50,756) 

Flujo de efectivo neto usado de actividades de financiación ~ ~02' 7:..::5~6),-_---,,( 5=-:0,,-,,4-,-76"",)_ 

Aumento (disminución) neto en caja y bancos (35,411) 10,739 
Caja y bancos al principio del año 39,156 28,417 
Caja y bancos al final del año 3,745 39,156 

\q~~~ 
~~~>L;~---ii~. IsmaeIPérez~ C.P.A Sandra León 

'derente General Contadora 
Ver notas adjuntas a los estados financieros. 
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Notas a los Estados Financieros 
 

Por el Año Terminado el 31 de Diciembre del 2014 
 
1. Información General 
 
Las actividades principales de la Compañía es la importación de toda clase de materiales, 
materias prima y maquinarias que requieren para la industria gráfica y la conversión de papel. 
 
La Compañía es una sociedad anónima constituida el 22 de diciembre de 1966 en Ecuador, 
regulada por la Ley de Compañías, con plazo de duración de 50 años e inscrita en el Registro 
Mercantil del cantón Guayaquil el 5 de enero de 1967 bajo el Repertorio número 181. La 
Compañía prorrogó su plazo de duración hasta 2047, mediante escritura pública inscrita en el 
Registro Mercantil el 19 de noviembre de 2013. 
 
El domicilio principal de la Compañía donde se desarrollan sus actividades es el cantón 
Guayaquil y la dirección de su sede social es Padre Solano No. 210 y Baquerizo Moreno, donde 
se encuentran las oficinas administrativas.  
 
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía mantenía 16 y 33 empleados, respectivamente, 
para desarrollar su actividad. 
 
El 27 de Noviembre del 2014, la Junta General de Accionistas resolvió por unanimidad disolver y 
liquidar voluntariamente y anticipada la compañía Comercial Stimgraf S.A., de conformidad con 
lo establecido en el numeral octavo del articulo doscientos treinta y uno de la Ley de Compañías. 
 
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de 
la Compañía. 
 
La información relacionada con el índice de inflación anual, publicada por el Banco Central del 
Ecuador en los tres últimos años, es como sigue: 
 
 Índice de 
31 de Diciembre: Inflación Anual 

  
2014 3.67% 
2013 2.70% 
2012 4.20% 
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2. Resumen de las Principales Políticas Contables  
 
Las principales políticas contables adoptadas  por la Compañía en la preparación de los  estados 
financieros se detallan a continuación, estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a 
todos los períodos que se presentan en los estados financieros.  
 
2.1. Bases de Preparación 
 
Los estados financieros adjuntos se presentan en Dólares de Estados Unidos de Norteamérica, 
moneda funcional de la Compañía y  han sido preparados a partir de los registros contables de 
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) sobre la base del costo 
histórico, tal como se explica en las políticas contables abajo mencionadas. El costo histórico está 
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada en el intercambio de los 
activos. 
 
2.2. Caja y Bancos 
 
Caja y bancos incluye aquellos activos financieros líquidos, el efectivo en caja y depósitos a la 
vista en bancos. 
 
2.3. Activos y Pasivos Financieros  
 
Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociación 
cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son medidos 
inicialmente a su valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos o 
pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son 
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en 
resultados. 
 
Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al 
costo amortizado o al valor razonable.  
 
Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto los 
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se 
presentan como activos y pasivos no corrientes. 
 
La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: activos financieros a 
valor razonable con cambio en resultado, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta. Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorías: pasivos financieros a valor razonable con 
cambios en resultados y otros pasivos financieros.  La clasificación depende del propósito con el 
que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos.  La Administración determina la 
clasificación de sus activos y pasivos en el momento del reconocimiento inicial. 
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2.3. Activos y Pasivos Financieros (continuación) 
 
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compañía mantuvo activos financieros en las categorías 
de préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. De 
igual manera, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de otros pasivos 
financieros, cuyas características se describen abajo: 
 
2.3.1. Préstamos y cuentas por cobrar 
 
Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros 
no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen 
cuando la Compañía provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intención de 
negociar la cuenta por cobrar. 
 
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se 
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.  
 
2.3.2. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 
 
Representan cuentas por cobrar a compañía y parte relacionada y Fideicomiso de inversión.  Son 
activos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la 
administración de la Compañía tiene la intención y la capacidad de mantener hasta su 
vencimiento.  Si la Compañía vendiese un importe significativo de los activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento, la categoría completa se reclasificaría como disponible para la 
venta. 
 
Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable más los costos de 
transacción.  Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de 
interés efectiva menos cualquier deterioro. 
2.3.3. Otros pasivos financieros 
 
Representan emisión de obligaciones, préstamos bancarios y de compañías relacionadas, y 
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, son medidos inicialmente al valor 
razonable, neto de los costos de transacción.  Posteriormente son medidos al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre 
una base de reconocimiento efectivo. 

 
2.3.3.1. Préstamos  
 
Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales 
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones 
significativas incurridos al momento de su contratación.  Estos préstamos se registran 
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactadas. 
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2.3.3.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
 
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados 
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 
 
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es 
el equivalente a su costo amortizado. 
 
La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que 
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados. 
 
2.3.4. Deterioro de activos financieros al costo amortizado 

 

Los activos financieros que se miden  al costo amortizado, son probados por deterioro al final de 
cada período.  La Compañía constituye una provisión para perdidas por deterioro de sus cuentas 
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no podrá cobrar todos los montos 
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de 
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre 
en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de 
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía 
constituyó una provisión por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales. 
 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, 
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de 
una cuenta de provisión.  
 
2.3.5. Baja de activos y pasivos  financieros 

 
La Compañía da de baja un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial 
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compañía da de baja 
un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. 
 
2.4. Inventarios 
 
Los inventarios están registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte 
menor. Están valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en 
tránsito están registradas a su costo de adquisición. El valor neto realizable representa el precio de 
venta estimado menos los costos estimado de terminación y los gastos necesarios para la venta. 
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2.5. Activos Fijos  
 
2.5.1. Medición en el momento del reconocimiento 
 
Los elementos de activos fijos se miden inicialmente por su costo. 
 
El costo comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados con 
la ubicación del activo y la  puesta en condiciones de funcionamiento.  
 
Adicionalmente, se considera como parte del costo de los elementos de activos fijos, los costos 
por préstamos directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos calificados.  
 
2.5.2. Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo  
 
Posteriormente del reconocimiento inicial, activos fijos están registrados al costo menos la 
depreciación acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse. 
 
Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del período en que se 
incurren. 
 

2.5.3. Método de depreciación y vidas útiles 
 
El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta, basada en la vida 
útil estimada de los activos, o de partes significativas identificables que posean vida útil 
diferenciadas, y no consideran valores residuales, debido a que la Administración estima que el 
valor de realización de sus activos al término de su vida útil será irrelevante. Las estimaciones de 
vida útil, valor residual y método de depreciación de los activos son revisadas al final de cada 
año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 
 
A continuación se presentan los principales elementos de activos fijos y las vidas útiles usadas en 
el cálculo de la depreciación: 
 
 

 
Años de vida útil 

estimada
Muebles y enseres 10
Herramientas 10
Vehículos 5
Equipos de computación 3
 
Los activos en proceso y tránsito están registrados al costo de adquisición. La depreciación de 
estos activos comienza cuando están en condiciones de uso. 
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2.5.4. Retiro o venta de activos fijos 
 
Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de activos fijos se determinan 
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen 
en los resultados del período en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de 
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.  
 
2.6. Activos Intangibles 
 
Las licencias de programas de computación y patentes adquirido de forma separada están 
registradas al costo menos la amortización acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en 
caso de producirse. 
 
Los activos intangibles son de vida útil finita. La amortización de los activos intangibles se carga 
a los resultados sobre su vida útil estimada de 3 años utilizando el método de línea recta. Las 
estimaciones de vida útil, valor residual y el método de amortización son revisadas al final de 
cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. La Administración de la Compañía estima que el valor residual de los activos 
intangibles son igual a cero. 
 
2.7. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles 
 
Al final de cada período, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e 
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna 
pérdida por deterioro.  En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad 
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro.  
 
Los activos intangibles con una vida útil indefinida no están sujetos a amortización y deben ser 
sometidos a una comprobación de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicación de 
que podría haberse deteriorado su valor. 
 
Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados. 
 
2.8. Impuestos  
 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y 
el impuesto diferido. 
 

2.8.1. Impuesto corriente 
 

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el 
año.  La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o 
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles.  El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas 
al final de cada período. 
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2.8.2. Impuestos diferidos 
 

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en 
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales.  Un pasivo 
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias 
imponibles.  Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades 
gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. 
 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se 
espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. 
 
La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y 
sólo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar los activos por impuestos corrientes 
con pasivos por impuestos corrientes, relacionada con la misma autoridad fiscal y la Compañía 
tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 
 
2.8.3. Impuestos corrientes y diferidos 
 
Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el 
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se 
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en 
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro 
inicial de una combinación de negocios. 
 
2.9. Beneficios a Empleados 
 
2.9.1. Beneficios definidos: jubilación patronal y bonificación por desahucio (no fondeados) 
 
El costo de los beneficios definidos de jubilación patronal y bonificación por desahucio es 
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones 
actuariales realizadas al final de cada año.  
 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del período 
en el que surgen.  
 
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del período.  
 
2.9.2. Participación de trabajadores 
 
De acuerdo con el Código de Trabajo, la Compañía debe distribuir entre sus empleados el 15% de 
las utilidades líquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con 
cargo a los resultados del período en que se devenga. 
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2.10. Reconocimiento de Ingresos 
 

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en 
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la 
Compañía pueda otorgar. 
 

2.10.1. Ingresos 
 

Los ingresos ordinarios provenientes de venta de materiales, materias primas y maquinarias que 
se requieren para la industria gráfica y la conversión de papel son registrados cuando la Compañía 
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el 
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relación con la transacción 
pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compañía reciba los beneficios 
económicos asociados con la transacción.  
 

2.11. Costos y Gastos 
 

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en 
que se haya realizado el pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen. 
 

2.12. Compensación de Saldos y Transacciones  
 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los 
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida 
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 
 

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea se 
presentan netos en las cuentas de resultados. 
 

2.13. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas  
 
Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a continuación, 
son aplicables a los períodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2014, y no han 
sido aplicadas anticipadamente en la preparación de estos estados financieros: 

 
NIIF 9 Instrumentos Financieros 

 
La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guías de la NIC 39 “Instrumentos 
Financieros: Reconocimiento y Medición”.  La NIIF 9 incluye guías revisadas para la 
clasificación y medición de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas 
crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos requerimientos 
generales de contabilidad de coberturas.  La NIIF 9 mantiene las guías relacionadas con el 
reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39.  
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2.13. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas (continuación) 
 

NIIF 9 Instrumentos Financieros (continuación) 
 

La NIIF 9 es efectiva para períodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018, 
con adopción temprana permitida. 

 
La Compañía está evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de la 
aplicación de la NIIF 9. 

 
NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes 

 
La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de actividades 
ordinarias, cuándo se reconocen y en qué monto.  La NIF 15 reemplaza las actuales guías para el 
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 
11 “Contratos de Construcción” y la CINIIF 13 “Programas de Fidelización de Clientes”. 
 
La NIIF 15 es efectiva para períodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2017, 
con adopción temprana permitida. 
 
La Compañía ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicación de 
la NIIF 15; sin embargo, no anticipa que la adopción de la NIIF 15 tenga un impacto significativo 
sobre los estados financieros. 
 
Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones 

 
La Compañía no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto 
significativo sobre los estados financieros: 
 
 Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados (Modificaciones a la NIC 19). 
 Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2010 – 2012 (varias normas). 
 Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2011 – 2013 (varias normas). 
 Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2012 – 2014 (varias normas). 
 NIIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas. 
 Contabilidad para la Adquisición de Intereses en Operaciones Conjuntas (Modificaciones a la NIIF 11). 
 Aclaración de los Métodos Aceptables de Depreciación y Amortización (Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38). 
 Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41). 
 Método de Participación en Estados Financieros Separados (Modificaciones a la NIC 27). 
 Venta o Contribución de Activos entre un Inversionista y sus Asociadas o Negocios Conjuntos (Modificaciones 

a la NIIF 10 y NIC 28).  
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3. Estimaciones y Juicios Contables Críticos 
 
La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administración 
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de 
la Compañía, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que 
forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, 
los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 
 
A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la Administración 
de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 
 
3.1. Deterioro de Activos 

 
Como se describe en la Nota 2.8., la Compañía evalúa si las propiedades, planta y equipos han 
sufrido algún deterioro al final de cada período. Los importes recuperables han sido determinados 
sobre la base de cálculos de sus valores razonables menos los gastos de ventas, utilizando como 
base el avalúo efectuado por un perito independiente. 
 
3.2. Vida Útil de Activos Fijos 
 
Como se describe en la Nota 2.5.3, la Compañía revisa la vida útil estimada de activos fijos al 
final de cada año. 
 
3.3. Beneficios a Empleados 
 
Como se describe en la Nota 17, las hipótesis utilizadas en el cálculo actuarial de jubilación 
patronal y bonificación por desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales realizados por un 
actuario independiente. 
 
4. Caja y Bancos 
 
Al 31 de diciembre caja y bancos consistían de lo siguiente: 
 
 2014 2013

(US Dólares) 
 

Efectivo 655 855
Bancos 3,090 11,738
Inversiones temporales - 26,563
 3,745 39,156

 
Al 31 de diciembre del 2013, las inversiones temporales representan certificado de depósito 
emitido por un banco local, con vencimiento menor a 90 día e interés del 5.3%. 
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5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 
 
Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistían de lo 
siguiente: 
 
 2014 2013 

(US Dólares) 
 

Cuentas por cobrar comerciales:   
Clientes 184,933 549,191 
Provisión para cuentas dudosas (11,325) (14,995) 

Subtotal 173,608 534,196 
Otras cuentas por cobrar:   

Anticipos a proveedores 75 6,324
Accionistas (Nota 17.1) - 84,489 
Compañías relacionadas (Nota 17.1) - 945 
Funcionarios y empleados 3,461 6,143
Otras 530 5,851 

Subtotal 4,066 103,752 

 177,674 637,948 

 
Las cuentas por cobrar a clientes y compañía relacionada representan facturas por ventas de 
suministros, repuestos maquinarias y servicios, respectivamente, con plazo de hasta 90 días y no 
genera interés. 
 
Anticipos a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios. 
 
Las cuentas por cobrar a accionistas y compañías relacionadas representan principalmente 
préstamos y facturas por venta de suministros, respectivamente, con vencimiento en el 2014 y no 
generan interés. 
 
Las cuentas por cobrar a funcionarios y empleados representan principalmente préstamo, con 
vencimiento en el 2014 y no generan interés. 
 
Los movimientos de la cuenta “Provisión para cuentas dudosas” por los años terminados el 31 
diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue: 
 
 
 2014 2013 

(US Dólares) 
 

Saldo al principio del año (14,995) (25,584) 
Provisión con cargo a resultados (1,285) (4,411) 
Castigo 4,955 15,000 

Saldo al final del año (11,325) (14,995) 
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6. Inventarios 
 
Al 31 de diciembre los inventarios consistían de lo siguiente: 
 
 2014 2013 

(US Dólares) 
 

Mercaderías 263,802 508,198 
Materias primas 1,161 4,594 
Suministros y materiales 3,492 3,718 
En tránsito - 573 
Provisión por desvalorización  (14,680) (14,680) 
 253,775 502,403 

 
Durante el 2014, el costo de los inventarios reconocido como gastos e incluidos en el “costo de 
ventas” fue de US$955 mil (US$2,2 millones en el 2013). 
 
La Compañía espera recuperar los inventarios en los 90 días posteriores a la fecha del estado de 
situación financiera que se informa. 
 
7. Activos Fijos 
 
Al 31 de diciembre los activos fijos consistían de lo siguiente: 
 
 2014 2013 

(US Dólares) 
 

Costo  7,837 146,837 
Depreciación acumulada y deterioro (5,383) (40,126)
 2,454 106,711
   

Clasificación:   
Muebles y enseres 776 1,211 
Equipos de computación 1,592 9,062 
Herramientas 86 105 
Vehículos - 10,824 
En proceso - 85,509 

 2,454 106,711 
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7. Activos Fijos (continuación) 
 

Los movimientos de activos fijos por los años terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 
fueron como sigue: 
 

Muebles y 
Enseres 

Equipos de 
Computación Herramientas Vehículos En proceso Total 

(US Dólares) 

Costo 
 

Saldos al 31 de diciembre del 2012 6,229 60,944 4,461 19,543 85,509 176,686
Adiciones - 947 - - - 947
Ventas y / o retiros (1,595) (24,925) (4,276) -  (30,796) 

Saldos al 31 de diciembre del 2013 4,634 36,966 185 19,543 85,509 146,837 
Adiciones - 489 - - - 489 
Ventas y / o retiros (706) (33,730)  (19,543) (85,509) (139,488) 

Saldos al 31 de diciembre del 2014 3,928 3,725 185 - - 7,838 
          

 

 

Depreciación acumulada y deterioro 

Saldos al 31 de diciembre del 2012 (4,430) (35,419) (4,256) (4,810) - (48,915) 
Gastos por depreciación (588) (17,410) (100) (3,909) - (22,007) 
Ventas y / o retiros 1,595 24,925 4,276 - - 30,796

Saldos al 31 de diciembre del 2013 (3,423) (27,904) (80) (8,719) - (40,126) 
Gastos por depreciación (435) (7,959) (19) (2,501) - (10,914) 
Ventas y / o retiros 706 33,730 - 11,220 - 45,656 

Saldos al 31 de diciembre del 2014 (3,152) (2,133) (99) - - (5,384) 

 
8. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 
 

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistían de lo 
siguiente: 
 

 2014 2013 
(US Dólares) 

Cuentas por pagar comerciales:   
Proveedores:   

Locales 290,733 250,567 
Exterior 99,813 272,116 

Subtotal 390,546 522,683 
Otras cuentas por pagar:   

Accionistas (Nota 17.1) 12,657 70,047 
Anticipos de clientes 9,951 16,889 
Funcionarios y empleados 210,789 43,040 
Otras 18,213 27,305 

Subtotal 251,610 157,281 
 642,156 679,964
 

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios 
pagaderas con plazos de hasta 30 días y no devengan interés. 
 

Las cuentas por pagar a accionistas representan préstamos, con vencimiento en el 2015 y no 
devengan interés. 
 

Las cuentas por pagar funcionarios y empleados representan liquidaciones por pagar. 
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9. Obligaciones Acumuladas 
 
Los movimientos de obligaciones acumuladas por los años terminados el 31 de diciembre del 
2014 y 2013 fueron como sigue: 
 
   Beneficios 
   Sociales 

(US Dólares) 
 

Saldos al 31 de diciembre del 2012   27,799 
Provisiones   85,433 
Pagos   (86,095) 

Saldos al 31 de diciembre del 2013   27,137 
Provisiones   84,394 
Pagos   (100,480) 

Saldos al 31 de diciembre del 2014   11,051 
 

10. Impuestos 
 
10.1. Activos y Pasivos del Año Corriente 
 
Al 31 de diciembre los activos pasivos por impuestos corrientes consistían de lo siguiente: 
 

 2014 2013 
(US Dólares) 

 

  
Impuesto al Valor Agregado  2,471 12,588 
Retenciones en la fuente 55,896 106,521 
Impuesto a la salida de divisas 4 223
 58,371 119,332
 

 

Impuesto a la renta por pagar 9,262 28,521 
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y retenciones 13,564 39,508 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 1,460 5,893
Impuesta a la salida de divisas por pagar 4,990 13,600 
 29,276 87,522 
 

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta por pagar” por los años terminados el 31 de 
diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue: 
 

 2014 2013
(US Dólares) 

 

Saldo al principio del año 28,521 35,569 
Provisión con cargo a resultados 21,099 28,521
Menos:   

Retenciones en la fuente (40,358) (35,569) 
Saldo al final del año 9,262 28,521 
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10.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados 
 

Una reconciliación entre la utilidad según los estados financieros y el gasto por impuesto a la 
renta corriente, fue como sigue: 
 
 2014 2013 

(US Dólares) 
 

Pérdida según estados financieros antes de impuesto a la renta (541,366) (147,478) 
Gastos no deducibles 121,533 2,428 
Incremento por trabajadores discapacitados  (7,378) 

Pérdida deducible: (419,833) (152,427) 
   

Impuesto a la renta causado - - 
  
Anticipo calculado 21,099 28,521 
   
Impuesto a la renta reconocido en los resultados 21,099 28,521 
 
La provisión para el impuesto a la renta corriente está constituida del impuesto mínimo causado. 
 
Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias hasta el 
31 de diciembre de 1996, y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2011 al 
2013. No existen glosas pendientes de pago como resultado de estas revisiones. 
 
De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las 
declaraciones de impuesto a la renta de la Compañía, dentro de los tres años siguientes a partir de 
la fecha de presentación de la declaración y en seis años, desde la fecha en que venció el plazo 
para presentar la declaración, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte. 
 
11. Obligación por Beneficios Definidos 
 
Al 31 de diciembre la obligación por beneficios definidos consistía de lo siguiente:  
 
 2014 2013 

(US Dólares) 
 

Jubilación patronal 167,141 308,208 
Bonificación por desahucio  43,806 94,690 
 210,947 402,898
 
Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un actuario independiente.  El 
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio 
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de 
crédito proyectada.  Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de 
servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para 
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor del dinero a través 
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. En la 
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determinación de la tasa de descuento se consideran las tasas de interés promedio de los bonos del 
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma 
moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los 
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 
 
12. Patrimonio  
 
12.1. Capital Social 
 
Al 31 de diciembre del 2014, el capital social consiste de 54.200 acciones ordinarias con un valor 
nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un voto por 
acción y un derecho a los dividendos. 
 
El 28 de Marzo del 2014, la Junta General Extraordinaria de Accionistas decidió compensar el 
saldo deudor de los resultados acumulados con el saldo acreedor de la cuenta aportes para futuro 
aumente de capital. 
 
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital suscrito y pagado consistía de los siguientes 
accionistas: 
  

Nombre Nacionalidad 2014 % 2013 % 

(US Dólares) 

Ismael Holbach Pérez Febres Cordero Ecuatoriana 49.864 92 49.864 92

Ismael Francisco Pérez Pazmiño Ecuatoriana 4.336 8 4.336 8

54.200 100 54.200 100

 
12.2. Reservas Legal y Facultativa 
 
La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad 
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.  Esta reserva 
no está disponible para distribución de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su 
totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas. 
 
La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposición de los accionistas. 
 
12.3. Utilidades Retenidas 
 
Reserva de Capital (PCGA anteriores) – Proviene del resultado del proceso de conversión de 
los registros contables de sucres a dólares de Estados Unidos de Norteamérica realizado por 
exigencia legal al 31 de marzo del 2000.  
 
El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas 
acumuladas; absorber pérdidas; o devuelto en caso de liquidación de la Compañía. 
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Resultados Acumulados Provenientes de la Adopción por Primera Vez de las NIIF – 
Proviene de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIIF.  
 
El saldo deudor de esta cuenta puede ser absorbido por los resultados  acumulados y los del 
último ejercicio económico concluido, si los hubiere. 
 
13. Ingresos Ordinarios 
 
Los ingresos ordinarios fueron como sigue:  
 
 2014 2013 

(US Dólares) 
 

Ingresos provenientes de la venta de bienes 1,230,884 2,855,740 
Ingresos provenientes de servicios 20,055 49,500 
 1,250,939 2,905,240 

 
Los ingresos provenientes de productos y servicios principales son los siguientes: 
 
 2014 2013 

(US Dólares) 
 

Suministros, repuestos y maquinarias 1,221,890 2,819,931 
Servicio técnico 20,055 49,500 
Adaptadores y otros 8,994 35,809 
 1,250,939 2,905,240 

 
14. Costos y Gastos por su Naturaleza 
 
Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue: 
 
 2014 2013 

(US Dólares) 
 

Costo de ventas 955,482 2,168,111 
Gastos de ventas 535,831 510,397 
Gastos de administración 327,929 373,030 
 1,819,242 3,051,538 
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14. Costos y Gastos por su Naturaleza (continuación) 
 
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue: 
 

 2014 2013 
(US Dólares) 

 

 

 
15. Costos Financieros 
 
Los costos financieros fueron como sigue: 
 
 2014 2013 

(US Dólares) 
 

Intereses por sobregiros y préstamos bancarios ( Nota 12) 3,535 2,625
Otros 3,474 - 
 7,009 2625 
 
16. Otros Ingresos 
 
Los otros ingresos fueron como sigue: 
 
 2014 2013

(US Dólares) 
 

Ganancias por  ventas de activos fijos 31,000 - 
Otros  2,946 1,446 
 33,946 1,446 

 
  

Cambios en inventarios de productos terminados 248,055 380,419 
Compras de productos terminados 707,427 1,787,692 
Sueldos, beneficios sociales y participación trabajadores 569,088 535,735 
Honorarios y servicios profesionales 47,839 73,397 
Servicios básicos 39,377 34,848 
Servicio de seguridad 38,860 51,949 
Impuestos y contribuciones 27,614 9,598 
Mantenimiento y reparaciones 16,466 35,791 
Arriendo de oficinas 14,160 43,140 
Depreciaciones y amortizaciones 10,914 22,006 
Seguros 10,555 7,789 
Combustible y lubricantes 4,779 7,368 
Movilización y transporte 3,246 1,737 
Suscripciones y afiliaciones 2,747 3,157 
Publicidad y propaganda 2,115 2,010 
Servicio de transporte 1,474 934 
Provisión para cuentas dudosas 1,285 4,411 
Otros 73,241 49,557 
 1,819,242 3,051,538 
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17. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas 
 
17.1. Saldos y Transacciones Comerciales 
 

Durante el año, la Compañía realizó las siguientes transacciones comerciales con partes 
relacionadas: 
 

 2014 2013
(US Dólares) 

 

Servicios Eléctricos S.A. Servitronic:   
 Compra de equipos 1,259 221 
 Ventas de equipos - - 

   

 
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del año sobre el que se informa: 
 
 2014 2013

(US Dólares) 
 

Cuentas por cobrar accionistas:   
Ismael Pérez Pazmiño - 84,489 

  
Cuenta por cobrar compañía relacionada:   

Servicios Eléctricos S.A. Servitronic - 945 
   
Cuentas por pagar accionista:   

Holbach Pérez F. C 12,657 63,412 
Ismael Pérez Pazmiño - 6,635 

 12,657 70,047 
 
17.2. Compensación del Personal Clave de la Gerencia 
 
Durante el año, la compensación de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia fue la 
siguiente: 
 
 2014 2013 

(US Dólares) 
 

Beneficios a corto plazo 60,447 132,892 
 
18. Contingencias 
 
Al 31 de diciembre del 2014, la Compañía mantiene un juicio planteado por la Compañía ante la 
Tercera Sala del Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario No. 2 con sede en Guayaquil 
por impugnación de la resolución No. 109012006RREC002190 mediante el cual el Director 
Regional del Servicio de rentas Internas Litoral Sur negó la devolución de los valores pagados 
en excesos por concepto de retenciones en la fuente de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 
2003, cuya cuantía es de US$31,830, más intereses de mora. El asesor legal indica que se 
encuentran en espera que el Tribunal Distrital dicte sentencia.  
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19. Hechos Ocurridos Después del Período Sobre el que se Informa 
 
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de los estados financieros (20 de abril del 
2015) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración de la Compañía pudieran 
tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelación. 
 
20. Aprobación de los Estados Financieros 
 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos el 20 
de abril del 2015 con la autorización de la Gerencia de la Compañía y serán presentados a la Junta 
General de Accionistas para su aprobación.  En opinión de la Gerencia de la Compañía, los 
estados financieros serán aprobados sin modificaciones. 
 

 
  

 


