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Hansen-Holm

AGRITALISA, AGRICOLA TALISMAN S.A.

Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2007 y 2006
En conjunto con el informe de los Auditores Independientes
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Hansen-Holm

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Agritalisa, Agricola Talisman S.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Agritalisa, Agricola Talisman
S.A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, y los correspondientes estados de
resuitados, cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los
afnos terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de
la gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de
la evidencia que soporte las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
Agritalisa, Agricola Talisman S.A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Guayaquil, Ecuador
Febrero 17, 2008
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AGRITALISA, AGRICOLA TALISMAN S.A.

BALANCES GENERALES

DICIEMBRE 31, 2007 Y 2006

(Expresados en dblares de E.U.A.)

ACTIVOS Notas

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar 3
Total activo corriente

Propiedades 4
Inversién permanente 5
Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS

Cuentas por pagar

Total pasivo corriente

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 7
Reserva legal 7
Reserva de capital

Utilidades acumuladas

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

2007 2006
123,571 573
1,629,000 1,302,948
1,752,571 1,303,521
3,042,974 3,042,974
50,000 50,000
4845545 4,396,495
246,775 169,914
246,775 169,914
3,000,000 3,000,000
573,099 459,215
711 711
1,024,960 766,655
4,598,770 4,226,581
4,845545 4,396,495

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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AGRITALISA, AGRICOLA TALISMAN S A.

ESTADOS DE RESULTADOS

DICIEMBRE 31, 2007 Y 2006

(Expresados en délares de E.U.A.)

INGRESOS POR VENTAS

COSTOS Y GASTOS

Costos de ventas

Gastos de administracion

Total costos y gastos

UTILIDAD OPERACIONAL

Otros ingresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la Renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

2007 2006
2,606,129 2,498,210
1,259,770 1,334,473

29,844 83,227
1,289,614 1,417,700
1,316,515 1,080,510

204,760 78,609
1,521,275 1,159,119

382,431 307,280
1,138,844 851,839

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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AGRITALISA, AGRICOLA TALISMAN S.A.

ESTADQS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
DICIEMBRE 31, 2007 Y 2006

(Expresados en doélares de E.U.A))

Saldos al 31 de diciembre, 2005

Pago de dividendos
Utilidad del ejercicio
Transferencia a reserva legal

Saidos al 31 de diciembre, 2006
Pago de dividendos
Utilidad del ejercicio

Transferencia a reserva legal

Saldos al 31 de diciembre, 2007

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Reserv
Capital Reserva a Utilidades
social legal de acumulada Total
capital s
3,000,00 374,031 711 500,375 3,875,117
0
(500,375) (500,375)
851,839 851,839
85,184 (85,184) 0
3,000,00 459,215 711 766,655 4,226,581
0
(766,655) (766,655)
1,138,844 1,138,844
113,884 (113,884) 0
3,000,00 573,099 711 1,024,960 4,598,770
0
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AGRITALISA, AGRICOLA TALISMAN S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2007 Y 2006

(Expresados en doélares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del ejercicio

Ajustes para reconciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo
neto provisto en actividades de operacién

Impuesto a la renta

Ajuste inversién a valor patrimonial

Ajuste inventarios

Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar y otros

Proveedores y otros

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados

Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento
Aumento neto en efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

2007 2006
1,138,844 851,839
382,431 307,280
0 70,000
0 85,972
(326,052) (540,372)
(305,570) (274,235)
889,653 500,484
_(766,655) _(500,376)
(766,655) (500,376)
122,998 108
573 465
123,571 573
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AGRITALISA. AGRICOLA TALISMAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2007 Y 2006

(Expresadas en Délares de E.U.A.)

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Agritalisa, Agricola Talisman S.A. fue constituida en Ecuador en septiembre de
1986 y su actividad principal es la siembra, cultivo y cosecha de cafia de azucar.
El 100% de su cosecha es vendida a una compaiiia relacionada.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra el uso de ciertas estimaciones contables para determinar los
activos, pasivos y resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos
contingentes. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de fa informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las NEC estan basadas en algunas Normas internacionales de Contabilidad (NIC),
y se espera en el 2009 la adopcion de todas las Normas Internacionales de
Informacioén Financiera (NIIF); hasta entonces, para ciertos aspectos no cubiertos
por las NEC, las NIC proveen lineamientos a ser considerados por las NEC.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propédsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia
incluye en las cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo las inversiones
temporales que consisten principaimente en péliza de acumulaciéon, cuyo
vencimiento es menor a seis meses.

Propiedades

Las propiedades representan sembrios de cafia de azucar, los cuales estan
registradas al valor de mercado de acuerdo a avaluo técnico realizado por peritos
independientes.

Reconocimiento de Costos Agricolas

La Compaiiia registra los costos agricolas en los resultados a medida que estos
ocurren.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta se aplica sobre la utilidad del ejercicio corriente en base a
normas legales, por lo tanto se provisiona este valor al cierre del ejercicio.
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3.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, cuentas por cobrar incluye:

2007 2006
Compaiilias relacionadas
Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S.A. 1,200,246 849,428
Inversancarlos S.A. 0 190,000
Soderal S.A. 427,283 263,520
Otros 1,471 0
1,629,000 1,302,948

Durante el afio 2007 y 2006, las principales transacciones con compaiiia
relacionada fueron las siguientes:

2007 2006
Venta de cafa 2,606,129 2,498,210
Gastos por trabajos agricolas 1,245,929 751,820

PROPIEDADES

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, propiedades incluye los sembrios de cafia de
azucar por US$3,042,974 cuya extension es de 2,429 hectareas.

INVERSION PERMANENTE

Al 31 de diciembre del 2007, la Compafiia mantiene una inversion en Edimpres
S.A. por US$50,000 (2006; US$50,000).

IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se
establece en el 25%.

La conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:

2007 2006
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,521,275 1,159,119
Gastos no deducibles 8,449 70,000
Utilidad gravable 1,529,724 1,229,119
Impuesto a la renta 382,431 307,280

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los movimientos de la provision son los
siguientes:

Saldo al 31 de diciembre del 2005 134,879
Provision del aiio 307,280
Anticipo de impuesto a la renta (140,212)
Pagos efectuados (134,879)
Saldo al 31 de diciembre del 2006 167,068
Provisién del aiio 382,431
Anticipo de impuesto a la renta (153,686)
Pagos efectuados (167,068)
Saldo al 31 de diciembre del 2007 228,745
7




1

1

T1T1T1T7T771 10

177

11

]

]

111

PATRIMONIO

Capital Social

El Capital social suscrito y pagado de la Compaiiia es de 3,000,000 de acciones
ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se
asigne como reserva hasta que ésta como minimo aicance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacién de los accionistas.

Reserva de Capital

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos y no
puede utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es solamente
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Febrero 17, 2008) no se
produjeron eventos, en la opinion de la Administracion de la Compariia, que
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
hayan sido ajustados o revelados en los mismos.




