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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
AGRITALISA AGRICOLA TALISMAN S A

Cpinion

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AGRITALISA, AGRICOLA
TALISMAN S A, gue comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre
del 2018 y 2017, vy los comespondientes estados de resultados integrales, cambios en

&l patrimonio y de flujos de efectivo por los afios lerminados en esas fechas, asi como
&l resumen de las politicas contables significativas y ofras notas aclaratorias

2. En nuesira opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablements, en
todos los aspecios importantes, la situacion financiera de AGRITALISA, AGRICOLA
TALISMAN S.A_ al 31 de diciembre del 2018 y 2017, asl como sus resultados y flujos
de efective por los aflos terminados en esas fechas, de conformidad con Momas
Irternacionales de |nformacién Financiera - NIIF

Fundamento de la opinién

3. Nuestra auditoria fue efeciuada de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditoria - NLA_ Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describa con
mas datalle an la seccidn Responsahiidades del audifor on relaciin con ks suditoria de
ios esfsdos fmancearag da nu=stio informe.

4. Somos indapandientes de la Compafiia de conformidad con los requerimientos del
Cédige de Elica para Contadores emitide por el Consee de Normas Intemacionales de

Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
elicas que son aplicables a nuestra audiforia de los estados financiercs en Ecuador,

§. Consideramos que |la evidencia de auditora que hemos obtenido es suficienta para
proporcionar una base razonable para nuestra opinidn,

Asunios de énfasis

Los siguientes asuntos de énfasis no maodifican nuestra opinidén

8. Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia mantiene con partes relacionadas saldos por
cobrar de US$3,025 704 (2017. USS$2,467 BB6) y por pagar de USS504.496 (2017

US$373), ver Nota 6. PARTES RELACIONADAS.
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7. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el 100% de los ingresos por arrdendo dependen da

una compafila relacionada, wver MNatas 1. ACTIVIDAD ECONOMICA y 11,
COMPROMISOS.

Ofra informacién que se presenta en la Junta General Ordinaria

8. El Informe de auditoria externa a los estados financieros e amite con fecha Marzo 28,
2019, previo a la celabracidn de |a Junta General Ordinaria de Accionistas en la cual ga
presentara informacion por parte de la Adminigtracién, sobre la que ésta es
responsable. Esta otra informacidn, a la facha de emisidn de este informe, no se
encuentra disponible, por esta razdn, no ha sido sometida a nuestra revisidn y no
podemos manifestar |a existencia de congruencia entre la otra informacion que se
prasantara a la Junta y los estados financieros auditados.

9. Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion gue presenta
la Administracion a la Junta y no exprasamos ninguna forma de conclusion gue
proporcione un grado de seguridad sobre ésta, guedando fuera de nuastra
responsabilidad como auditores.

Respeonsabilidades de |a Administracion v los Accionistas en relacidn con los estados
i .

10, La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion fiel
de estos estados financieras adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales
de Informacién Financiara - NIIF, y de control intermo que la Administracién considers
necesanc para permitir la preparacidon de estados financieros libres de errores
importantes debido a fraude o error.

11. En |la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsabls de
evaluar la capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando,
segln corresponda, los asuntos relacionados con la Compafila en funcionamiento y
utiizando el principio contable de nagocio an marcha, salvo que la Administracién tenga
la intencidn de liquidar la Compafdiia o cesar sus operaciones,

12, El Gobierno de la Comparia es responsable de supervisar el proceso de presentacion
de los informes financieros de la Compafia.

Responsabilidades del| auditor en relacidn con la auditerla de los estados financierns (Ver
Anexo)

13, Muestros objetives son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieras an su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
arror, ¥ emitic un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable
es un alte nivel de seguridad, perc no es garantla de que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre detecte errores
materiales cuando existan, Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se
considera material si, individualmente o en su conjunto, puede esperarse

razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios, basadas en
los estados financieros,
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14, El Informe de Cumplimiente Tributario de AGRITALISA, AGRICOLA TALISMAN S .4, al
31 de diciernbre del 2018, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, s2 emifa
por separado.

Guayaqguil, Ecuador [ 1_-5 g .
Marzo 28, 2018 etu g~ T | .
/({L Hansen-Holm & Co. Cla. Lida.
_"-—é\i-v:u,&ru ¢ o SC. RMAE - 003
raria A, Hansen-Halm
Mafricula CPA G.10.923
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Anexo

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Come parte de la auditoria a los estados financieros de AGRITALISA, AGRICOLA
TALISMAN S.A. de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditorda - NIA,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicisme profesional
durante toda la auditoria. También:

* |dentificamos y evaluamos los riesgos de erores significativos en los estados
financieros, disefiamos vy, realizamos procedimientos de auditorla que responden a
8508 riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
praporcienar una base para nuestra opinian,

» Obtenemos un entendimiento del contral inteme relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con ef propdsito de expresar una opinidn sobre |a efectividad del control intemao
de la Compaiila,

= Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad da las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracidn,

= Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracién del supuesto de empresa en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o na relaciones con
eventos o condicianes que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
da la Compania para continuar como negocio en marcha, Muestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria oblenida hasta |a fecha de nuestro informe de
auditoria; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar gue la Compania
no pueda continuar como una empresa an marcha,

= Ewvsluamos la presentacion, esfructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelacionas, v =i los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventas en una forma que logre presentacidn razonable. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacién financiera de la
Compafia para expresar una opinidn sobre los estados financieros,

= Bomes responsables de la direccion, supenvisién y ejecucion de la auditoria de la
Compania. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria,

= Nos comunicamos con la Administracidn de la Compadia en relacion con, anlre otras
cosas, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los resultades
importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control
interno que identificamos durante nuastra auditoria,
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AGRITALISA, A

M

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en dolares de E.U.A)

ACTIVOS
Efective

Partes relacionadas
Gasios pagados por anticipados
Total activo. commienta

Fropiedades de inversion

Total activas

PASIVOS Y PATRIMONIO
FASIVDS

Cuentas por pagar

Partes relacionadas

Pasivas por impuestos corrientes
Otras cuentas por pagar

Total pasivo comente

Impueasto diferido

PATRIMONIO

Capital social

Resarva legal

Resarva facultativa
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Maotas

=]

oy ool oD

2018 3017
24 558 3,001
3,025,794 2,467,888
1] 1,327
3.050,353 2472214
7,365,678 7,580,788
10,418,029 10,053,002
0 179
504,406 a7s
108,639 7,607
5,420 5,220
618,555 13,381
0 5,706
3,000,000 3,000,000
1,607,604 1,551,248
2,991,343 3,331,633
2,188 527 2,151,034
9,797,474 10,033,915
10,416,029 10,053,002

Las notas 1 - 12 adjuntas son pare integrante de los astados fingncl®

S o,

Eas.ta;qﬁa'l_ﬁ A.
Xavier E, Marcos ™
Presidente Ejecutive

Caros Zurita Rojas

Contadar




AGRITALISA, AGRICOLA TALISMAN S A,

ESTADDS DE RESULTADOS INTEGRALES

DICIEMBRE 31, 2018 ¥ 2017
{Expresados en dblares de E.LLA)

Motas 2018 2017

Ingresos por amendos Ty11 1,001,602 1,001,602
Gastos

Gastos operativos 10 (254 783) (399 482)
Gastos financieros (31) (50)
Total de gastos (254 B24) (3898 532)
Utilidad operacional 748,778 602,070
Ofros ingresos (egresos), neto (157} _{131)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 748,621 601,939
Impuesto a las ganancias B {183,061) (91,150}
Utilidad neta dal ajercicio 563 560 510,788

sy f Fotn

_Gest::ulquil a.A, X
' . Marcos

Fresidente Ejecutivo
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AGRITALISA, AGRICOLA TALISMAN S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVG

DICH

R

17

{Expresados en dolares de E.ULA,)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del ejarcicia
Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ajercicio con el efectiva
neto provisto en actividades de aperacidn
Depraciacion
Impuasto alas ganancias

Cambios netos en activas v pasivos
Cuentas por cobrar y ofros

Gastos pagades por anticlpado
Cuentas por pagar y otros

Efectivo nelo provisto &n actividades de operacion

E

T A

Dividendos pagados

Efectivo neto (ulilizado) en actividades de financlacidn

Aumento (disminucion) neto en efectivo

Efectivo al comienzo del ano

Efectivo al final del afio

Las notas 1 - 12 adjuntas son pane integrante de los estados financieros.

Fot e orne —

D

[

5

Gestorquil 5.4,
ravier E. Marcos
Presidente Ejecutivo

5y
o

M

2018 2017
583,560 510,785
215,112 282 578
183,061 91.150
(638,036) 110,457
1,327 176
(3,466) (7.187)
321,558 297,961
IACION:

__(300000)  {1,000,000)
(300,000)  (1,000,000)
21,558 (2,039)
o001 5,040

24 5589 3,001

! Carlos Zurita Rojas
Contador




(Expresadas en ddlares de E UA))

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Operacion

AGRITALISA, AGRICOLA TALISMAN S.A fus constituida en 19868 en la ciudad de
Guayaquil - Ecuador, y su actividad principal es arrendar terrenos de su propiedad
donde en parle existen ralces de cafia sambradas en aftos anleriores a su relacionada.

Durante los aflos 2018 y 2017, el 100% de los ingresos por amendo por US$1,001,602
corresponden al contrato mantenido con su relacionada, ver Nota 11, COMPROMISOS.

Su principal accionisia &s Inversancarios 5.A., una compafia ecualoriana que posee &
899.99% de su capital socisl, por lo cual los estados financieros de AGRITALISA,
AGRICOLA TALISMAN S A son consolidados por inversancarios S A El grupo estd
integrado principalmente por Papelera Nacional 5.A,, Cartonera Nacional 5.A,, Soderal
Sociedad de Destilacion de Alcoholes S.A , Doconsa S.A,, Intercia S.A., Resinas da
Ecuador S.A, Resinesa, Global Recyeling Company Inc, GRC Recycling LLC,
Ancelcorp §.A., Carbogas 5.A., Distribuidora Cartonera Naclonal 8.A,, Servituris 5.A,,
Electrablocorp 5.A,, Compafia Nacional de Melazas Cia. Lida. y liderado por su holding
inveFsancarlos 5.A,

Aprobacién de estados financieros

Los estados financlercs por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la aulorizacidn de la Administracidn y serdn presentados para su
aprobacitn &n la Junta Ganeral de Accionistas que se realizard dentro del plazo de ley,
para su modificacion yio aprobacion definifiva.

Los estados financieros =& han elaborado de acuerdo con las Normas Inlemacionaies
de Informacién Financlera (NIIF Completas) emilidas por ¢l Consejo de Mormas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
S5C.05.G.09.000 emitida por la Superintendendcia de Compalilas, Valores y Seguros
{publicado en &l RO, 84 del 23 X11.09).

a) Bases de elaborpcién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El cosio

histdrico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambic de blenes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo &n una transaccidn ordenada entre paricipantes de mercado a la




fechd de medicion, independientements de si dicho precio es directamente cbservable
o estimado usando olras técricas da valoracidn

En la estimacidn del valor razonable de un active o pasivo, la Compafila toma en cuenta
las caracleristicas de un active o un pasivo que los participantes de mercado tendrian
on cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en |a fecha de la medicldn

Adiclonalmente, para propdsitos de informacién financiera, el valor razonable esta
categorizado en los nivales 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicidn del valer razenable son observables v Ia importancia de los datos de
antrada para [a medicidon del valor razonable en suU lotalidad Los niveles de los dalos
de enirada se descnben a conlinuacidn:

» Los datos d= entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
aclivos para activos o pasivos idénficos a los que la Compafila puade accedar en |a
fecha de [a medicidn,

s Los datos da entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados Incluidos en &l
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

+ Los datos de entrada de nivel 3 son dalos de entrada no observables para el acthvo
o pasivo.

b) |pstrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contralo que dé lugar a un active financlero en
una compafia y a un pasivo financiera o a un instrumento de patrimonic an otra
compafiia. Los activas y pasivos financieros son reconocidos cuando la compania se
corvigrta en una parte de las clausulas contractuales dal instrumento.

El afective y los deudores comerciales representan los aclivos financieros de
Compafila. Para propisiics de presentacion del estado de flujos de efectivo, la
Compaiiia incluya en esta cuents caja y bancos.

Loa acreedores comerciales repréesentan los pasivos financiercs de la Compania, Los

acreadores comerciales son oblipaciones basadas en condiciones de crédito normales
¥ no tienen interesas.

¢} Propiadades de inversién

Las propiadades de nversion son inmuebles (terrenos y otros activos adhendos a los
lerrenos) mantenidos con la finalidad de oblener renlas por su amendamisnto y no por
la venla en ef giro normal del negocio o para su uso propio. 5e registran al costo, mancs
depraciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, #n caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adguisicidon o construccitn dal
activo. Los desembolsos posteriores & |a compra o adguisicion solo son capitalizados
cuando es probable que baneficlos econdmicos fuluros asociados a la inversion fuyan
hacia la Compafia y los costos puedan ser medidos razonablemente. Las reparaciones
y'o mantenimientos menores son registrados en resultados cuando son incurridos.

Para determinar el valor razonable de terrenos y deméds activos la Compaiiia se basd
an los precios de venta comparables de termenos cercancs a los de la Compadiia, y para
los costos de siembra de raices de cafia se basaron en los costos de reposicidn de
dichas siembras. considerando ademas &l uso y &l eslado de conservacidn de las
mismas,
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Los terrenos no 88 deprecian, La depreciacion de los otros activos adheridos al terreno
como instalaciones es calculada linealmante, con base &n la vida Ofil estimada de los
bienas, y la depraciacién de las tierras sembradas con raices de cafia proveniente de
afios anteriores &5 calculada con el método decrecients con base a la productividad de
cada ciclo de corte de la cafia y no considera valores residuales. Las estimaciones de
vidas Otiles de las instalaciones son revisadas y ajustadas 3l es necesarnio a cada fecha
de cierme de los estados financieros.

Las vidas (files eslimadas de instalaciones estan antra 10 y 40 afios, de los costos de
siembra de ralces de cafla en 3 afios, gue es el plazo en que las siembras sa terminaran
de utilizar por parte de Sociedad Agricola e Industrial San Carlos 5.A

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de inversion se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el eatado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de una propiedad de inversion axcede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y olros cosios de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relscionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aguel
que requiene de un tiempo prolongado para que esié listo para su uso, periodo que la
Administracidn ha definido como mayor 2 un afio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
no s han construido instalaciones, por lo que no se han activado coslos de
endeudamiento,

d) Deterloro de activos no financieros (propiedades de inversién)

Los actives sujetos a depreciacidn (propledades de inversién) y los no sujelos a
depreciacién como los terrenos se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros.
Las pérdidas por delenoro comesponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable. El valor recuperabie de los activos comesponde al mayor
antre & monic neldo que &8 oblendna de su venta o su valor en uso. Para efecios de
evaluar el deterioro, los actvos se agrupan a los niveles mis paquefios en los que se
genera fivjos de efectivo dentficables (unidades generadoras de efectiva).

En al caso que & monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, la
Compania registra una pérdida por delerioro en ies resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizade los analisis pertinentas al 31 de diciembre del 2018 y
2017 v considera que no s& han producido eventos que Indiguen que sus actives no
podrian recuperarse a su valor en Ebros

e} Impyesto & las ganancias

El gasto por impuesto & las ganancias representa la suma del impuesto comisnte por
pagar y del impuesio diferido. El impuesto comente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del af\o, El carge por impuesto a las ganancias comients sedd el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del afio utilizando la tasa impositiva para
sociedades dal 25%, sobre la suma de coefickentes que constituyen el impuesto minime;
exceplo para socedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, serd maximo hasta un 28%,
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El impuesto diferido se reconoce a partir de las dferencias entre los importes an libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales comespondientes
(conocidas como diferencias lemporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen ta
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para lodas
las diferencias lemporanias gue se espere gue reduzcan la ganancia fiscal en &l futura,
y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importé maxime que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable que &8 recuperen.

El valor en llbros nate de los actives y pasives por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre lo que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periado, El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que 3e espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los perlodos en los que se espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar ef pasivo por impuestios diferidos. sobre [a
basa de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas 0 cuyo proceso de aprobacion
estépracticaments lerminado &l final ded periodo sobre @ que s informa.

Los ingresos por actividades ordinanas comprenden @ valor por gl amendo de los
terrenos y ofros activos adhendos a los terrencs, nelo de Impuestos a las ventas y
descuentos otorgados. Se reconocen en el perodo contable en el que sa devenga el
servicio de amendo conforme a los valores establecidos en &l contrato con Socledad
Agricola e Industrial San Carlos S.A.

INCERTID M

En la aplicacidn de las paoliticas da la Compafia, que son descritas an la Nota 2, sa
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuesios del valor en libros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuesios asociados estan basados enla
experiencia de costo histdrico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actusles pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones vy los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha,

Las principales eslimaciones y aplicaciones del crilerio profesional se encuentran
relacionadas con los siguienies conceplos:

Impuesto diferide. La Compafila ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando qua todas las diferencias entre el valor en libros y |8 base tributaria de los
activos v pasivos s& revertiran en el futuro.

Vida util v deterlore: La determinacién de las vidas Utiles y deterioro de propledades de
Inversion que se evaluan al cierre de cada afo.

. ADMINIST I IERQ

Durante ef curso normal de las operaciones, la Compafiia estd expuesia a una variedad
de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la Compafiia trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compariia.
La Junta Directiva de 'a Compafia tiene a su cargo la administracidn de resgos:; la cual
ientifica, evalGa y mitiga los riesgos financieros.
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a) Riesgo de marcado

Bl riesgo de meércado s &l riesgo de que los cambios en los precics de mercado, por
sjempio, en las tasas de cambio o tasas de intenés, afecten los ingresos de la Compaiia
o &l valor de los Instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracibn
del nesgo de mercado es admmistrar y controlar las expasicionas a aste nesgo dantro
de parémetros razonables y al mismo iempo optimizar la rentabilidad.

b} Riesgo de tasa de intards

La Compafila administra el rlesgo de tasa de Interés coniratando en la medida de lo
posible préstamos a tasas fijas y controlando el nivel de endeudamiento. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no mantuvo obligaciones por lo gue la
Administracidn considera el riesgo de tssa de interds irelevants,

¢) Riesgo de crédito

El nesgo de créditc es el resgo de péndida financiera que enfrenta la Compadila si un
clenie o contraparie de un instrumento financiers no cumplé con sus obligaciones
contractuales, y s& origina principaimente del efeclivo y equivalentes de efectivo y de
cuesntas por cobrar comerciales

El impone en libros de los aclivos financiens representa la maxima exposicidn al riesgo
de crédito a la fecha de los astados financieros.

Electivo

La Compafla mantenia efective por US324 559 (2017: US$3,001), que reprasenta su
maxima exposiclén al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo es mantenido
principalmenta con bancos & Institucionas financieras que astan calificadas entre el
ranga AAA y AAA- segln informacidn publicada por la Superintendencia de Bancos.

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los ingresos de la Compafila consisten
principaimenta en &l amendo de sus fiemas a Sociedad Agricola @ Industrial San Cartos
S.A . consecuentemente, &l riesgo de crédilo esta relacionado con s caracteristicas
iﬁﬁdﬂﬂuﬂummmm.ﬂmalmmwﬁpmmdaﬁduim
solvencia y alto cumplimiento de pago.

A cada fecha del estado de situacion financiera las cuentas por cobrar a partes
relacionadas 86 encueniran vigentes y no deterioradas, por consigulente, ninguna
provision por deteriore ha sido registrada,

d} Riesgo de liquidez

El riesgo de lquidez es el riesgo de que la Compadila tenga dificultades para cumplir
con sus obligacloness asociadas con sus pasivos financieros, que son Bguidados
mediante [a entrega de afectivo y olros activos financieros. El enfoque de la Compafiia
para administrar la liquidez es contar con log recursos suficientes para cumplir con sus
obilgaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin
incurric en pérdidas inaceptables o armesgar a reputacidn do la Compafila
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La Administracion de la Compafia dispone de informacidn que le parmite monitorear ios
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general tiene como cbjetivo contar con los
reCuUrsos Necesanocs para solventar log gastos operacionales esperados durante un
periodo de 15 dins, esto excluye el posible impacto de circunstancias exiemas que no
pueden predecirse razonablemente. A la fecha de estos estados financieros no se han
detectado situaciones que a criterio de la Administracion pueden ser consideradas como
riesgo de liquidez.

fi Administracion del riesgo de capital

La politica de la Compafila es mantener un nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los Inversionistas v los acreadores v sustentar sl desarrollo futuro de sus
negocios. El capital se compone del patimonio total. La Junta de Acclonistas establece
las necesidades adicionaies de inversiones de capital y en funcion de ello determina &l
nivel de uliidades que s& reinvierte anualmente y el nivel de dvidendos que se paga a
los acclonistas. La Compafila no estd sujela a requermientos externos de incremento

de capital

La Administracion gestiona su capital para asegura’ que la Compafila estard en
capacidad de conlinuar como empress en marcha mientras maximza &l rendimiento a
sus accionisias a iravés de la optimizacion de los saldos de dauda y patrimonio.

. EFECTIVD
Al 31 de diclembra del 2018 y 2017, el saldo de efective se compone de la siguients
mansra;
: 2018 2017
Bancos 24,559 3.001
24 559 3,001
. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el sakio de cuentas por cobrar con pares
reiscionadas esld compuesto de la siguients manera:

218 2017
Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S.A_ (1) 3,025,704 2,467, 888

3,025,764 2,467,886

(1) Ver Nota 11, COMPROMISOS.

Durante los afos 2018 y 2017, el saldo de cuentas por pagar con partes relacionadas
esta compuesto de |a sigulente manera:

2018
Inversancarios 5 A 504 4586 375

504 408 O




Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las fransacciones con partes relacionadas fueron
las siguientes:

2018 2017
Amiendo de terrenos agricolas (1) 1,001,802 1,001 802
Dividendos declarados 800,001 1,000,000

(1) Ver Nota 11, COMPROMISOS,

Las transacciones antes descritaz fusron efectuadas en términcs y condiciones
aquiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plana
competencia,

. PBROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de las propledades de inversion es
el sigulente:

Costos da
clembra de raices  Instalacio
Terrenss de cafia (2) (1}

% de depreciacidon - 3% 2 =10%

Salda al 31 de diclembra del 2018 5983477 325,705 BE4,002 7,873 364
Depraciacidn LS (201,630) (90.846) (292,576)
Baldo al 31 de diciembre del 2017 6063 477 124 185 453 146 7 580,788
Depreciacidn 0 (124 ,165) (90247  {215,112)
Saldo al 31 de diclembre dal 2018 6983477 0 402,199 7365676

(1) Instalaciones que estén adheridas al lerrenso tales coma: estaciones de bombeo, estructuras
para gaminos, pozos de agua, sistemas de drenaje, qua forman parte integrante del mismo

son segregados porque se deprecian,

2] Corresponden a costos de siembra de caha realizadas en ahos anteriores sobre 1o larmanos
de la Compania. Estos activos se arendan en forma conjunta con los terrenos; sin embargo,
s& deprecian con el méatodo decreciente an funcion de Ia productividad de cada ciclo de

corte de la cafia, ver Mota 11, COMPROMISOS.

. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el gasto de impuesto a las ganancias se compone

de la siguiente manara.

2018 2017
Impuesto corrients 188,767 118,192
Impuesto diferido _ (5,706) (27,042
183.061 81,150

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias se
establece en el 2528% (2017: 22.37%) disminuyéndose en un 10% cuanda los

resultados se reinviartan,

15



A continuacidn, detailamos la composicion accionaria:

2018
Y de Tasa Tasa
acciphes  |mpositiva  ponderada
Accionistas en régimen preferente 8.25% 28% 2.50%
Accionistas locales 80.75% 25% 22.68%
B 100.00% __ 25.28%
2017
% de T Tasa
acciongs  |mpositiva  ponderada
Accionistas en régimen preferents 12.25% 25% 3.06%
Accianistas locales 87.75% 22% _18.31%
100.00% 22 37

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la conciliacién entre la uliidad segin estados
financieros v la utiidad gravable, &s como sigus;

2018 2017
Utilidad antas de impuesto a las ganancias T46 6821 601,036
Gastos no deducibles (1) 158 17,760
Pago impuesio a las thevras rurales (2) (3) 0 {91,288)
Litilidad gravabie 146,779 528411
Impuesto 28% (2017, 25%) 18,342 16,182
Impuesto 256% (2017 22%) 180,425 102,010
Impuesta corrients 188 767 118,192
Impuasto diferido (5.708) (27 ,042)
Impyesic a las ganancias 183,061 81,150
Retanciones y anlicipo determinado (80,128) (113, 604)
Impuesto a las ganancias por pagar 108,636 4 588

(1) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde principaimente a US$17.627 de gasto de
depreciacidn de sus propadades de mversdn

(2] Al 31 do diciembre del 2017, ooimesponte a pago de mpuesto & las tiemas rurales, |a
deduccidn a8 por 4 vecas del manic enginal del pago

(3 En laley de Reactivacldn Econdémica, sprobads por la Asamblea Macional el 27 de
dhiciembre de 2017, se incluye |a sliminacidn, para & afo 2018, del impuesto a las tierras
rurales, que estaba vigente dasde el 2010, ver Nota 10. GASTQS OPERATIVOS.

impuesto 4 las ganancias por pagar

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, &l movimlento del impuesto a las gananclas por
pagar v de los anticipos v relenciones es como sigue:
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Antcipos v retenciones

Saildo al inlcio del afio 4] 0
Anticipos y rétancliones BO,128 80,128
Compensacitn de anticipos y refenciones contra sl

impuesto por pagar (80,128) (80.128)
Saldo final del afo 0 0
Impuesio @ las ganancias por pagar

Saldo al inkcle del afic 4,588 i)
Impuesto a les gananciaa corrente del afio 188,767 118,182
Pago de impuesto a las ganancias del afic anterior (4,588 0
Compensacidn de anticipos y retenciones contra el

impueslo por pagar {(80,128) (113,604)
Saido final del afic 108,639 4588
Pasi —— -

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de |los pasivos por impuestos corrientes
estd compuesto de |a sigulents manera:

2018 2017
Impuesto a las ganancias por pagar 108,638 4 588
VA cobrado senicios 0 2979
Retenciones en |a fuente 0 17
Retenciones de VA 0 23

108,630 7,607

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, de acuerdo con el matodo del pasivo basado en ol
estado de siluacion financiera, el pasivo por impuesto diferido es:

2018 2017
Saido inlelal (5,708) (32,748
Alusta 5,708 27,042
Saldo final [1] {5,708)

B impuesio diferido s= ongina principaimente por las depreciaciones provenientes de
revalorizaciones por adopcidn NIIF no reconocidas por la normativa tributaria.

2018
Saldoal  Reconocido Saldo al

3 31.1 gn resultados  31,12.2018
Impussto diferido activo atribuible a:
Activos bioldgicos 2841 (2,841) 0
Impuesto dfendo activo 2,841 (2.B41) 0
Activos bioldgicos (B,547) B.547 0
Impuesto diferido pasivo (8.547) B 547 0
Impuesto diferido pasive, nato {5,708) 5,708 ]
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2017

Saldo al Eeconocido Saldo al

1122016  enresyltados 31122017
Impussto diferide active atribuible a:
Otros activos 3895 004 (382,253) 2,841
Impueste diferido active 385,094 {392 253) 2,841
Impuesto diferido pasivo atribuible a:
Activos bioldgicos (427 B42) 418,285 (8 547)
Impuesto diferide pasivo {427,842 419 205 8 47}
Impuesio diferide pasive, nate {32,748) 27,042 (5,706)

. PATRIMONIO

Capdal social

El capital suscrito v pagado de la Compafia es de 3,000,000 acciones ordinarias vy
nominativas de US%$1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utiidad anual se asigne
como reserya hasta que ésta como minimo alcance & 50% del capital social, Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse 8 aumentar
el capital social con la aprobacién de los accionistas. Al 31 de diciembre del 2018, el
manto de la reserva legal asciende a USH1,607 604 (2017: USH1,551,248).

Reszerva facultativa

Corresponde a apropiaciones de lag utilidades que son de libre disponibilidad, previa
disposicion de la Jurnta General de Accionistas.

Al 21 de diciembre del 2018, la reserva facultativa asciende a USS2 891,343 (2017
US%3,331,633).

Resultados asumulados

La Resolucidn Mo. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Comparnias, Valores y Seguros el 9 de septiembre del 2011, indica gue los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaclones y Reserva por
Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior
al pariodo de transician de aplicacion de las NIIF Completas v MIIF para las PYMES,
deben ser transferidos al patrimonio a la cuanta Resultados Acumulados, como
subsuenias

a) Reserva de capifal

Este rubro incluye los saldos que la Compariiia regisird como resultado de conversian
de los registros contables de sucres a dalares estadounidenses realizado por exigencia
legal al 31 de marzo del 2000,

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra
capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Oiimo lercicio
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10.

11,

e}

econamico concluido, sl las hubieren: utilizado para absorber pérdidas; o devuelto an al
caso de lguidaciin de la Compafia. Se clasifican en Resultados Acumulados de
acuerdo con las dispesiciones lagales vigentes al momento de adopeién de las NIIF.

b) Dividendos distribuidos v pegados

Madiante Acta de Junta General Universal Ordinaria de Accionistas, celebrada el 20 de
abril del 2018, se aprueba que se declare un dividendo en efective de US$800,001
tomando de la utilidad neta del ejercicio 2017 la cantidad de US$458,711 y la cantidad
de USS3402080 de |la reserva facultativa. Al 31 de diciembre del 2018, la ressrva
faculiativa asciande a USHZ 951,343,

Mediante Acla de Junta General Universal Ordinaria de Acclonistas, celebrada el 25 da
abnl del 2017, 2e aprueba qgue se declare un dividendo an efactive de USS1,000,000
lomanda de la utilidad neta del ejercicio 2016 la cantidad de US%214,375 vy la cantidad
de LUSETE5.625 de |la reserva facultativa. Al 31 de diciembre del 2017, la reserva
facultativa asciende a US$3,331,633,

AST F W

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, los gastos operativos se componen de la siguiente
mansara:

2018 2017
Depraciacion plantaciones 124,166 201,831
Depreciacidn instalacicnes B0, 945 20,045
Impuesto a las tierras rurales (1) 1] 30,429
Pradios rusticos 23.020 24,063
Otros impuestos 8,657 10,134
Otros gastos 7.004 42 278

264,793 309,482

{1) En la Ley de Reactivecién Econdmica, aprobada por la Asamblea MNacional el 27 de
diciembre de 2017, se induye la eliminacidén, para el afio 2018, del impuesio a las tieras
rurales, que estaba vigante desde el 2010,

COMPROMISOS
Contrate de arendamiento de tisrra

En enero del 2015, la Comparia suscribid un contrato de amendamiento con su
relacionada, de los activos de plantaciones que mantenia en los terrenos de su
propiedad.

El plazo de duracidn de este contrato es de 5 afios. Durante los afios 2018 y 2017, la
Compafiia registré ingresos por US$1,001,802 por el amiendo facturado a su
relacionada, los cuales e presentan denfro del rubro Ingresos per armendos en los
Estados de Resultados Integrales.
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12. EVENTOS SUBSETLIENTES

Hasta la fecha de emisidn de estos estados financieros (Marzo 2B, 2013) no oe
pradujeron eventos, en la opinidn de la Administracion de la Compatia, que pudisran
tener un efecta sgnificative spbre dichas estados financieros que no hayan zido
ajustadas o revelados an los mismos.
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