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INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE 

Alos Accionistas de 
AGRITALISA, AGRÍCOLA TALISMÁN S.A. 

Opinión 
1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AGRITALISA, AGRÍCOLA 
TALISMÁN S.A. que comprenden los estados de situación financiera al 31 de diciembre 
del 2018 y 2017, y los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en 
el patrmonio y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, así como 
el resumen de las políticas contables significativa y otras notas aciaratorias. 

  

2. En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 
odos los aspectos importantes, la situación financiera de AGRITALISA, AGRÍCOLA 
TALISMÁN S.A. al 31 de diciembre del 2018 y 2017, asl como sus resultados y fujos 
de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con Normas. 
Internacionales de Información Financiera - NIF, 

Eundamento de la opinión 

3, Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Auditoría- NIA. Nuestra responsablidad de acuerdo con dichas normas se describe con 
más detalle en la sección Rosponsabildades del auditor on relación con la auditoria do 
los estados financieros de nuestro informe. 

     

4, Somos independientes de la Compañía de conformidad con los requerimientos del 
Cédigo de Ética para Contadores emitido por el Consejo de Normas Intemacionales de 
Ética para Contadores (1ESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades 
ticas que son aplica tados financieros en Ecuador 

  

5 Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es sulciente para 
proporcionar una base razonable para nuestra opinión. 

Asuntos de énfasis 
Los siguientes asuntos de éntasis no modifican nuestra opinión: 

8. AL31 de diciembre del 2018, la Compañía mantiene con partes relacionadas saldos por cobrar de US$3,025,794 (2017: US$2,467,886) y por pagar de US$504.496 (2017 US$375), ver Nota 6 PARTES RELACIONADAS. 
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T_AL31 de diciembre del 2018 y 2017 el 100% de los ingresos por arriendo dependen de 

una compañía relacionada, ver Notas 1 ACTIVIDAD ECONÓMICA y 11 
COMPROMISOS. 

Otra información que se presenta en la Junta General Ordinaria 

8, El informe de auditoria externa a los estados financieros se emite con fecha Marzo 28, 
2019, previo ala celebración de la Junta General Ordinaria de Accionistas en la cual se 
presentará Información por pate de la Administración sobre la que ésta es 
responsable, Esta otra información, a la fecha de emisión de este informe, no se 
encuentra disponible, por esta razón, no ha sido sometida a nuestra revisión y no 
podemos manifestar la existencia de congruencia entre la otra información que se 
presentará a la Junta y los estados financieros auditados. 

9 Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre la otra infomación que presenta 
la Administración a la Junta y no expresamos ninguna foma de conclusión que 
proporcione un grado de segundad sobre ésta, quedando fuera de nuestra 
responsablidad como auditores. 

idades de la Administración y los Accionistas en relación con os est 
Ananceros 

10. La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación fel 
de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales 
de Infomación Financiera - NIIF, y de control interno que la Administración considere 
necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de errores 
importantes debido a fraude o error 

  

11 En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, 
según corresponda, los asuntos relacionados con la Compañía en funcionamiento y 
útlizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administración tenga. 
la intención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones 

12. El Gobierno de la Compañía es responsable de supervisar el proceso de presentación 
de los informes financieros de la Compañía. 

Responsabild: lor en relación con la auditrí tados financieros (Ver 

  

13, Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude o por 
error y emitir un informe de auditoría que contiene nuestra opinión Seguridad razonable «es un alto nivel de seguridad, pero no es garantía de que una auditoria realizada de 
¡confomidad con las Normas Intemacionales de Auditoria - NA siempre detecte erores 
materiales cuando existan Las equivocaciones pueden surgir por fraude o eror y se 
considera material si, individualmente o en su conjunto, puede esperarse 
razonablemente que influyan en las decisiones económicas de los Usuarios, basadas en 

los estados financieros. 
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to ná 
14, El Informe de Cumplimiento Tributario de AGRITALISA, AGRÍCOLA TALISMÁN S.A al 

31 de diciembre del 2018, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite 
porseparado 

ueraal, Euador . , 
er da nato laures- lol Q. 0 

MZ Hanser-Holm 8:09. Cla. Ltda. 
el =— SC RNAE - 003. 

Marid A Hansen-Holm 
Matricula CPA G 10.923 

3 
Hansentiim 8.0 la Led, dspona de un sistema de gestión cercado según las normas 150-8001 e180.27001 

 



  
  

Hansen-Holm vuelm 

Anexo 
Responsablidades del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros 
Como parte de la auditoría a los estados financieros de AGRITALISA, AGRÍCOLA 
TALISMÁN S.A. de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoría - NIA, 
aplicamos el juicio profesional y mantenemos una actilud de escepticismo profesional 
durante toda la auditoria. También 
+ identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos on los estados 

financieros, diseñamos y, realizamos procedimientos de auditoría que responden a 
esos fiesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para 
Proporcionar Una base para nuestra opinión 

+ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin 
de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancie 

pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del contralmtemo 
de la Compañía 

  

+ Evaluamos lo adecuado de las políticas contables utilzadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas pora Administración 

+ - Concluimos sobre el uso adecuado por la Administración del supuesto de empresa en 
marcha y en base a la evdencia de auditoría obtenida, si existen o no relaciones con 
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad 
de la Compañía para continuar como negocio en marcha, Nuestras conclusiones se 
basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de 
auditoría, sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compañía 
o pueda continuar como una empresa en marcha. 

+  Evaluamos la presentación, estuctura y contenido de los estados financieros 
incluyendo las revelaciones, y silos estados financieros representan las operaciones. 
subyacentes y eventos en una forma que logre presentación razonable Obteniendo. 
suficiente evidencia apropiada de auditoría respecto de la información financiera de la 
Compañía para expresar una opinión sobre los estados financieros,   

+ Somos responsables de la dirección, supendsión y ejecución de la auditoria de la 
Compañía. Somos los únicos responsables de nuestra opinión de auditoría 

+ Nos comunicamos con la Administración de la Compañia en relación con, entre otras 
cosas, el alcance y el momento de realización de la auditoría y los resultados importantes de la auditoría, incluidas posibles deficiencias significativas en el control intemo que identificamos durante nuestra auditoria. 
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AGRITALISA, AGRÍCOLA TALISMÁN SA. 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017 

(Expresados en dólares de E.UA) 

  

  

Notas 2018 2017 
ACTIVOS 

Effctvo 5 24,569 3,001 
Partes relacionadas 6 23025794 2487888 
¡Gastos pagados por anticipados o 1327 
Total activo cortente EEE AT 

Propiedades de inversión 7 _7365878 7500788 

Total activos 10416,028. 10,053,002 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS 
Cuentas por pagar 0 179 
Partes relacionadas e 504.496 375 
Pasivos por impuestos corrientes 8 108,639 7,807 
Otras cuentas por pagar 5,420 5220 
Total pasivo corriente 818,585 13,381 

Impuesto diferido 8 o 5706 
PATRIMONIO 
Capital social 9 3000000 3000000 
Reserva legal 9 1807504 1,551,248 
Reserva facultativa 9 2901343 35931633 
Resultados acumulados. 9 _2198527 2151034 
Tolal patrimonio 797.474 10033915 

Total pasivos y patrmonio 10.416.028. 10,063,002 

Las notas 1 - 12 adjuntas son parte integrante de los estados fin 

E Zas o 
sa A. —PTaros Zurita Rojas 

Y xavier E, Marcos” Contador 
Presidente Ejecutivo 

  



      

 AGRITALISA, AGRÍCOLA TALISMÁN S.A, 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017 

(Expresados en dólares de EUA) 

  

  

Notas — 2018 
Ingresos por arriendos Ty 1 1,001,802 

Gastos 
Gastos operativos 10. (254,793) 
Gastos financieros. (a 
Total de gastos (254,824) 
"tidad operacional 746,778 
Otros Ingresos (egresos), neto 157). 
'Utlldad antes de impuesto alas ganancias 746,621 

Impuesto alas ganancias 8 (189081) 
Utlidad neta del ejercicio 563,560 

Las notas 1 - 12 adjuntas son parte integrante de los estados finant 

La Aaa 
- Gestorgui S.A. 

FE. Marcos 7 
Presidente Ejecutivo 

  

  

2017 
1,001,802 

(599.482) 
0 

(399,532) 

602.070 
— da) 
601,939 

(91,150) 

510,788 
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AGRITALISA, AGRÍCOLA TALISMÁN SA, 
ESTADOS DE FLU, FECNI 

DICIEMBRE 47 

(Expresados en dólares de EUA) 

2018 2017 FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN, 
Útlidad neta del ejercicio 569,560 510,789 
AJustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo 
neto provisto en actividades de operación 

Depreciación 215,112 292,578 
Impuesto a las ganancias 163,081 91,150 
Cambios netos en activos y pasivos 
Cuentas por cobrar y otros (638,036) 110.457 
Gastos pagados por anticipado. 1,327 178 
Cuentas por pagar y otros (3.488) (1,187) 
Efectivo neto provisto en actividades de operación 321,558 397.961 

El ni Dl INANCIACIÓN: 
Dividendos pagados (300,000) (1,900,000). 
Efectivo neto (ullizado) en actividades de financiación (800,000) — (1.000.000) 
Aumento (disminución) neto en efectivo 21,558 (2.039) 
Efectivo al comienzo del año 23001 5.040, 

Efecto alfinal del año 24,559 3.001 

Las notas 1 - 12 adjuntas son parte integrante de los estados TO 

fs E 
Gestorgul SA. Carlos Zurita Rojas 

Xavier E. Marcos Contador 
Presidente Ejecutivo 

 



  

IRITALISA. AGRICOLA 77 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ICE Y 

(Expresadas en dólares de EUA) 

1 ACTIVIDAD ECONÓMICA 

Operación 
AGRITALISA, AGRÍCOLA TALISMÁN S.A. fue constituida en 1986 en la ciudad de 
Guayaquil - Ecuador, y su actividad principal es arrendar terrenos de su propiedad 
donde en parto existen ralces de caña sembradas en años anteriores a su relacionada. 
Durante los años 2018 y 2017, el 100% de los ingresos por ariendo por US$1,001,602 
corresponden al contrato mantenido con su relacionada, ver Nota 11. COMPROMISOS. 
Su principal accionista es Inversancarios S.A., una compañía ecuatoriana que posee el 
99.99% de su capital social, por lo cual los estados financieros de AGRITALISA, 
AGRÍCOLA TALISMÁN S.A. son consolidados por Inversancarios S.A. El grupo está 
integrado principalmente por Papelera Nacional S.A, Cartonera Nacional SA,, Soderal 
Sociedad de Destlación de Alcoholes S.A, Doconsa S.A, Intercia S.A, Resinas de 
Ecuador S.A. Resinesa, Global Recycling Company Inc, GRC Recycting LLO, 
Ancelcorp S.A., Carbogas S.A. Distribuidora Cartonera Nacional S.A,, Serturis S.A., 
Electroblocorp 5.4, Compañía Nacional de Melazas Cia, Ltda. y liderado por su holding 
Invefsancarios S.A. 

Aprobación de estados financieros 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido 
emiidos con la autorización de la Administración y serán presentados para su 
aprobación en la Junta General de Accionistas que se realizará dentro del plazo de ley, 
para su modificación yo aprobación definitiva. 

  

2 Y RESUMEN DE. "ABLES 

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Intemacionales. 
de Información Financiera (NIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contablidad (1ASB), de conformidad con la Resolución 
SC.DS.G.09.008 emitida por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
(publicado en el R.O, 94 del 23.XIL09), 
a) Bases de elaboración 
Los estados financieros han sido preparados en base al costo histárco. El costo 
histórico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación dada a 
cambio de bienes y servicios. 

  

El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la 
 



  

techiá de medición, independientemente de si dicho precio es directamente observable 
0 estimado usando otras técnicas de valoración. 

Enla estimación del valor razonable de un activo o pasivo, la Compañía toma en cuenta 
las características de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrian 

“en cuenta al fiar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medición. 
Adicionalmente, para propósitos de información financiera, el valor razonable está 
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada 

para la medición del valor razonable son observables y la importancia de los datos de 
"entrada para la medición del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos. 
de entrada se describen a continuación: 

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios colizados (sin ajustar) en mercados 
acivos para activos o pasivos idénticos a los que la Compañía puede acceder en la 
fecha de la medición, 

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos do los precios cotizados incluidos en el 
vel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente 

  

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el acivo 
o pasivo. 

1) Instrumentos financieros 
Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en 
una compañía y a un pasivo financiero o a Un instrumento de patrimonio en otra 
compañía. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la compañía se 
convierta en una parte de las cláusulas contractuales del instrumento 

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la 
Compañía. Para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo, la 

Compañía incluye en esta cuenta caja y bancos. 
Los acreedores comerciales representan los pasivos financieros de la Compañía. Los 
acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales. 
y no tienen intereses. 

+) Propiedades de inversión 
Las propiedades de inversión son inmuebles (terrenos y otros activos adheridos a los 
terrenos) mantenidos con la finalidad de obtener rentas por su arrendamiento y no por 
la venta en el gro normal del negocio o para su uso propio. Se registran al costo, menos. 
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo 
incluyo los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del 
activo Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son capializados. 
cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión luyan 
hacia la Compañía y los costos puedan ser medidos razonablemente, Las reparacion: 
lo mantenimientos menores son registrados en resultados cuando son incurridos, 

  

Para determinar el valor razonable de terrenos y demás activos la Compañía se basó sn los precios de venta comparables de terrenos cercanos a los de la Compañía, y para 
los costos de siembra de raices de caña se basaron en los costos de reposición de 
chas siembras, considerando además el uso y el estado de conservación delas mismas. 
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Los terrenos no so doprecian. La depreciación de los otros activos adheridos al terreno. 
¡como Instalaciones es calculada Inealmente, con base en la vida útl estimada de los 
blanes, y la depreciación de las tierras sembradas con raíces de caña proveniente de 
“años anteriores es calculada con el método decreciente con base a la productidad de 
¡cada ciclo de corte de la caña y no considera valcros residuales. Las estimaciones de 
vidas útles de las instalaciones son revisadas y ajustadas sl es necesario a cada fecha. 
de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útles estimadas de instalaciones están entre 10 y 40 años, de los costos de 
siembra de ralces de caña en 3 años, que es el plazo en que las siembras se terminarán 
de utlizar por parte de Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S.A. 

    resultados integralos 
¡Cuando el valor en bros de una propiedad de inversión excede a su monto recuperable, 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitaizan siempre y cuando estén 
relacionados con la construcción de activos calficables. Un activo calficable es aquel 
¿que requiere de un tiempo prolongado para que esté lsto para su uso, periodo que la 
Acministración ha definido como mayor a un año. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, 
no se han construido instalaciones, por lo que no se han activado costos de 
"endeudamiento. 

d) Detecoro de activos no financieros (oropiedades de Inversión) 
Los activos sujetos a depreciación (propiedades de inversión) y los no sujetos a 

depreciación como los terrenos se someten a pruebas de deterioro cuando se producen 
¡eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros. 

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en llros del activo 
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los actos corresponde al mayor 
entre el monto neto que se obtencría de su venta o su valor en uso. Para efectos de 
"evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que se 
¡genera fujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). 
En el caso que el monto del valor ros del activo exceda a su monto recuperable, la 
Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 
La Administración ha realizado los análisis pertinentes al 31 de diciembre del 2018 y 
2017 y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no 
podrian recuperarse a su valor en bros. 
e) Impuesto a las ganancias 

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto coriente por pagar y del impuesto diferido. El impuesto comiente por pagar está basado en la 
'ganencia fiscal del año. El cargo por impuesto a las ganancias corriente será el mayor 
de entre el cálculo sobre la renta imponible del año utlizando la tasa impositiva para 
sociedades del 25%, sobre la suma de cosficientes que constituyen el impuesto mínimo; 
excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor imposición, será máximo hasta un 28%. 

  

“



  

El impuesto diferido se reconoce a part de las diferencias entre los importes en Ibros 
delos activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes 
(conocidas como diferencias temporarías). Los pasivos por impuestos diferidos se 

reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la 
"ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas 
las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, 

y cualquier pórdida o crédito fiscal no utlizado. Los activos por impuestos diferidos se 
miden al Importe máximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada 
futura, es probable que se recuperen 
El valor on bros noto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada 
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluación actual de las 
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del 
periodo. El impuesto diferido se calcula según las tasas impositivas que se espera 
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realzar el 

acto por Impuestos dieridos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la 
base de las tasas impositvas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobación 
estér prácticamente terminado al final del periodo sobre el que se informa. 

1) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias 
Los ingresos por actividades ordinarias comprenden el valor por el arriendo de los 

terrenos y otros activos adheridos a los terrenos, neto de Impuestos a las ventas y 
descuentos otorgados. Se reconocen en el periodo contable en el que se devenga el 
senúicio de aniendo conforme a los valores establecidos en el contrato con Sociedad 
Agricola e Industrial San Carlos SA. 

        

  

   

INCERTID! ¡ÓN 

En la aplicación de las políticas de la Compañía, que son descritas en la Nota 2, se 
requiere que la Aiministración haga juicios, estimaciones y supuestos del valoren iros 
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados están besados en la 
experiencia de costo histórico y otros factores que sean considerados relevantes. Los 
resultados actuales pueden diferir de cichas estimaciones. Las estimaciones y los 
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha, 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos: 

Impuesto diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en lbros yla base tributaria de los 
activos y pasivos se revertrán en el futuro. 

  

  

Vida útl y deterioro; La determinación de las vidas útiles y deterioro de propiedades de 
inversión que se evalúan al cierre de cada año. 

ADMIN: ¡ANCIERS 

Durante el curso normal de las operaciones, la Compañía está expuesta a una variedad: 
de riesgos financieros. El programa de administración de riesgos de la Compañía trata 
¡de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía. 
La Junta Directiva de la Compañía tiene a su cargo la administración de riesgos; la cual 

identica, evalúa y miiga los nesgos financieros. 
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a) Riesgo de mercado 
El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por 
ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los Ingresos de la Compañía 

0.el valor de los instrumentos financieros que mantiene, El objetivo de la administración 
del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro 

de parámetros razonables y al mismo tiempo oplimizar la rentabilidad 
b) Riesgo de tasa de interés. 

La Compañía administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de lo 
posible préstamos a tasas fas y controlando el nivel de endeudamiento. Al 31 de 
diciembre del 2018 y 2017, la Compañía no mantuvo obligaciones por lo que la 
Administración considera el lesgo de tasa de interés irrelevante.   

e) Riesgo de credito 

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía s: un 
ciente o contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones 
contractuales, y se origina principalmente del efectivo y equivalentes de efectivo y de 
cuentas por cobrar comerciales. 

El importe en Ibros de los activos financieros representa. 
de crédito a la fecha de los estados financieros. 

Efestivo 
La Compañía mantenía foo por 1324.69 (2017, US$2.001), que representa su 
máxima exposición al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo es mantenido 
drualeniscés e ares? y Pelucas qua cal clean ell 
Fargo ARA Y ARA, según Información publicada por la Gupermntendencia de Bancos 

  

máxima exposición al riesgo 

        

  

Cuentas. das 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los ingresos de la Compañía consisten 
principalmente en el ariendo de sus terras a Sociedad Agricola e Industrial San Carlos 
SA; consecuentemente, el riesgo de crédito está relacionado con las caracteristicas 

inciúcuales de su principal ciente, el cual no representa riesgo alguno, debido a su 
solvencia y alto cumplimiento de pago. 

  

A cada fecha del estado de situación financiera las cuentas por cobrar a partes 
relacionadas so encuentran vigentes y no deterioradas, por consiguiente, ninguna 
provisión por deterioro ha sido registrada. 
6) Riesgo de liquidez. 

El riesgo de liquidez es el rlesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir 
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son Iiquidados 
mediante la entrega de efectivo y otros aciwos financieros. El enfoque de la Compañía 

para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus. 
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin 
incurrir en pérdidas inaceptables o ariesgar la reputación de la Compañía. 

   

13



  

La Administración de la Compañía cispone de información que le permite monitorear los 
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general tieno como objetivo contar con los. 
recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un 

periodo de 15 dias; esto excluye el posible impacto de circunstancias extemas que no 
pueden predecrse razonablemente. A la fecha de estos estados financieros no se han 
detectado situaciones que a criterio dela Administración pueden ser consideradas como 
riesgo de liquidez. 

%) Administración del riesgo de capital 
La pollica de la Compañía es mantener un nivel de captal que le permita mantener la 
confianza de los Inversionistas y los acreedores y sustentar ol desarrollo futuro de sue. 
negocios. El capital se compone del patrimonio total. La Junta de Accionistas establece 
las necesidades adicionales de inversiones de capital y en función de ello determina el 
ivel de utlldades que se reinvierte anualmente y el nivel de dividendos que se paga a 

los accionistas. La Compañía no está sujeta a requerimientos externos de incremento. 
de capital. 

La Administración gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en 
¡capacidad de continuar como empresa en marcha mientras maximiza el rendimiento a. 
sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio. 

      

EFECTIVO 
“AL 31 de diclembro del 2018 y 2017, el saldo de efectivo se compone de la siguiente 
manera: 

* 2018 2017 
Bancos 24,559 3,001 

24,559 3,001 

PARTES RELACIONADAS 
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de cuentas por cobrar con partes 

relacionadas está compuesto de la siguente manera: 

2018 2017 ¡Sociedad Agrícola e Industrial San Carlos SA. (1) 3,028,794. _ 2.487.888 
3,925,794 — 2,467,896 
    

(1) VerNota 11 COMPROMISOS. 
Durante los años 2018 y 2017, el saldo de cuentas por pagar con partes relacionadas 
está compuesto de la siguiente manera: 

    

2018 201 Inversancarios SA 504.496 318 
  

504,496. 375



    
  

  

  

AL31 de diciembre del 2018 y 2017, las transacciones con partes relacionadas fueron 
las siguientes 

2018 2017. 
Aniendo de terrenos agricolas (1) — 1,001,602 — 1,001,802 
Dividendos declarados 800,001 — 1,000,000 

(1) Veriota 11 COMPROMISOS. 

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones 
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena 
competencia, 

  

7 PROPIEDADES DE INVERSIÓN 
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 el movimiento de las propiedades de inversión es 

  

el siguiente 

Costos de 
Terrenos Total 

A de depreciación E 

Saldo al 31 de diciembre del 2016 — 6,963,077 225795 504092 — 7,873,364 
Depreciación 0 (201,530) _ (80848) (282,578) 
Saldo al 31 de diciembre del 2017. “838,477 124,165 "499,148 —7,580.788 
Depreciación 0 124,165) (S0d47) (218,112) 
Saldo al 31 de diciembre del 2018. JEBSIA77 0 402,189. 7,368.78 

(1) Instalaciones que están adheridas al terreno tales como: estaciones de bombeo, estucturas para caminos, pozos de agua, sistemas de drenaje, que forman parte integrante del mismo, 
son segregados porque se deprecian 

(2) Corresponden a costos de siembra de cañarealzadas en años anteriores sabre os terenos. 
dela Compañía. Estos acivos se artendan en forma conjunta conos terrenos; sn embargo, 
se deprecian con el método decreciente en función de la productividad de cada cio de 
corte de la caña, ver Nola 11 COMPROMISOS. 

8. IMPUESTO A LAS GANANCIAS 
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, el gasto de impuesto a las ganancias se compone 
de la siguiente manera: 

2018 2017 
Impuesto corriente 168,767 118,192 
Impuesto diferido — (6,708) (27.042) 

183,081 91,150. 

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias se 
establece en el 25.28% (2017: 22.37%) disminuyéndose en un 10% cuando los 
resultados se relnviertan. 
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A continuación, detallamos la composición accionaria: 

  

de Tasa 
acciones Accionistas en régimen preferente 9.25% 2.59% 

Accionistas locales 90.75%. 22.69%. 
- 100.00%. 25.28% 

Ade 
acciones, 

Accionistas on régimen preferente" 1225% 
Accionistas locales 87.18% 

00.00%. 

  

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la concllación entre la ublidad según estados 
financieros y la utlidad gravable, es como sigue 

      

2018 2017 
Utlidad antes de impuesto a las ganancias 748,621 601538 

¡Gastos no deducibles (1) 158 17,760 
Pago impuesto a las Uerras rurales (2) (5) _o 
Utlidad gravable TAG 718 

Impuesto 28% (2017: 25%) 19,342 10,182 
Impuesto 25% (2017: 22%) 169,425. 
Impuesto corriente 188,767 
Impuesto diferido. (5.706) — _ (27.042 
Impyesto a las ganancias 163,061 91,160 
Retenciones y anticipo determinado (80,128) (113,604) 
Impuesto a las ganancias por pagar 108,838, 4,588 

(1) AL 31 de diciembre del 2017, corresponde principalmente a US$17,827 de gasto de 
depreciación de sus propiedades de inversión 

(2) AL3% de diciembre del 2017, corresponde a pago de Impuesto a las iras rurales, la 
¿ducción es por veces del monto orginal del pago. 

o 

  

rurales, que estaba vigente desde el 2010, ver Nota 10. 

Impuesto a las ganancias por pagar 
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento del impuesto a 1   gananc: 

  

pagar y de lo 

  

iticipos y retencion:   ¿es como sigue: 
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Anticipos y retenciones Saldo al inicio del año o o 
Anticipos y retenciones 80.128 80,128 
Compensación de anticipos y retenciones conta el 

impuesto por pagar (60,128) 160,128) 
Saldo final del año 9 0 

Impuesto alas ganancias por pagar 
Sado al inicio del año 4588 o 
impuesto a las ganancias contento del año 188,767 118,192 
Pego de impuesto alas ganancias del año anterior —— (4,588) o 
Compensación de anticipos y retenciones conta el 

impuesto por pagar (80128) (113509) 
Salgo final del año 108 639 4,598 

Pasivos por impuestos corrientes 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de los pasivos por impuestos corrientes. 
está compuesto de la siguiente manera, 

2018 201 
Impuesto a las ganancias por pagar — 108,639 4,588 
IVA cobrado servicios o 2978 
Retenciones en la fuente. 0 17 
Retenciones de IVA. o 23 

108,539. 7807. 

AL 31 de ciciembre del 2018 y 2017, de acuerdo con el método del pasivo basado en el 
estado de situación financiera, el pasivo por impuesto diferido es: 

2018 zo Saldo inicial 6709 (52748) 
Auste 5706 21942. Saldo final 9 (5708) 

El impuesto diferido se origina principalmente por las depreciaciones provenientes de 
revalorizaciones por adopción NIF no reconocidas por la normativa tributaria. 

A 
an sesullados — 31122018 . 122017 

Impuesto diferido acto atribuible a Activos biológicos, 2841 (2.841) o 
Impuesto diferido activo 2041 2.841) 0 

Impuesto dferido pasivo atribuible 2 
Actos biológicos (8547) 8547 _ o 
Impuesto diferido pasivo (6.547) 8,547 0 
Impuesto diferido pasivo, neto — 57081 3108 — y 

"



  

  

   iferido activo atribuible : 
Otros activos 395094 (392,253) 2841 
Impuesto diendo activo 395,004 —— (302,283) 2841 

Impuesto diferido pasivo atribuible a 
Activos biológicos. (427,842) 419,296 (8,547) 
Impuesto diferido paso (427.842) 419205 (6,547) 
Impuesto diorido pasivo, neto (32743 27.042 708) 

PATRIMONIO 
Caotl social 
El capital suscrito y pagado de la Compañía es de 3,000,000 acciones ordinarias y 
nominativas de US$1 cada una. 

Reserva legal 
La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utildad anual se asigne 
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social, Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar 
el capital social con la aprobación de los accionistas, Al 31 de diciembre del 2018, el 
monto de la reserva legal asciende a US$1,607,604 (2017. US$1,551,248) 
Reserva facultativa 
Corresponde a apropiaciones de las utlidados que son de libre disponibilidad, previa 
disposición de la Junta General de Accionistas. 
AL 21 de diciembre del 2018, la reserva facultativa asciende a US$2,991,343 (2017: 
1US$9,331,693) 

Resultados acumulados 
La Resolución No. SC.ICL.CPAIFRS.S 11 007 emitida por la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos 
¡acreedores de las cuentas Reserva de Captal, Reserva por Donaciones y Reserva por 
Valuación o Superávit por Revaluación de Inversiones, generados hasta el año anterior 
al periodo de transición de aplicación de las NIF Completas y NIF para las PYMES, 
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como 
subcuentas 
8) Reserva de capital 

Este rubro incluye los saldos que la Compañía registró como resultado de conversión 
de los registros contables de sucres a dólares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000 
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Último ejercicio 
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“ 

económico concluido, silas hubieren, uizado para absorber pérdidas; o devuelto en el 
caso de liquidación de la Compañía Se clasifican en Resultados Acumulados de 
acuerdo con las disposiciones legales vigentes al momento de adopción de las NIF. 
b) Dividendos distribuidos y pagados 
Mediante Acta de Junta General Universal Ordinaria de Acctoistas, celebrada el 20 de 
abr del 2018, se aprueba que se declare un dindendo en efectivo de US$800,001 
tomando de la uilidad neta del ejercicio 2017 la cantidad de US$459,711 yla cantidad 
de US$340,290 de la reserva facultatwa Al 31 de diciembre del 2018, la reserva 
facultativa asciende a US$2,991,343 

Mediante Acta de Junta General Universal Ordinaria de Accionistas, celebrada el 25 de 
abril del 2017, se aprueba que se declare un dividendo en efectivo de US$1,000,000 
tomando de la utilidad neta del ejercicio 2016 la cantidad de US$214,375 y la cantidad 
de US$785,625 de la reserva facultativa. Al 31 de diciembre del 2017, la reserva 
facultativa asciende a US$3,331,693, 

GASTOS OPERATIVOS 
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, los gastos operativos se componen de la siguiente 
manera: 

  

  

2018 2017 Depreciación plantaciones Taates 201631 
Depreciación instalaciones 90945 “900KS 
Impuesto alas tierras rurales (1) o 30429 
Predos rústicos 29020 24063 
Otros impuestos 9857 10.19% 
Otros gastos 700% _ 42219 

254.793. 399,492 
(1) En la Ley de Reactivación Económica, aprcbada por la Asamblea Nacional el 27 de diciembre de 2017, se incuyo la elminación, para el aña 2018, del impuesto a las tierras rurales, que estaba vigente desde el 2010 

MPROMI 

a le arrendamiento de tierra 
En enero del 2015, la Compañía suscribió un contrato de arrendamiento con su relacionada, de los activos de plantaciones que mantenía en los terrenos de su 
propiedad 
El plazo de duración de este contrato es de 5 años Durante los años 2018 y 2017, la 
Compañía registró ingresos por US$1,001,602 por el arriendo facturado a su relacionada, los cuales se presentan dentro del rubro Ingresos por aniendos en los Estados de Resultados Integrales. 
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12 EVENTOS SUBSECUENTES 

Hasta la fecha de emision de estos estados financeros (Marzo 28, 2019) no se 
produjeron eventos, en la opmin de la Adminisracion de la Compaña que pudieran 
tener un efecto signifialwo sobre dichas estados financieras que no hayan sido 
ajustados o revelados an los mismos 
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