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H . . I Guayaguil-Ecuador
A los miembros del Directorio y Accionistas de
Agritalisa, Agricola Talisman S.A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Agritalisa, Agricola
Talisman S.A. al 31 de diciembre del 2009 y 2008, y los correspondientes
estados de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de
politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y
mantener el control interno relevante a [a preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros que estén libres de representaciones erroneas de
importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando

politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean
razonables de acuerdo con las cirgunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados
financieros adjunios, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron
efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatoriana de Auditoria, las cuales
requieren que cumplamos con requerimientos élicos, planifiguemos vy
realicernos una auditoria para obtener certeza razonable sobre si los estados
financieros estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

4.  Una auditoria comprende la ejecucion de i
de audiloria sobre los saldos y re nes presénladas en los estados
financieros. Los procedimientos seleggimnatqs dapenderlx del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de los/jresgos” d& " reprqééntamon errénea de
importancia relativa de ilos estados f dancteros,. yal 18€a deb;glo a fraude ¢ error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo,! &l auditor toma en chnsideracién el control
internc relevante a la preparacion \y presentacion rdzghable de los estados
financieros, para disefiar procedlmlerthg de auditagfa le sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el fin de" 14 dpinién sobre la efectividad
del control interno de la Compaiiia. Una auditoffa también incluye la evaluacion
de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la administracién son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacidon general de los estados financieros,
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Hansen-Holm

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suticiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

6.

Guayaquil, Ecuador
Marzo 5, 2010

En nuestra cpinién, los estados financieros presentan razonabiements, en todos
los aspectos importantes, la situacidn financiera de Agritalisa, Agricola Talisman
S.A. al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por los afios

terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabitidad
generalmente aceptados en el Ecuador.




AGRITALISA, AGRICOLA TALISMAN S.A,

BALANCES GENERALES

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008
(Expresados en ddlares de E.U.A.)

ACTIVOS Notas
Bancos

Cuentas por cobrar 3
Inventario en proceso : 5

Total activo corriente

Propiedades 6
Inversién permanente

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVQS

Obligacién bancaria 7
Cuentas por pagar 8
Total pasivo corriente

Obligacion bancaria 7
Cuentas por pagar 8
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 10
Reserva legal 10
Reserva facultativa 10
Reserva de capital 10

Utilidades acumuladas
Total patrimonio de los accionistas

al pasivos y patrimonio de los accionistas

Sr. Xavier E. Marcos
Representante Legal

2009 2008
455,828 134,743
288,440 2,278,542
543,297 0
1,287,565 2,413,285
6,847,839 4,898,048
50,000 50,000
8,185,404 7,361,333
622,221 0
1,625,903 2,403,975
2,248,124 2,403,975
1,230,641 0
0 901,555
3,000,000 3,000,000
686,382 621,298
433,794 0
7114 711
585,752 433,794
4,706,639 4,055,803
8,185,404 7,361,333

5 ZJrita Rojas

Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados tinancieros.




AGRITALISA, AGRICOLA TALISMAN S.A,

ESTADOS DE RESULTADOS

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

(Expresados en ddlares de E.U.A.)

Nota 2009 2008

INGRESOS POR VENTAS - NETO 2,971,261 2,245,322

COSTOS Y GASTOS
Costos de ventas 2,005,011 1,676,320
(Gastos de administracion

21,024 34,615
Total costos y gastos 2,026,035 1,610,935

UTILIDAD OPERACIONAL 945,226 634,387
Otros {egresos), ingresos neto (75,879) 8,270
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 869,347 642,657
impuesto a la renta 9 218,511 160,664
UTILIDAD DEL EJERCICIO

650,836 481,993

Sr. Xavier E. Marcos

arlos Zurita Rojas
Representante Legai

Contador

Las notas adjuntas son parte integranie de los estados financieros.




AGRITALISA AGRICOLA TALISMAN S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

(Expresados en dblares de E.U.A.)

Reserva

Capital Reserva Reserva de Utilidades

social legal  facultativa capital acumuladas Total
Saldos al 31 de diciembre, 2007 3,000,000 573,099 4] 711 1,024,960 4,598,770
Pago de dividendos (1,024,960) (1,024,960)
Utilidad de! ejercicio 481,993 481,993
Transferencia a reserva legal 48,199 (48,199) 0
Saldos al 31 de diciembre, 2008 3,000,000 621,298 0 711 433,794 4,055,803
Transferencia a raserva
facultativa 433,794 (433,794) 0
Utilidad de! ejercicic 650,836 650,836
Transferencia a reserva legal 85,084 ~ {65,084) 0
Saldog al 31 de diciembre, 2000 3,000,000 686,382 433,794 711 585,752 4,706,639

Sr. Xavier

. rlos Zurita Rojas
Representante Legal

Contador

as notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




AGRITALISA, AGRICOLA TALISMAN S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

{Expresados en délares de E.U.A.)

2009 2008

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad det ejercicio 650,836 481,993
Ajustas para reconciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo
nelo provisto en actividades de operacién
Depreciacion 3,058 0
Impuesto a la renta 218,511 160,664
Cambios netos en activos y pasivos
Cusentas por cobrar y otros 1,990,102 (649,542)
Inventarios {471,868) 0
Proveedores y otros (1,898,138) __ 2,898,091
Efectivo neto proviste en actividades de operacién 492 501 2,891,206
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de terreno (480,414) (901,555)
Adecuacion de plantaciones y otros (1,533,864) (953,519)
Efectivo neto (utilizado) de actividades de inversion (2,024,278) (1,855,074)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOQ:
Préstamos bancarios, neto 1,852,862 0
Dividendos pagados 0 (1,024,960}
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de financiamiento 1,852,862 {1,024,960)
Aumento neto en efectivo 321,085 11,172
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio 134,743 123,571

134,743

Efectivo y equivalentas de efectivo al tinal det afo 455,828

Sr. Xavier
Representante L.egal Contador

———

Las notas adjuntas son Bé&e intagrante de (os astados financieros.

. Marcos Sr.Carlos Zurita Rojas
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AGRITALISA, AGRICOLA TALISMAN S.A.
NOTAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

(Expresadas en délares de E.U.A))

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Agritalisa, Agricola Talisman S.A. fue constituida en Ecuador en septiembre de
1986 y su actividad principal es la siembra, cuitivo y cosecha de carfa de azdcar.
El 100% de su cosecha es vendida a una compafia relacionada.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra el uso de ciertas estimacionss contables para determinar los
activos, pasivos y resultados, asi como en la revelacién de actives y pasivos
contingentes. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

De conformidad con la Resolucién No. 08.G.DSC.010 emitida por la
Superintendencia de Compafias (publicado en el R.O. 498 del 31.X11.08), el
ejercicio 2010 se constituys en ol perfodo de transicion para elaborar y presentar
estados financieros comparatives con aplicacion ds las Normas Internacionales de

Informacién Financiera - NUF para las compafias cuyos activos superen los
US$4.000.000.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros:

Propiedades

Los terrenos representan sembrios de cafia de azdcar, los cuales estan
registradas al valor de mercado de acuerdo a avallo técnico realizado por peritos
independientes. Las nuevas adquisicionss de terrenos e inversion de plantaciones
se encuentran registradas a su costo de adquisicion

Recongcimignto de Costos Agricolas

La Compaiia registra los costos agricolas en los resultados a medida que estos
ocurren.

Impuesto a la Henta

El impuesto a la renta se aplica sobre la ulilidad del ejercicio corriente en base a
normas legales, por lo tanto se provisiona este valor al cierre del gjercicio.



3. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por cobrar son las siguientes:

2009 2008
Compaiiias relacionadas
Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S.A. 271,507 2,229,869
Otras 16,933 48,673
288,440 2,278,542

4. TRANSACCIONES CON PARTE RELACIONADA

Durante el afio 2009 y 2008, las principales transacciones con compaiiias
ralacionadas fueron las siguientes:

2009 2008
Venta de cafna 2,954 517 2,229,869
Gaslos trabajos agricolas 2,576,738 1,531,859

Préstamo {pagado) recibido (1,855,074) 1,855,074

5. INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2009, inventarios en proceso incluyen los costos y gastos
incurridos en el cultivo de la cafia de azucar de las nuevas plantaciones de la
hacienda adquirida en el 2008 y 2009 y que esta prevista su cosscha en el 2010.

6. PROPIEDADES

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, propiedades incluye los sembrios de cana de
azucar y el movimiento es el siguients:

2009 2008
Saldo al inicio del afio 4,898,048 3,042,974
Adicion de tarrenc (2) 490,414 901,555
Adecuaciones en plantaciones 1,304,517 953,519
Otras adiciones 229,347 0
Reclasificacidn (71,429) Q
Depreciaciones (3,058) 0
Saldo neto al final del afio 6,847,839 4,898,048

(1) 847.14 hectéreas de las Haciendas Estero Verde y San José se encugntran garantizando
obligaciones bancarias, Var Nota 7. QBLIGACION BANCARIA

(2) Incluye la adquisicion de un lote por 181.33 hectdreas de terreno de cafla (2008; 299.52
hectareas de la Hacienda San José).



7. QBLIGACION BANCARIA

Al 31 de diciembre del 2009, la obligacion bancaria registrada por la Compaitia se
formaba de la siguiente manera:
Porcién Parcién

corrients largo plazo Total
Banco Internacional

Prestamo con vencimiento en julio del 2012
a un interés promedio anual del 8.95%. 622,221 1,230,641 1,852,862

622,221 1,230,641 1,852,862

(1) 847.14 hectareas de 'as Haciendas Estero Verde y San José se encuentran garantizando
obligaciones bancarias, Ver Nota 5. PROPIEDADES

8. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por pagar son las siguientes:

2009 2008
Corto Largo Corto Largo
plazo plazo plazo plazo
Compania relacionada
Sociedad Agricola & Industrial
San Carlos S.A. 1,492,312 0 2,367,888 901,555
Otros 133,591 0 36,087 0
1,625,903 0 _ 24039875 901,555

9. IMPUESTO A LA BENTA

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se
establece en el 25%. ‘

La concitiacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es

como sigue:

2009 2008
Utilidad antes de impuesto a la renta 869,347 642,647
Gastos no deducibles 4,696 Q
Utilidad gravable 874,043 642,647
Impussto a la renta 218,511 160,664

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, ios movimientos de la provisién son los

siguientes:

Saldo ai 31 de diciembre del 2007 228,745
Provisién del ario 160,664
Anticipo de impuesto a {a renta (191,168)
Pagos efectuados (228,745)
Saldo al 31 de diciembre del 2008 {(30,505)
Provision del afo ' 218,511
Anticipo de impuesto a la renta (80,137)
Retenciones (17,292)
Saldo al 31 de diciembre del 2009 90,577

9
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10.

11.

PATRIMONIO
Capital Sccial

El Capital social suscrito y pagado de la Companhia es de 3,000,000 de acciones
ordinariag y nominativas de US$ 1,00 cada una.

Reserva Leqal

La Ley de Comparilas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se
asigne como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendes, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacion de os accionistas.

Reserva Facultativa

Mediante acta de junta de accionistas celebrada el 27 de marzo del 2009 se resuslve
no distribuir las utilidades del ejercicio econdmico 2008 sino transferirlas a reserva
facultativa.

Reserva de Capital

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del gjercicio, previa resolucion de Junta General de Accionistas.
Esta reserva no esté disponible para distribucion de dividendos y no puede utilizarse

para pagar el capital suscrito no pagado, y es solamente reintegrable a los
accionistas al liquidarse la Compaiiia.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisidon de estos estados financieros (Marzo 5, 2010) no se
produjeron sventos, en la opinidn de la Administracién de la Compadiia, que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido
ajustados o revelados en los mismos.

10




