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(Expresado en dólares estadounidenses) 
 

 
1. INFORMACIÓN GENERAL 

 
Construtora Norberto Odebrecht S.A. – Sucursal en el Ecuador (CNO o la Sucursal) fue constituida en el 
Ecuador en julio de 1987 como una sucursal de Construtora Norberto Odebrecht S.A. (la Casa Matriz), una 
empresa domiciliada en Brasil , con el objeto de dedicarse principalmente a: i) la planeación y ejecución de 
proyectos y obras de ingeniería en todas sus ramas y especialidades y ii) la participación en asociaciones y 
consorcios, cumpliendo los requisitos establecidos para cada caso por las leyes de Ecuador. 
 
Situación económica del país 
 
A partir del 2014 las disminución sustancial en el precio del petróleo ha afectado la economía del país, 
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminución de depósitos en el sector financiero, 
incremento en los índices de desempleo, incremento en los índices de morosidad en la cartera de  crédito 
de las entidades financieras así como la restr icción en el acceso a líneas de crédito en los bancos a nivel 
nacional. 
 
El petróleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha 
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el año 2015, y a una disminución del mismo para 
el año 2016. Adicionalmente, la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos 
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no 
petroleras del país. 
 
En la actualidad las autor idades económicas están diseñando diferentes alternativas para hacer frente a 
estas situaciones, tales como: priorización de las inversiones, incrementar la inversión extranjera a través 
de alianzas público – privadas con beneficios tr ibutarios, disminución del gasto corriente, financiamiento 
del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de 
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Así también, ha 
mantenido el esquema de restricción de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios 
con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. 
 
La Administración de la Sucursal considera que los asuntos antes indicados han afectado las operaciones de 
la Sucursal debido a: i) aumento en los días de recuperación de las cuentas por cobrar a clientes y 2) no 
obtención de nuevos proyectos con entidades gubernamentales principalmente por los recortes 
presupuestarios efectuados por el Gobierno Nacional. Ante lo cual la Administración ha adoptado la 
siguiente medida: 
 

 Asociación en consorcios (por medio de la Sucursal o por medio de su Casa Matriz) para viabilizar 
la obtención de nuevos proyectos (por ejemplo la Etapa 2 del Metro de Quito); 

 Gestión frente a sus clientes para viabilizar el recibimiento de sus cuentas por cobrar; 
 Aumento de la productividad en sus negocios, con la reducción, principalmente, de gastos 

administrativos. 
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Aprobación de estados financieros 
 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la 
autorización de fecha 30 de marzo del 2016 del Director Administrativo Financiero y posteriormente serán 
puestos a consideración del Apoderado y Casa Matriz para su aprobación definit iva. 
 
Contratos de construcción - 
 
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Sucursal mantiene contratos vigentes de construcción de obras civiles 
con entidades públicas.  A continuación se describen las principales características de las obras más 
relevantes que mantenía la Sucursal:
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  Contrato Antecedentes 
Precio y forma 

de pago 
Plazo 

Grado de 
avance 

Garantías (*) 
Adicionales  contractuales 

relacionados 

Construcción 
del “ Acueducto 

Represa La 
Esperanza -
Refinería del 

Pacífico” 

En septiembre del 2013  la 
Sucursal celebró un contrato 
con Refinería del Pacífico 
Eloy Alfaro (RPD), el cual 
consiste en la construcción 
del Acueducto Represa La 
Esperanza – Refinería del 
Pacífico, ubicada en la 
provincia de Manabí. 
 

El monto del 
contrato es de 
US$259,914,484 
más IVA.  

 
 Anticipo de 
US$77,974,345. 

Es de 20 
meses a 
partir de la 
fecha de 
entrega del 
anticipo, el 
cual fue  
extendido 
hasta marzo 
del 2017. 
 

79% (2014: 
45%). 
 

 Por fiel cumplimiento 
del contrato, 
equivalente al 5% del 
valor total del 
contrato. 

 Por anticipo que 
respalde el 100% del 
valor recibido por este 
concepto. 

 Garantía técnica de al 
menos dos años, a 
partir de la firma del 
acta entrega recepción 
provisional de la obra. 

Contrato Complementario 
por US$9,798,269 celebrado 
en agosto del 2015 
 
6 órdenes de trabajo por un 
total de US$5,532,641, 
celebradas durante el 2015. 

Construcción 
del “Poliducto 
Pascuales – 

Cuenca” y sus 
estaciones – 

En octubre del 2013, la 
Sucursal celebró un contrato 
con la Empresa Pública de 
Hidrocarburos del Ecuador 
(EP Petroecuador), el cual  
consiste en la ejecución de 
trabajos de construcción del 
Poliducto Pascuales – Cuenca 
y sus estaciones, ubicada 
entre las provincia de Guayas 
y Azuay.  
 

El monto del 
contrato es de 
US$369,976,791 
más IVA.  
 

Anticipo de 
US$61,547,570. 

Es de 700 
días 
calendarios, 
contados a 
partir de la 
fecha de 
pago del 
anticipo.   
 
Extendido 
hasta junio 
del 2016 
 

76% (2014: 
32%). 
 

 Por fiel cumplimiento 
del contrato, 
equivalente al 5% del 
valor total del 
contrato. 

 Por anticipo que 
respalde el 100% del 
valor recibido por este 
concepto. 

 Buen uso de carta de 
crédito.  

 Garantía técnica de al 
menos 12 meses, a 
partir de la firma del 
acta entrega recepción 
definitiva de la obra 

Durante el 2015, planillas por 
incremento de cantidades por 
un total de US$79,434,538.  
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Reparaciones 
en la Central 

Hidroeléctrica 
Pucará 

En octubre del 2011 la 
Sucursal celebró un contrato 
con la Corporación Eléctrica 
del Ecuador  EP (CELEC EP), 
el cual  consiste en la 
ejecución de obras necesarias 
para la reparación del túnel 
de carga de la Central 
Hidroeléctrica Pucará, con el 
fin de reparar ciertos daños 
ocurridos en dicha Central. 

 

El monto del 
contrato es de 
US$17,885,160 
más IVA. 
 
Anticipo del 50% 
al contado dentro 
de los cinco días 
siguientes a la 
suscripción del 
contrato.  
 

Era de 12 
meses a 
partir de la 
entrega del 
anticipo.   

 

En enero del 
2015, se 
procedió a la 
entrega 
definitiva del 
proyecto. 

 Por fiel cumplimiento 
del contrato, 
equivalente al 5% del 
valor total del 
contrato. 

 Por anticipo que 
respalde el 100% del 
valor recibido por este 
concepto. 
 

 

Contratos complementarios 
por US$1,425,536 y 
US$6,357,086, firmados en 
junio y julio del 2012, 
respectivamente.  
 
Marzo del 2013, contrato por 
mantenimiento 
extraordinario del Túnel de 
Carga y reparación del Talud, 
por US$12,732,000. 

Construcción 
Central 

Hidroeléctrica 
Manduriacu 

En diciembre del 2011 la 
Sucursal celebró un contrato 
con la Corporación Eléctrica del 
Ecuador  EP (CELEC EP), el 
cual  consiste en:  i) ejecución 
de obras civi les;  ii) 
suministros, transporte y 
montaje de la tubería de 
presión;  ii i) diseño,  
fabricación, suministro, 
transporte, montaje, puesta en 
marcha de los equipos 
electrónicos, mecánicos y de 
control de la casa de máquinas 
y la subestación del proyecto 
hidroeléctrico Manduriacu.   

El monto del 
contrato es de 
US$124,881,250 
más IVA.  
 
Anticipo de 
US$15,000,000.  
 
En el 2012 y 
2014, se recibió 
anticipos 
adicionales por 
US$27,068,011 y 
US$25,000,000, 
respectivamente. 

 
 

Era de 32 
meses a 
partir de la 
firma del 
contrato, el 
cual fue 
extendido 
hasta 
agosto del 
2015. 

En febrero del 
2016, se 
procedió a la 
entrega 
definitiva del 
proyecto. 
 
Hasta el 2014 
el avance del 
proyecto fue 
del 96%. 
 

 Por fiel cumplimiento 
del contrato, 
equivalente al 5% del 
valor total del 
contrato. 

 Por anticipo que 
respalde el 100% del 
valor recibido por este 
concepto. 

 Garantía técnica de al 
menos doce meses, a 
partir de la firma del 
acta entrega recepción 
provisional de la obra. 

Contratos complementarios 
celebrados en:  
junio 2012: US$1,850,517; 
diciembre 2012: 
US$17,234,471; 
enero 2014: US$21,145,098; 
enero 2015: US$5,774,164 

 
Contrato por pavimentación 
de la Vía KM 104, 
construcción del puente, y 
mantenimiento de la Vía 
Chontal, celebrado entre la 
Sucursal y Ecuador 
Estratégico EP, por  
US$16,642,904, celebrado en 
agosto 2014.  
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Orden de cambio firmada en 
enero del 2015 por 
US$4,160,726 
Durante el 2015 y 2014, 
planillas por incremento de 
cantidades por US$4,222,254 
y US$31,274,392, 
respectivamente. 
 
Acta de liquidación de junio 
del 2015 por US$2,478,060. 

Construcción 
Trasvase 

Daule-Vinces 
(Dauvin)   

En mayo del 2012 la Sucursal 
celebró un contrato con la 
Secretaria Nacional del Agua 
(Senagua), el cual  consiste 
en: i) ejecución de obras 
civiles;  ii) suministros, 
transporte, montaje de 
materiales y equipos;  ii i) 
puesta en marcha de los 
equipos, del proyecto 
Trasvase Daule-Vinces. 
 

El monto del 
contrato es de 
US$190,990,182 
más IVA.  
 
Anticipo de 
US$20,053,969.  
En el 2013, se 
recibió un 
anticipo 
adicional de 
US$29,691,043. 

Era de 28 
meses a 
partir de la 
entrega del 
anticipo de 
la parte 
local, el cual 
fue 
extendido 
hasta 
diciembre 
del 2016. 

En diciembre 
del 2015, se 
procedió a la 
entrega 
provisional del 
proyecto. 
 
Hasta el 2014 
el avance del 
proyecto fue 
del 77%. 
 

 Por fiel cumplimiento 
del contrato, 
equivalente al 5% del 
valor total del 
contrato. 

 Por anticipo que 
respalde el 100% del 
valor recibido por este 
concepto. 

 Garantía técnica de al 
menos doce meses, a 
partir de la firma del 
acta entrega recepción 
provisional de la obra. 
 
 

Ordenes de trabajo 
celebradas en: agosto 2012: 
US$498,109; 
agosto 2012: US$1,485,437; 
febrero 2013: US$568,251; 
marzo 2013:  US$1,997,702; 
noviembre 2013: 
US$2,235,726 
 
Ordenes de cambio 
celebradas en: 
julio 2015: US$11,184,586; 
noviembre 2015: 
US$8,601,162 
 
Contratos complementarios 
por US$60,742,996 y 
US$3,879,172, firmados en 
febrero del 2014 y julio del 
2015, respectivamente. 



CONSTRUTORA NORBERTO ODEBRECHT S.A. - SUCURSAL EN EL ECUADOR  
 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

 

  Contrato Antecedentes 
Precio y forma 

de pago 
Plazo 

Grado de 
avance 

Garantías (*) 
Adicionales  contractuales 

relacionados 
 

Página 6 de 54 

Reparaciones en 
la Presa San 

Vicente  
(Contrato 

complementario 
de construcción 
Trasvase Daule-

Vinces)   

En diciembre del 2012 la 
Sucursal celebró un contrato 
con la Secretaria Nacional del 
Agua (Senagua), el cual  
consiste en la ejecución de 
obras necesarias para la 
reparación de la Presa San 
Vicente, con el fin de reparar 
ciertos daños ocurridos en 
dicha represa. 
 

El monto del 
contrato es de 
US$5,311,508 
más IVA.  
 
Anticipo de 
US$2,000,000. 

Era de 5 
meses a 
partir de la 
fecha de 
entrega del 
anticipo, el 
cual fue 
extendido 
hasta junio 
del 2014 
 

En mayo del 
2015, se 
procedió a la 
entrega 
definitiva del 
proyecto. 

 Por fiel cumplimiento 
del contrato, 
equivalente al 5% del 
valor total del 
contrato. 

 Por anticipo que 
respalde el 100% del 
valor recibido por este 
concepto. 

 

En abril del 2013 y marzo del 
2014 se celebraron dos actas 
de diferencias de cantidades 
de obra por US$1,190,293 y 
US$61,223, respectivamente. 
 
Contrato por obras 
complementarias por 
US$1,552,790.  
 

Preparación de 
terreno 

“Refinería del 
Pacífico” 

En agosto del 2012 la 
Sucursal celebró un contrato 
con Refinería del Pacífico 
Eloy Alfaro (RPD), el cual  
consiste en la ejecución de 
trabajos de movimiento de 
tierra y preparación del área 
de implantación del Proyecto 
Refinería del Pacífico. 
 

El monto del 
contrato es de 
US$229,995,260 
más IVA.  

 
Anticipo de 
US$68,998,578 . 

Era de 28 
meses a 
partir de la 
fecha de 
suscripción 
del 
contrato, el 
cual fue 
extendido 
hasta julio 
del 2015 
 

En agosto del 
2015, se 
procedió a la 
entrega 
definitiva del 
proyecto. 
 
Hasta el 2014 
el avance del 
proyecto fue 
del 95%. 

 Por fiel cumplimiento 
del contrato, 
equivalente al 5% del 
valor total del 
contrato. 

 Por anticipo que 
respalde el 100% del 
valor recibido por este 
concepto. 

 
 

Contratos complementarios 
celebrados en: septiembre 
2013:US$5,011,498; 
agosto 2014:US$10,655,496;  
noviembre 2014: 
US$1,300,000; 
junio 2015: US$2,935,712. 
 
Ordenes de trabajo por 
US$3,531,699 y 
US$1,545,486  firmadas en 
diciembre 2013 y febrero del 
2014, respectivamente. 
 
Actas de actualización de 
cantidades por 
US$24,549,795 y 
US$18,461,329, celebradas en 
mayo y noviembre del 2014. 



CONSTRUTORA NORBERTO ODEBRECHT S.A. - SUCURSAL EN EL ECUADOR  
 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

 

  Contrato Antecedentes 
Precio y forma 

de pago 
Plazo 

Grado de 
avance 

Garantías (*) 
Adicionales  contractuales 

relacionados 
 

Página 7 de 54 

Construcción  
del proyecto de 

la Vía de 
integración de 

los Valles “Ruta 
VIVA” - Fase I I  

En  enero del 2014, la 
Sucursal celebró un contrato 
con la Empresa Pública 
Metropolitana de Movilidad y 
Obras Públicas (EPMMOP), 
para construcción  del 
proyecto de la Vía de 
integración de los Valles 
“Ruta VIVA” - Fase I I , tramo 
comprendido entre los 
puentes sobre el río San 
Pedro y el río Chiche; y, 
escalón La Cerámica. 

El monto del 
contrato es de 
US$36,173,278 
más IVA.  
 
Anticipo 
US$10,851,983. 

 

Era de 424 
días a partir 
de la fecha 
de 
suscripción 
del 
contrato, el 
cual fue 
extendido 
hasta mayo 
del 2016 
  

99% (2014: 
91%).  
 
En diciembre 
del 2014, se 
procedió a la 
entrega 
provisional 
parcial del 
proyecto. 
 

 Por fiel cumplimiento 
del contrato, 
equivalente al 5% del 
valor total del 
contrato. 

 Por anticipo que 
respalde el 100% del 
valor recibido por este 
concepto. 

 
 

6 órdenes de trabajo por un 
total de US$1,072,000, 
celebradas durante el 2014. 
 
3 órdenes de trabajo por un 
total de US$774,935, 
celebradas durante el 2015. 
 
3 órdenes de cambio por un 
total de US$9,043,320, 
celebradas durante el 2014. 
  
1 orden de cambio por 
US$565,206, celebrada 
durante el 2015. 
 
Contratos complementarios 
por US$2,784,850 y 
US$9,875,796, firmados en 
junio y septiembre del 2014, 
respectivamente. 
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(*) La Sucursal se obliga a mantener vigentes las garantías hasta la total terminación de las obras. Hasta 
el 31 de diciembre del 2015, se mantenían pólizas de seguros por aproximadamente US$565,000 
(2014: US$6,800,000) cuyas primas de seguros se encuentran registradas en el rubro de Gastos 
pagados por anticipado. 

 
Contrato de Asociación 
 
En abril del 2012, fue constituida la Asociación Ruta Viva, conformada por la Sucursal y la Constructora 
Hidrobo Estrada S.A. (con una participación del 70% y 30% respectivamente) con la finalidad efectuar el 
proyecto de construcción de la Vía de integración de los Valles “Ruta VIVA” – Fase I . 
 
Posteriormente la Sucursal en octubre del 2012, adquir ió los beneficios de participación de la Constructora 
Hidrobo Estrada S.A. mediante contrato de usufructo, por un valor de US$750,000. Por lo que al 31 de 
diciembre del 2015 y 2014, la Sucursal posee la participación mayoritaria y el poder para gobernar las 
políticas operativas y financieras de la Asociación Ruta Viva y por lo cual prepara también estados 
financieros consolidados con esta Asociación. 
 
La Asociación concluirá cuando: i) se haya finalizado la construcción de la Vía de integración de los Valles 
“Ruta VIVA” – Fase I ; y, ii) todas las obligaciones contraídas hayan sido liquidadas.  Si bien la obra ya fue 
entregada definit ivamente, aún se están liquidando ciertas obligaciones relacionadas con los contratos 
complementarios.  Dichas situaciones se estiman que sean cumplidas en el segundo semestre del 2016, 
momento en el cual se liquidará la Asociación sin generar pérdidas significativas a la Sucursal. 
 
 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos 
estados financieros, salvo que se indique lo contrario. 
 

2.1 Bases de preparación de estados financieros separados - 
 

 Los presentes estados financieros de la Sucursal se han preparado de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NI IF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard 
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las 
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.  
 
De acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera los estados financieros de una 
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada. Sin 
embargo, es permitido que, sea porque la legislación del país de la entidad lo requiere o si de forma 
voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante, 
los que se denominan estados financieros separados. 
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Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histórico. En cumplimiento de 
las NIIF, la Sucursal también prepara estados financieros consolidados con la “Asociación Ruta Viva”, 
entidad considerada subsidiaria. Los estados financieros separados son requeridos por las autoridades 
ecuatorianas respectivas, por lo tanto los estados financieros separados reflejan la actividad individual de la 
Sucursal, sin incluir los efectos de la consolidación de estos con los de la “Asociación Ruta Viva”.  
 
La preparación de los estados financieros conforme a las NI IF requiere el uso de estimaciones contables.  
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables 
de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 
áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros.  
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los 
montos estimados por la Administración. 
 
Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las 
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado con anticipación.  
 
Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 
 

No rma Tema

Aplicac ió n o bliga to ria  para  

e je rc ic io s  inic iado s  a  partir de :

NIIF 11
Enmienda  re la tiva  a  la  adquis ic ió n de  una  partic ipac ió n en una  o perac ió n co njunta  

"Acuerdo s  co njunto s ". 
1 de  enero  2016

NIC 16 y 38
Enmiendas  a  es tas  No rmas  re lac io nadas  co n lo s  méto do s  de  deprec iac ió n y 

amo rtizac ió n. 
1 de  enero  2016

NIC 16 y 41
Enmiendas  a  es tas  No rmas  re lac io nadas  co n las  plantas  (ac tivo  bio ló gico ) po rtado ras  de  

fruto s  y s u inc lus ió n co mo  parte  de l rubro  "P ro piedades , planta  y equipo ".
1 de  enero  2016

NIIF 10  y NIC 28
Enmiendas  re lac io nadas  co n la  venta  o  la  apo rtac ió n de  bienes  entre  un invers o r y s u 

as o c iada  o  nego cio  co njunto . 
1 de  enero  2016

NIC 27
Enmienda  que  tra ta  de  la  inc lus ió n de l méto do  de  va lo r pa trimo nia l pro po rc io nal (VP P ) 

para  la  va lo rac ió n de  invers io nes . 
1 de  enero  2016

NIIF 14 P ublicac ió n de  la  no rma  "Cuentas  de  Diferimiento s  de  Actividades  Reguladas ". 1 de  enero  2016

NIIF 5 Mejo ras  que  c la rifica  c ie rto s  temas  de  c las ificac ió n entre  ac tivo s . 1 de  enero  2016

NIIF 7

Mejo ras  que  mo difican lo  re lac io nado  a  las  reve lac io nes  de  lo s  co ntra to s  de  pres tac ió n 

de  s ervic io s  y las  reve lac io nes  requeridas  para  lo s  es tado s  financiero s  inte rino s . 1 de  enero  2016

NIC 19
Mejo ras  que  c la rifican e l mo do  de  de terminar la  tas a  de  des cuento  para  las  o bligac io nes  

po r benefic io s  po s t-empleo .
1 de  enero  2016

NIC 34
Mejo ras  que  c la rifican lo  re lac io nado  co n la  info rmació n reve leda  en e l repo rte  inte rino  y 

las  re ferenc ias  inc luidas  en e l mis mo .
1 de  enero  2016

NIC 1
Enmiendas  a  la  NIC 1,  reve lac io nes  re lac io nadas  co n materia lidad, dis gregac ió n y 

s ubto ta les , no tas  y Otro s  res ultado s  integra les .
1 de  enero  2016

NIIF 10, IFRS 12 y NIC 28

Enmiendas  a  es te  grupo  de  No rmas , que  c la rifican c ie rto s  as pec to s  s o bre  la  preparac ió n y 

e labo rac ió n de  es tado s  financiero s  co ns o lidado s  y acerca  de  la  o pció n de l méto do  de l 

va lo r pa trimo nia l pro po rc io nal en entidades  que  no  s o n entidades  de  invers ió n.
1 de  enero  2016

NIIF 9 P ublicac ió n de  la  no rma "Ins trumento s  financiero s ", vers ió n co mple ta . 1 de  enero  2018

NIIF 15
P ublicac ió n de  la  no rma "Reco no cimiento  de  lo s  ingres o s  pro cedentes  de  lo s  co ntra to s  

co n lo s  c lientes ", es ta  no rma reemplazará  a  la  NIC 11 y 18.
1 de  enero  2018
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La Sucursal estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NI IF y nuevas interpretaciones 
antes descritas, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su 
aplicación inicial, con excepción de la NI IF 15, la cual no será adoptada anticipadamente, y cuyos impactos 
serán analizados en el año previo de la adopción obligatoria.  
 

2.2 Transacciones en moneda extranjera  
 

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Sucursal. A menos que se 
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares 
estadounidenses. 

 

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo 
 

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta 
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos. 
 

2.4 Activos y pasivos financieros 
 

2.4.1 Clasificación  
 

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta 
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en 
las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros 
pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquir ieron los activos o 
contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a 
la fecha de su reconocimiento inicial.  
 
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Sucursal mantuvo activos financieros en la categoría de “préstamos 
y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Sucursal solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de 
“otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente: 
 
Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera por las cuentas 
por cobrar a clientes y entidades relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a 
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, 
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación 
financiera.  
 
Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar 
a proveedores y otros (subcontratistas y otros) y entidades relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, 
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación 
financiera. 
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2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 
 
Reconocimiento - 
 
La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.  
 
Medición inicial - 
 
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre 
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se describe a 
continuación: 
 
Medición posterior - 
 
a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 

amortizado aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un año o menos se 
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. En 
específico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

 
i) Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas incluyen los montos adeudados por la facturación del 

avance de obra aprobado por las entidades contratantes de sus servicios (construcción de obras 
civiles). Se incluyen los derechos facturar que resultan de la aplicación del método de avance de 
obra. Ver Nota 2.16. 
 
Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no 
generan intereses y se liquidan en promedio hasta en 150 (2014: 30) días. 

 
ii) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Estas cuentas corresponden principalmente a: i) 

remesas de efectivo entregadas en el exterior a la Casa Matriz, por las entidades financistas de 
los proyectos, por solicitud de los Clientes para cancelar obligaciones que ellos tenían con la 
Sucursal, y  ii) remesas de efectivo enviadas a la Asociación Ruta Viva. Estas cuentas se registran 
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se liquidan sustancialmente en 
el corto plazo. 

 
b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 

aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas 
dentro de esta categoría: 
 
i) Cuentas por pagar a proveedores, Subcontratistas y otros: Son obligaciones de pago por: i) 

bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios, se reconocen a 
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su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son 
pagaderas hasta 30 días; y i i) deudas por juicios tributarios con el SRI, las cuales se reconocen 
inicialmente a su valor nominal que no difiere a su valor razonable, posteriormente se miden al 
costo amortizado utilizando las tasas de interés establecidas por la Administración Tributaria 
(que no difieren sustancialmente a las de mercado), los intereses devengados se reconocen en el 
estado de resultados integrales en el rubro Gastos financieros, neto. 

 
ii) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden principalmente a: i) valores por 

pagar por asesoría técnica recibida, i i) saldos por pagar por importaciones de materiales y 
equipos, ii i) valores por pagar  por remesas entregadas a la Sucursal para capital de trabajo, y iv) 
valores a cancelar por pagos efectuados a nombre de la Sucursal . No devengan intereses y se 
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se liquidan hasta en 
180 días.  

 
2.4.3 Deterioro de activos financieros 

 
CNO establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe 
evidencia objetiva de que la Sucursal no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de 
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras 
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización 
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han registrado provisiones por deterioro de las 
cuentas por cobrar. 

 
2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

 
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir  los flujos de efectivo del activo o si la 
Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los r iesgos y beneficios del activo. Un 
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han liquidado. 
 

2.5 Anticipos entregados a subcontratistas y proveedores - 
 
Corresponden principalmente al efectivo entregado a subcontratistas y proveedores, para la realización de 
servicios relacionados con los contratos de construcción, los cuales se registran al momento de la entrega 
del efectivo, son liquidados con la entrega del servicio (principalmente en base a planillas de avance de 
obra) y no generan intereses. Debido a que sustancialmente se recuperan en el corto plazo, los mismos se 
clasifican como activos corrientes, aquellos que no t ienen esta característica se presentan como activos no 
corrientes. 
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2.6 Inventarios - 
 
Los inventarios de materiales se presentan al costo histórico, utilizando el método de costo promedio para la 
imputación de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los 
inventarios. 
 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 
importación. 
 

2.7 Propiedades y equipos - 
 

Las propiedades y equipo son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas 
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia 
la Sucursal y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son 
incurridos. 
 

La depreciación de las propiedades y equipos se registran con cargo a las operaciones del año en el estado 
de resultados integrales.  
 

La depreciación de maquinarias pesadas y vehículos pesados, es calculada mediante el método de horas de 
uso, el cual está basado en las horas de utilización estimadas de estos equipos, las cuales se irán 
reconociendo, en la medida del uso real de dichos activos, y consideran valores residuales.  Para los demás 
activos la depreciación es calculada linealmente basada en la vida útil estimada, o de componentes 
significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y no consideran valores residuales, 
debido a que la Administración de la Sucursal estima que el valor de realización estos activos, al término 
de su vida útil no será significativo.  Las estimaciones de vidas úti les y valores residuales de las 
propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados 
financieros. 
 

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes: 
 

Tipo de bi en es Nú m er o de añ os

In st al aci on es y  adecu acion es 4  y  10

Maqu in ar i as y  equ ipos 3  - 15

Mu ebles y  en ser es 2  - 15

Equ ipos de ofi ci n a 2  - 3  

V eh ícu l os 2  - 5

Equ ipos de com pu t aci ón 2  - 3  

H er r am ien t as 3  - 11

Maqu in ar i as pesadas *

V eh ícu los pesados *  
 
* En función de las horas de uso. 
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.  
 
Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es 
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.  
 
Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la 
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado 
para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de 
diciembre del 2015 y 2014 no se han activado costos de endeudamiento. 
 

2.8 Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipos) – 
 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o 
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del act ivo excede a su valor recuperable. El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor 
en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en 
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de 
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los 
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.  
 
En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Sucursal registra una 
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 
 
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro 
de activos no financieros, debido a que la Administración ha determinado que no existen indicadores de 
deterioro. 

 
2.9 Anticipos recibidos de clientes - 

 
Se registran en base a la recepción del efectivo por parte del cliente acorde a los contratos de obra 
firmados. Estos valores se incluyen en el pasivo y son descontados en base a la facturación (planilla de 
obra aceptada) efectuada a los clientes. Acorde a la vigencia de los contratos de obra se los clasifica como 
pasivos corrientes o no corrientes en el estado de situación financiera. 
 

2.10 Provisiones  
 
Las provisiones representadas en el estado de situación financiera, se reconocen cuando la Sucursal tiene 
una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya 
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación; y el importe se puede estimar de manera 
confiable.  Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la 
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 
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Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden 
principalmente a los descritos en la Nota 15. 
 

2.11 Beneficios sociales a los empleados  
 
Beneficios corrientes: corresponden principalmente a: 
 
i) La participación de los trabajadores en las util idades: Calculada en función del 15% de la utilidad 

contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de operación y 
los gastos administrativos en función de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.  
 

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

 
iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 

en el Ecuador. 
 
Beneficios sociales no corrientes (Jubilación patronal y desahucio): 
 
Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Sucursal tiene un plan de 
beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. 
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación laboral por 
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 
veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 
 
La Sucursal determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en estudios 
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos 
(resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor 
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando 
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.31% (2014: 6.54%) anual equivalente a la tasa promedio de 
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma 
moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de 
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.  
 
Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de 
rotación, entre otras. 
 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales, se cargan a otros resultados integrales.  Los costos de los servicios prestados se 
reconocen inmediatamente en resultados del año. 
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Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la 
Sucursal. 
 

2.12 Impuesto a la renta corriente y diferido 
 
El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patr imonio.  
 
Impuesto a la renta corriente  
 
El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 
Las normas tr ibutarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las uti lidades gravables, la 
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.  
 
Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es 
calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patr imonio, 0.2% de los 
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. 
 
La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del 
anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente 
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma 
que rige la devolución de este anticipo. 
 
Durante el 2015 y 2014, la Sucursal registró como impuesto a la renta corriente causado el valor 
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al 
anticipo mínimo del impuesto a la renta correspondiente.  
 
Impuesto a la renta diferido  
 
El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tr ibutarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han 
sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el 
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 
 
Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 
 
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos (incluyendo los originados por la amortización de 
pérdidas tr ibutarias) y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar 
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impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 
 

2.13 Distribución de dividendos 
 
Una distribución de dividendos a la Matriz es reconocida como un pasivo en el estado de situación 
financiera, en el momento que Casa Matriz resuelve declarar y distribuir dividendos. Al 31 de diciembre del 
2015 y 2014, no existen dividendos declarados pendientes de pago. 
 

2.14 Reserva legal - 
 
La cuenta Reserva legal presenta el monto al cierre de cada año de la utilidad apropiadas a dicha reserva por 
la Sucursal, la cual debe apropiar a esta reserva un mínimo del 10% de sus utilidades netas anuales hasta que 
el saldo de la reserva alcance el 50% del capital social. 
 

2.15 Resultados acumulados - Proveniente de la adopción por primera vez de las “NIIF” - 
 

Representados por los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales 
de Información Financiera “NIIF” que se registraron en el patr imonio en la cuenta Resultados 
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las 
“NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las 
pérdidas acumuladas, las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso 
de liquidación de la Sucursal. 
 

2.16 Contratos de construcción - Reconocimiento de ingresos y costos - 
 
La NIC 11, “Contratos de construcción”, define un contrato de construcción como un contrato 
específicamente negociado para la construcción de un activo. 
 
Cuando el resultado de un contrato de construcción puede estimarse de forma fiable y es probable que el 
contrato vaya a ser rentable, los ingresos ordinarios del contrato se reconocen durante el período del 
mismo por referencia al grado de realización. Los costos del contrato se reconocen como gastos por 
referencia al grado de avance de la actividad del contrato en la fecha de cierre del ejercicio. Cuando sea 
probable que los costos totales del contrato vayan a exceder el total de los ingresos ordinarios del mismo, 
la pérdida esperada se reconoce inmediatamente como un gasto. 
 
Cuando el resultado de un contrato de construcción no puede estimarse de forma fiable, los ingresos del 
contrato se reconocen sólo hasta el límite de los costos del contrato incurridos que sean probables de 
recuperar. 
 
Las variaciones en el trabajo contratado, las reclamaciones y los pagos de incentivos se incluyen en los 
ingresos del contrato siempre que se hayan acordado con el cliente y se puedan medir de manera fiable. 
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La Sucursal usa el «método del porcentaje de realización - POC» para determinar el importe de ingresos 
adecuado a reconocer en un período determinado. El grado de realización se determina considerando los 
costos del contrato incurridos a la fecha del balance como un porcentaje de los costos estimados totales 
presupuestados para cada contrato.  
 
El porcentaje de realización antes señalado se aplica a los ingresos presupuestados del contrato y el valor 
así estimado se compara con lo facturado al cliente hasta la fecha y la diferencia a favor se registra en las 
cuentas por cobrar bajo el rubro “Cuentas por cobrar clientes – Derechos por facturar” con contrapartida 
en los ingresos del año. En caso de que esta diferencia supere el monto facturado se registra en el rubro de 
“Cuentas por pagar proveedores y otros – Adeudados a los clientes” con débito a los ingresos del ejercicio. 
 
 

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
 
La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y util ice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 
 
Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Sucursal y/ o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la Administración.  
 
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 
 

 Reconocimiento de ingresos: Los ingresos se reconocen gradualmente en el mismo porcentaje en que 
las obras contratadas avanzan en su construcción. La determinación del precio de la obra y sus 
correspondientes costos de construcción son presupuestados de manera anticipada a la contratación y 
construcción de la obra (Ver Nota 2.16). 
 

 Maquinarias pesadas y vehículos pesados: Las estimaciones del uso de estos activos se basan 
principalmente en las proyecciones de uso futuro de estos activos en función de su utilización en la 
construcción de las obras. La determinación de las vidas útiles y valores residuales se evalúan al cierre 
de cada año a fin de determinar el real consumo económico de estos bienes (Nota 2.7). 

 

 Propiedades y equipos: La determinación de la vida útil del resto de las propiedades y equipos se 
evalúan al cierre de cada año. (Nota 2.7).  
 

 Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilación patronal y desahucio, se 
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.11).  
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 Impuesto a la renta diferido: La Sucursal ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tr ibutaria de los activos y 
pasivos que se revertirán en el futuro, inclusive sobre pérdidas tributarias acumuladas. (Nota 2.12) 

 
 

4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 
 

4.1  Factores de riesgos financieros 
 
Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros: r iesgo cambiario, r iesgo 
de tasa de interés, r iesgo de índices de precios, r iesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general 
de administración de riesgos de la Sucursal se concentra principalmente en lo impredecible de los 
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la 
Sucursal. 
 
La administración de riesgos está bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Sucursal. 
 
a) Riesgo cambiario: 
 

La Sucursal minimiza este r iesgo realizando en casi su totalidad operaciones en dólares 
estadounidenses. La política de la Sucursal para la gestión de riesgos cambiarios prevé los límites 
máximos y mínimos de cobertura que deben ser mantenidos, los cuales son observados por la 
Administración de la Sucursal. 
 

b) Riesgo de tasas de intereses:  
 

Debido a que la Sucursal no tiene activos ni pasivos sobre los cuales incidan interés, el resultado y 
los flujos operacionales de la Sucursal son, sustancialmente, independientes de los cambios en las 
tasas de interés de mercado, se considera que este r iesgo no es material frente a las operaciones de 
la Sucursal. 

 
c) Riesgo de índices de precios: 
 

Por lo general los contratos a los cuales la Sucursal se encuentra vinculada son contratos a precio 
fijo. Los márgenes reales de utilidad de esos contratos pueden variar con relación a los márgenes 
estimados en el presupuesto de costos en el momento de la propuesta del precio contractual, como 
resultado de variaciones significativas no esperadas en el costo de los equipos, materiales aplicados 
o mano de obra, relacionadas a efectos inflacionarios u otros inesperados como dificultades en 
obtener permisos o aprobaciones gubernamentales; alteraciones de proyecto resultando en costos 
inesperados; retrasos causados por condiciones climáticas adversas o fallos de performance de 
subcontratistas y/ o proveedores contratados. 
 



CONSTRUTORA NORBERTO ODEBRECHT S.A. - SUCURSAL EN EL ECUADOR  
 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

 

Página 20 de 54 

Con el objeto de minimizar los riesgos de índices de precios, los contratos a precio fijo determinados 
por la Sucursal tienen sus presupuestos revisados periódicamente, incluyendo en los presupuestos 
revisados las confirmaciones o inconsistencias verificadas con relación a los valores efectivamente 
realizados, siendo política de la Sucursal discutir el cobro de reclamos con relación al precio 
contractual, resultando en futuros aditivos contractuales aumentando el valor del dicho precio 
contratado, como resultado de las variaciones verificadas, siendo reconocido contablemente en el 
momento de la firma de los aditivos contractuales. 

 
d) Riesgo de crédito: 

 
El riesgo de crédito se deriva, principalmente, de caja y equivalentes de efectivo, así como de 
exposiciones de créditos a clientes. 
 
La selectividad de los clientes, así como el acompañamiento de los plazos de cobro, son 
procedimientos adoptados con el objeto de minimizar eventuales problemas de incumplimientos en 
sus cuentas por cobrar. 
 
Adicionalmente para mitigar ese riesgo de incumplimiento, la Sucursal tiene como mecanismo de 
protección la prestación del servicio de ingeniería y construcción mediante pagos periódicos 
anticipados por los clientes. 
 
La Sucursal mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las 
siguientes calificaciones: 
 

 
 
(1) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2015 y 31 de diciembre del 2015. 
 

e) Riesgo de liquidez: 
 

La Sucursal fondea su operación, principalmente con los contratos de construcción que ejecuta. Se 
reciben anticipos y generan planillas de avance de obra que permite obtener liquidez para cubrir los 
costos directos e indirectos de cada trabajo. Además, las obras deben generar una contribución 
marginal que permita cubrir los gastos administrativos y generar una util idad razonable.  
 
Otra fuente de capital de trabajo que la Sucursal tiene, son las remesas de efectivo recibidas de su 
Casa Matriz. 
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A continuación se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada año, clasificados en función 
del vencimiento contractual pactado con terceros: 

 
Menos de 1 Ent re 1 y  2

2015 año años

Cu en t as por  pagar  pr ov eedor es y  ot r os (1) 2 8 ,10 3 ,13 9     -                   

Cu en t as por  pagar  a en t i dades r el aci on adas 3 0 ,3 3 4 ,4 9 0    -                   

Su bcon t r at i st as y  ot r os 3 7 ,8 5 3 ,5 5 7    -                   

Menos de 1 Ent re 1 y  2
2014 año años

Cu en t as por  pagar  pr ov eedor es y  ot r os (1) 2 9 ,4 0 9 ,7 8 3    8 4 6 ,7 8 7        

Cu en t as por  pagar  a en t i dades r el aci on adas 12 ,4 2 2 ,9 3 3     -                   

Su bcon t r at i st as y  ot r os 3 5 ,6 6 5 ,0 4 7    -                   

 
(1) Se excluye de estos pasivos, los valores adeudados a los clientes, que surgen de la aplicación del 

método de avance de obra, en la medida del avance físico de los proyectos de construcción. 
 

4.2 Administración del riesgo de capital 
 
Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a su Casa Matriz y mantener una 
estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 
 
La Sucursal monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo 
la deuda neta para el capital total de la Sucursal como sigue:  
 

2015 2014

A n t i ci pos r eci bi dos de cl i en t es cor t o y  l ar go pl azo 7 ,8 0 8 ,0 2 4        8 4 ,18 4 ,0 7 4      

Cu en t as por  pagar  pr ov eedor es y  ot r os - cor r i en t e y  n o cor r i en t e (1) 2 7 ,9 6 4 ,8 17      2 9 ,9 6 1,2 9 7      

Cu en t as por  pagar  a en t i dades r el aci on adas 2 9 ,5 7 8 ,6 11      11,8 3 1,3 6 4       

Su bcon t r at i st as y  ot r os 3 7 ,8 5 3 ,5 5 7      3 5 ,6 6 5 ,0 4 7      

Men os: Efect i v o y  equ i v al en t es de efect i v o (14 ,9 19 ,8 6 3 )     (5 8 ,7 7 1,0 18 )     

Deu da n et a 8 8 ,2 8 5 ,14 6 10 2 ,8 7 0 ,7 6 4

Tot al  pat r im on io 7 5 ,5 9 2 ,4 5 6 5 8 ,4 2 2 ,7 7 4

Capi t al  t ot al 16 3 ,8 7 7 ,6 0 2 16 1,2 9 3 ,5 3 8

Rat io de apalancam ient o 54% 64%

  
(1) Se excluye de estos pasivos, los valores adeudados a los clientes por US$74,824,597 (2014: 

US$62,236,654), debido a que se reconocen como ingreso, en la medida del avance físico de los 
proyectos de construcción. 
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La disminución en el ratio de endeudamiento durante el 2015 es resultado, fundamentalmente por la 
disminución de los anticipos recibidos de clientes liquidados en la facturación efectuada en el periodo.  
 
 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 
Categorías de instrumentos financieros  
 
A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio:  
 

2015
Corrient e Corrient e No corrient e

A ct iv os fina ncieros m edidos a l  cost o
Efect i v o y  equ i v al en t es de efect i v o 14 ,9 19 ,8 6 3     5 8 ,7 7 1,0 18     -                     

A ct iv os fina ncieros m edidos a l  cost o a m ort iza do
Cu en t as por  cobr ar  cl i en t es 2 15 ,2 6 0 ,2 7 3  7 3 ,7 2 6 ,6 4 1     -                     

Cu en t as por  cobr ar  a en t i dades r el aci on adas -                      9 1,2 2 3 ,0 5 7     -                     

T ot a l  a ct iv os fina ncieros 230,180,136     223,720,716     -                     

Pa siv os fina ncieros m edidos a l  cost o a m ort iza do
Cu en t as por  pagar  pr ov eedor es y  ot r os (1) 2 7 ,9 6 4 ,8 17     2 9 ,13 8 ,7 6 6     8 2 2 ,5 3 1           

Cu en t as por  pagar  a en t i dades r el aci on adas 2 9 ,5 7 8 ,6 11     11,8 3 1,3 6 5     -                     

Su bcon t r at i st as y  ot r os 3 7 ,8 5 3 ,5 5 7    3 5 ,6 6 5 ,0 4 7    -                     

T ot a l  pa siv os fina ncieros 95,396,985       76,635,178       822,531             

2014

  
 

(1) Se excluye de estos pasivos, los valores adeudados a los clientes por US$74,824,597 (2014: 
US$62,236,654), debido a que se reconocen como ingreso, en la medida del avance físico de los 
proyectos de construcción. 

 
El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos 
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. 
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6. INGRESOS Y COSTOS DE OPERACIÓN Y SALDOS RELACIONADOS A LOS CONTRATOS 
 
2015

Manduriacu Pucara Daule Vinces

Refinería del 

Pacífico Ruta Viva Fase I I Acueducto Poliducto Total

Ingresos

Ingresos de operación 25,934,401               97,413 81,553,812 13,002,868 8,126,428 119,329,765 238,359,048 486,403,735            

Costos operacionales

Servicios de terceros y subcontratistas 21,787,318                -                         38,351,950              4,437,431                 5,269,766             40,480,488             101,349,319             211,676,272              

Materiales 4,756,311                  -                         7,977,527                 73,534                       1,132,085              22,622,561               36,226,790              72,788,808              

Mano de obra 8,874,118                  -                         17,441,902               497,134                    2,577,644             25,156,192               47,337,309               101,884,299             

Asistencia técnica (1) 2,591,584                 -                         6,997,272                 -                            -                         7,003,944                8,434,596                 25,027,396               

Depreciación 1,352,850                 56,388                   879,854                    254,041                    396,209                1,749,408                 684,543                    5,373,293                  

Seguros 5,012                         -                         2,501,749                 181,353                     103,567                 1,128,506                 3,442,191                  7,362,378                 

Alquiler de equipos y otros 6,947                         -                         251,282                    -                            189,372                 4,284                        2,534,714                  2,986,599                 

Casa Matriz (2) 294,580                    -                         311,868                     12,676                       53,638                  206,320                   29,303                      908,385                    

Otros 492,219                     41,025                    719,171                      66,272                      440,765                724,801                    3,207,081                 5,691,334                  

40,160,939              97,413                    75,432,575               5,522,441                 10,163,046           99,076,504              203,245,846            433,698,764            

Participación trabajadores 5,343,833                 

439,042,597             

Facturación realizada a clientes 25,156,087               97,413                    84,607,982              11,043,490               6,133,135              121,011,612              249,955,658            498,005,377            

Adeudados por los clientes (3) 13,292,991               -                         -                            -                            207,987                -                            -                             13,500,978               

Adeudados a los clientes (4) -                             -                         8,973,003                -                            -                         21,099,106               44,752,488              74,824,597               
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2014

Manduriacu Pucara Daule Vinces

Refinería del 

Pacífico Ruta Viva Fase I I Acueducto Poliducto Total

Ingresos

Ingresos de operación 94,286,285              3,465,834             100,917,768            153,925,444            52,570,374           112,626,491             118,769,306            636,561,502             

Costos operacionales

Servicios de terceros y subcontratistas 31,377,783               2,993,128             44,589,668             51,845,472              15,686,158           24,163,855              56,703,792              227,359,856            

Materiales 39,195,165               899,574                 14,023,604              6,083,976                18,719,099           58,275,777               18,367,478              155,564,673             

Mano de obra 29,802,731              1,690,241              20,591,784              22,336,257              11,762,840           9,293,673                18,888,742              114,366,268             

Asistencia técnica (1) 3,749,760                -                         6,749,568                9,061,920                -                         6,756,000                8,136,000                34,453,248              

Depreciación 2,468,857                6,913                      1,558,846                2,410,057                1,354,158              366,233                   354,371                    8,519,435                 

Seguros 632,809                   87,181                    1,918,896                 949,790                   269,684                1,753,813                 2,341,605                7,953,778                 

Alquiler de equipos y otros 9,393                        11,973                    867,361                    204,601                   3,276,109             -                            280,186                   4,649,623                 

Casa Matriz (2) 1,204,573                 168,798                 1,514,623                 97,803                      167,082                384,887                   831,109                    4,368,875                 

Otros 886,558                    96,966                   1,534,586                 1,398,152                 1,464,313              369,892                   2,545,893                8,296,360                

109,327,629            5,954,774              93,348,936             94,388,028             52,699,443          101,364,130            108,449,176            565,532,116              

Participación trabajadores 5,496,548                 

571,028,664             

Facturación realizada a clientes 96,962,946              8,560,097             109,726,310            121,412,549             53,887,550          137,801,725             157,771,308             686,122,485            

Adeudados por los clientes (3) 12,514,678               -                         -                            -                            -                         -                            -                            12,514,678                

Adeudados a los clientes (4) -                            -                         5,918,833                1,959,378                 1,785,307             19,417,259               33,155,878              62,236,655               

 
(1) Corresponde a servicios de asistencia técnica recibidos de su relacionada CNODE. 

 
(2) Corresponde a reembolso de costos efectuados por Casa Matriz por pagos que hace a nombre de la Sucursal. 
 
(3) Incluido como parte del activo corriente en el rubro “Cuentas por cobrar  clientes”. Ver Nota 9. 

 
(4) Incluido como parte del pasivo corriente en el rubro “Cuentas por pagar proveedores y otros”. Ver Nota 15.  
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7. GASTOS ADMINISTRATIVOS 
 

2015 2014

Sueldos y beneficios sociales 4,840,388              4,106,445                

Servicios y otros 3,218,920               8,322,891               

Depreciación 1,294,213                304,976                   

Arriendos 1,139,674                1,258,094               

Glosas tributarias 1,068,755                7,203,636               

Casa Matriz (1) 643,064                  693,285                   

Impuestos, tasas y contribuciones 625,441                   715,989                   

Participación trabajadores 118,122                    571,631                    

Estudios y elaboración de oferta -                           6,755,000               (2)

Bajas de retenciones en la fuente de periodos anteriores 37,636                     1,058,342                

Materiales y suministros 77,229                     940,494                  

Seguros, garantías 61,966                     188,765                   

Servicios básicos 179,570                    77,306                     

Otros gastos administrativos 485,907                   795,315                    

13,790,885             32,992,169             

 
 
(1) Corresponde a reembolso de gastos efectuados a Casa Matriz por gastos que hace a nombre de la    

Sucursal por el año 2015 y 2014.  
 
(2) Al 2014, incluía rubros incurridos por presentación de propuestas y estudios de ofertas. 

 
 

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
 

2 0 15 2 0 14

Efect i v o en  caja 5 2 ,8 5 0             10 1,6 0 0           

Ban cos l ocales 14 ,8 6 7 ,0 13     3 ,5 19 ,4 18       

14 ,9 19 ,8 6 3     3 ,6 2 1,0 18       

In v er si on es t em por ales -                     5 5 ,15 0 ,0 0 0    (1)

14 ,9 19 ,8 6 3     5 8 ,7 7 1,0 18    

 
 
(1) Al 2014, correspondía a certificados de depósitos a plazo, mantenidos en el Banco del Pacífico y Banco 

Bolivariano, con vencimientos en enero y febrero del 2015 que generaron un interés anual del 3% y 4.5% 
respectivamente. 
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9. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 
 

2 0 15 2 0 14

EP Pet r oecu ador 8 0 ,6 8 8 ,0 9 0    2 5 ,0 2 0            

Em pr esa Pú bl i ca del  A gu a EP 5 7 ,0 8 7 ,6 5 8    12 ,3 7 1,5 3 8   

Refi n er ía del  Pacífi co Eloy  A l far o (RDP) 5 0 ,2 7 0 ,8 4 9    3 1,2 0 5 ,4 7 9   

Celec - EP 2 6 ,4 0 7 ,8 8 1    2 2 ,9 7 1,7 5 4   

EPMMOP 7 4 9 ,6 3 4           4 9 6 ,15 4         

Ecu ador  Est r at égi co EP 5 6 ,16 1              6 ,6 5 6 ,6 9 6     

2 15 ,2 6 0 ,2 7 3  (1) 7 3 ,7 2 6 ,6 4 1   (2 )

 
(1) Incluye aproximadamente US$13,500,000 por derechos por facturar de las obras civiles por 

construcción de los proyectos “Central Hidroeléctrica Manduriacu” y Vía de integración de los Valles 
“Ruta VIVA” - Fase I I , correspondientes al avance de obra al 31 de diciembre del 2015, que se 
encuentran pendientes de facturación y aprobación por parte de la fiscalización de la obra. Entre enero 
y febrero, se facturó aproximadamente US$13,487,000 de los derechos pendientes por facturar al 31 
de diciembre del 2015. 
 

(2) Incluía aproximadamente US$12,514,000 por derechos por facturar de las obras civiles por 
construcción de la Central Hidroeléctrica Manduriacu, correspondientes al avance de obra al 31 de 
diciembre del 2014, que se encontraban pendientes de facturación y aprobación por parte de la 
fiscalización de la obra. Durante el 2015, se facturó la totalidad de los derechos pendientes por facturar 
al 31 de diciembre del 2014. 
 

La Administración de la Sucursal considera bajo el riesgo de crédito de sus Cuentas por cobrar clientes. A 
continuación se muestra un análisis de antigüedad de los saldos al cierre de cada año: 
 

 
 
(1) A la fecha de emisión de éstos estados financieros, se han recuperado aproximadamente 

US$74,400,000. 
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10. ANTICIPOS A PROVEEDORES Y SUBCONTRATISTAS 
 

 
 

11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
 

 
 
(1) Corresponde a valores por cobrar por venta de maquinarias y equipos, a la fecha de emisión de este 

informe, se había recuperado aproximadamente US$199,000. 
 

(2) Corresponde a garantía otorgada al SRI , por juicio tributario mantenida con dicha entidad, la cual 
fue recuperada en enero del 2016. Ver Nota 13. 
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12. PROPIEDADES Y EQUIPOS 
Ma quina ria s Mue ble s  y Equipos  de Ins ta la c ione s  y Equipos  de Ac tivos  e n

y e quipos Ve híc ulos He rra mie nta s e nse re s c omputa c ión a de c ua c ione s Ofic ina trá ns ito Tota l

Al 1 e n e ro  d e l 2 0 14

Costo 32,325,665              19,021,106                 4 ,500,783              2 ,911,240             1,737,833           706,490                           81,951                     403,030                61,688,098                                     

De pre c ia c ión a c umula da (4,997,493)               (3 ,122,907)                (446,755)                 (286,044)              (755,850)             (21,810)                               (7 ,754)                    -                           (9 ,638,613)                                       

Va lor e n libros  27,328,172               15,898,199                4 ,054,028              2 ,625,196            981,983               684,680                           74,197                    403,030                52,049,485                                    

Mo vime n to  2 0 14

Adic ione s 5,596,897                 102,915                       1,702,976               1,620,787            1,030,863           143,497                            76,992                   42,997                   10,317,924                                      (2)

Tra nsfe re nc ia s 49,475                        289,288                     14,308                      9 ,333                      83,023                 -                                      -                           (445,427)              -                                                       

Ba ja s  c os to (796,654)                    (185,650)                     (175,712)                   (598,347)              (239,925)             -                                      (10,291)                   -                           (2 ,006,579)                                      

Ba ja s  de pre c ia c ión 487,718                      71,256                         36,357                     108,564                 118,652                -                                      2 ,094                      -                           824,641                                             

De pre c ia c ión (3,032,792)               (4 ,194,076)                (520,216)                  (367,577)              (643,914)              (53,103)                              (12,733)                  -                           (8 ,824,411)                                        

Va lor e n libros  29,632,816               11,981,932                 5 ,111,741                  3 ,397,956           1,330,682           775,074                           130,259                 600                          52,361,060                                     

Al 3 1 d e  d ic ie mb re  d e l 2 0 14

Costo 37,175,383               19,227,659               6 ,042,355              3 ,943,013            2 ,611,794            849,987                           148,652                 600                          69,999,443                                    

De pre c ia c ión a c umula da (7,542,567)               (7 ,245,727)               (930,614)                  (545,057)              (1,281,112)            (74,913)                              (18,393)                  -                           (17,638,383)                                    

Va lor e n libros 29,632,816               11,981,932                 5 ,111,741                  3 ,397,956           1,330,682           775,074                           130,259                 600                          52,361,060                                     

Mo vimie n to  2 0 15

Adic ione s 644,513                      -                                282,369                  87,035                   128,740               -                                      -                           -                           1,142,657                                         

Ba ja s  / ve nta s  c os to (8,511,339)                 (16,086,462)             (831,942)                  (625,798)              (396,373)             (257,023)                          (5 ,604)                    -                           (26,714,541)                                     (1)

Ba ja s  / ve nta s  de pre c ia c ión 1,915,269                   7 ,285,911                   162,674                   140,293                 299,898              19,460                               383                          -                           9 ,823,888                                       (1)

De pre c ia c ión (3,175,159)                 (1,749,389)                (597,179)                  (374,292)              (708,420)             (48,779)                             (14,288)                  -                           (6 ,667,506)                                      

Va lor e n libros  20,506,100               1,431,992                   4 ,127,663               2 ,625,194            654,527              488,732                           110,750                  600                          29,945,558                                    

Al 3 1 d e  d ic ie mb re  d e l 2 0 15

Costo 29,308,557              3 ,141,197                    5 ,492,782              3 ,404,250           2 ,344,161            592,964                           143,048                 600                          44,427,559                                    

De pre c ia c ión a c umula da (8,802,457)               (1,709,205)                (1,365,119)               (779,056)              (1,689,634)         (104,232)                           (32,298)                 -                           (14,482,001)                                     

Va lo r e n  lib ro s 20,506,100               1,431,992                   4 ,127,663               2 ,625,194            654,527              488,732                           110,750                  600                          29,945,558                                    

 
(1) Corresponde principalmente a ventas y bajas, por terminación de las proyectos: i) Central Hidroeléctrica Manduriacu, i i) Trasvase Daule-

Vinces (Dauvin), i ii) Central Hidroeléctrica Pucará, iv) Preparación de terreno "Refinería del Pacífico", y v) Ruta Viva Fase I I . Ver Nota 21. 
 

(2) En el 2014, correspondía principalmente a aproximadamente US$2,777,000,US$275,000, US$1,646,000, US$3,800,000 US$400,000 y 
US$1,400,000 de maquinarias, vehículos, herramientas, muebles y enseres, equipos de cómputo, instalaciones y equipos de oficina para las 
obras “Acueducto la Esperanza”, “Transvase Daule Vinces”, “Central Hidroeléctrica Manduriacu”, “Poliducto”, “Preparación de terreno – 
Refinería del Pacífico”, y “Ruta Viva – Fase II”. 
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13. OTROS ACTIVOS 
 
Composición: 

2015 2014

Garantías otorgadas por juicios tributarios (1) -                           620,283                  

 
(1) En el 2014, correspondía a las garantías otorgadas al SRI, por juicios tributarios mantenidas con dicha 

entidad, de los cuales aproximadamente US$296,000, fueron recuperados en el 2015, y 
aproximadamente US$324,000 en enero del 2016 (Ver Nota 11). 
 
 

14. ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES 
 

2 0 15 2 0 14

Corrient e
Con st r u cci ón  A cu edu ct o -Refi n er ía del  Pacífi co (1) 7 ,4 3 8 ,8 8 1  3 4 ,6 6 2 ,5 6 0 

Con str u cción  Polidu cto Pa scu a les – Cu en ca  (2 ) 4 3 ,9 6 4        2 9 ,9 9 3 ,3 0 8 

Con st r u cci ón  Tr asv ase Dau le-V in ces (Dau v in )  (3 ) -                6 ,3 2 6 ,0 7 4    

Con st r u cci ón  Cen t r al  H idr oeléct r i ca Man du r i acu  (4 ) 3 2 5 ,17 9      5 ,9 2 2 ,6 6 1    

Con st r u cci ón  de pu en t e y  v ía Ch on t al  - Man du r i acu  (5 ) -                2 ,4 2 1,9 0 8    

Con st r u cci ón  Ru t a V i v a Fase II (6 ) -                1,8 2 6 ,6 4 1     

7 ,8 0 8 ,0 2 4 8 1,15 3 ,15 2  

No corrient e
Con st r u cci ón  A cu edu ct o -Refi n er ía del  Pacífi co (1) -                3 ,0 3 0 ,9 2 2    

Tot al  an t i ci pos r eci bi dos de cl i en t es 7 ,8 0 8 ,0 2 4 8 4 ,18 4 ,0 7 4  
 

 
(1)  Corresponde al anticipo recibido de Refinería del Pacífico Eloy Alfaro (RPD) por las obras 

relacionadas con la construcción del Acueducto Represa La Esperanza -Refinería del Pacífico. Ver 
Nota 1. 

 
(2)  Corresponde al anticipo recibido de la Empresa Pública de Hidrocarburos del Ecuador (EP 

Petroecuador) por las obras relacionadas con la construcción del Poliducto Pascuales – Cuenca y sus 
estaciones. Ver Nota 1. 
 

(3)  En el 2014, correspondía a los anticipos recibidos de la Secretaría Nacional del Agua (Senagua) por 
las obras relacionadas con el proyecto de construcción Trasvase Daule-Vinces (Dauvin) y trabajos 
complementarios. Ver Nota 1. 
 

(4)  Corresponde a los anticipos recibidos de Celec - EP por las obras relacionadas con la construcción 
del proyecto Central Hidroeléctrica Manduriacu y trabajos complementarios. Ver Nota 1. 
 

(5)  En el 2014, correspondía al anticipo recibido de Ecuador Estratégico EP, por las obras relacionadas 
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con el contrato por pavimentación la Vía KM 104, construcción del puente, y mantenimiento de la 
Vía Chontal – Manduriacu.  
 

(6)  En el 2014, correspondía al anticipo recibido de la Empresa Pública Metropolitana de Movilidad y 
Obras Públicas (EPMMOP), por las obras relacionadas con la construcción del proyecto de la Vía de 
integración de los Valles “Ruta VIVA” - Fase I I . Ver Nota 1.  

 
 

15. CUENTAS POR PAGAR  PROVEEDORES Y OTROS  
 
Composición: 
 

2 0 15 2 0 14

Corrient e
A deu dados a l os cl i en t es (1) 7 4 ,8 2 4 ,5 9 7    6 2 ,2 3 6 ,6 5 5    

Si st em as y  Equ i pos In du st r i al es 2 ,7 9 7 ,7 7 8       -                     

Mu l t i qu i p S.A . 2 ,4 4 6 ,6 7 2       -                     

Sedem i  2 ,4 4 2 ,14 0       -                     

Com pañ ía de Tr an spor t e  Ci u dad 2 ,2 0 8 ,8 5 2       -                     

Cev al l os Mej i a Ju an 1,9 5 7 ,18 9       -                     

Con st r u ct or a Tr am o 1,8 2 0 ,8 9 4       -                     

Di acel ec Cía. Lt da. 1,0 2 9 ,8 9 0       4 ,7 13 ,0 7 9       

Dan i el com  equ i pm en t 15 4 ,9 5 9           1,6 9 0 ,2 6 7       

Eat h i sa i n gen i er ía -                     3 ,0 0 0 ,0 0 0      

Deu das con  l a A dm i n i st r aci ón  Tr i bu t ar i a -                     1,9 7 2 ,6 4 9       (2 )

Gl osas t r i bu t ar i as -                     1,9 0 1,2 6 8       (3 )

Met r opol i t an a de Segu r os -                     1,10 8 ,7 4 6       

Ot r os m en or es 13 ,10 6 ,4 4 3     14 ,7 5 2 ,7 5 7    

10 2 ,7 8 9 ,4 14  9 1,3 7 5 ,4 2 1    

No corrient e
Deu das con  l a A dm i n i st r aci ón  Tr i bu t ar i a -                     8 2 2 ,5 3 1           (2 )

 
 
(1) Corresponde a la facturación que excede los costos incurridos en las obras: Transvase Daule Vinces, 

Poliducto Pascuales - Cuenca y  Acueducto la Esperanza.  En el  2014, correspondía a la facturación 
que excedía los costos incurridos en la obra  Preparación de terreno – Refinería del Pacífico, Transvase 
Daule Vinces, Poliducto, Acueducto la Esperanza,  y Ruta Viva – Fase I I .  Ver Nota 6. 
 

(2) En el 2014, correspondía a convenio de pago por impuestos adicionales e intereses, determinadas por 
el Servicio de Rentas Internas del Ecuador – SRI , en la fiscalización del periodo 2005 por impuesto a 
la renta, los cuales fueron registrados en los resultados del 2014 bajo el rubro “Gastos 
Administrativos”. 
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(3) En el 2014, correspondía a obligaciones con el SRI por glosas tributarias de Impuesto a la renta de los 
años 2002 y 2008, e Impuesto al Valor Agregado del año 2006, ratificadas en el 2015 por la 
Administración Tributaria, las cuales fueron registradas en los resultados del 2014 bajo el rubro 
“Gastos Administrativos”. Durante el 2015, fueron canceladas dichas obligaciones. 

 
 

16. SUBCONTRATISTAS Y OTROS 
 

Composición: 
 

 
 

17. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS 
 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Sucursal mantenía los siguientes saldos con compañías 
relacionadas. 
 

2 0 15 2 0 14

Cu ent a s por cobra r 
Con st r u t or a Nor ber t o Odebr ech t  S.A . - Br asi l  - Casa Mat r i z -                  9 1,0 9 4 ,12 3  

Odebr ech t  Ov er seas Lt da. -                  112 ,3 2 0        

Con sor ci o del  Sol  - Col om bi a -                  11,9 18           

A soci aci ón  Ru t a V i v a -                  4 ,6 9 6             

-                  9 1,2 2 3 ,0 5 7 

Cu ent a s por pa ga r
Con st r u ct or a Nor ber t o Odebr ech t  del  Ecu ador  S.A . (CNODE)  14 ,4 5 6 ,8 7 7 -                  

Odebr ech t  Ov er seas Lt da. 9 ,5 8 9 ,18 5    9 ,5 8 9 ,18 5    

Con st r u t or a Nor ber t o Odebr ech t  S.A . - Br asi l  - Casa Mat r i z 5 ,4 0 7 ,3 4 9    1,0 5 0 ,9 5 6    

Odebr ech t  Gl obal  Sou r ci n g 12 4 ,8 4 2        2 6 6 ,9 5 3        

Odebr ech t  Per u  In gen i er i a y  Con st r u cci ón 3 5 8                 -                  

Odebr ech t  En gen h ar i a de Pr oj et os Lt da. -                  9 2 4 ,2 7 1        

2 9 ,5 7 8 ,6 11  11,8 3 1,3 6 5  

 

El movimiento de los saldos con compañías relacionadas por los años 2015 y 2014 se presenta a 
continuación: 
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2015

Odebrecht Odebrecht
Global Engenharia C.N.O

   Sourcing de Projetos Asociación Ruta Viva CNODE Panamá
Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas

por cobrar por pagar por pagar por pagar por pagar por pagar por cobrar por pagar por cobrar por cobrar

Saldo deudor (acreedor) al 1 de enero del 2015 91,094,123                    (1,050,956)               -                                 (9,589,185)            (266,953)           (924,271)               4,696                                           -                                112,320                      11,918                        

Débitos

Remesas enviadas (1) -                                  -                            -                                 -                         -                     -                        240,000                                     -                                -                              -                              

Cobros efectuados a nombre de la Sucursal (2) 10,421,742                     -                            -                                 -                         -                     -                        -                                               -                                -                              -                              

Pagos de la Sucursal por cuenta de CNODE (3) -                                  -                            -                                 -                         -                     -                        -                                               10,570,519                   -                              -                              

Ventas de materiales y otros -                                  -                            -                                 -                         -                     -                        -                                               -                                1,454,722                  -                              

Pagos -                                  2,075,251                 -                                 -                         683,038            1,110,093             -                                               -                                -                              -                              

10,421,742                     2,075,251                 -                                 -                         683,038            1,110,093             240,000                                     10,570,519                   1,454,722                  -                             

Créditos

Cargos por gastos administrativos (4) -                                  (1,551,449)                -                                 -                         -                     -                        -                                               -                                -                             -                             

Remesas entregadas a la Sucursal (5) (101,292,216)                 (4,207,460)              -                                 -                         -                     -                        -                                               -                                -                             -                             

Compras locales e importaciones (6) -                                  (672,735)                   (358)                               -                         (540,927)           -                        -                                               -                                -                             -                             

Asesoría técnica (7) (223,649)                        -                            -                                 -                         -                     (185,822)               -                                               (25,027,396)                -                             -                             

Remesas recibidas -                                  -                            -                                 -                         -                     -                        (240,000)                                    -                                -                             -                             

Cobros -                                  -                            -                                 -                         -                     -                        (4,696)                                         -                                (1,567,042)                (11,918)                       

(101,515,865)                 (6,431,644)               (358)                               -                         (540,927)           (185,822)               (244,696)                                    (25,027,396)                (1,567,042)                (11,918)                       

Saldo deudor (acreedor) al 31 de diciembre del 2015 -                                  (5,407,349)               (358)                               (9,589,185)            (124,842)           -                        -                                               (14,456,877)                 -                             -                             

Casa Matriz

Odebrecht Peru 
Ingenieria y 

Construccion
Odebrecht 

Overseas Ltd.
Consorcio del Sol-

Colombia
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2014

Odebrecht Odebrecht
Global Engenharia C.N.O

   Sourcing de Projetos CNODE Panamá
Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas

por cobrar por pagar por pagar por pagar por pagar por cobrar por pagar por pagar por pagar por cobrar por cobrar

Saldo deudor (acreedor) al 1 de enero del 2014 46,271,496       (1,226,363)              (2,394,486)           (5,310)               (567,163)            11,590,449        (4,832)              (5,612,709)         -                       -                      -                             

Débitos

Remesas enviadas (1) 3,086,437         

Cobros efectuados a nombre de la Sucursal (2) 97,016,311        

Pagos de la Sucursal por cuenta de CNODE (3) 46,820,957       

Ventas de materiales y otros 112,320                11,918                          

Pagos 1,337,827                1,802,602       9,862,204        3,068,708       36,136,349          

97,016,311        1,337,827                -                         1,802,602       9,862,204        3,086,437         3,068,708       46,820,957       36,136,349         112,320               11,918                        

Créditos

Cargos por gastos administrativos (4) (5,062,160)        

Remesas entregadas a la Sucursal (45,053,812)      (5) (7,194,699)            

Compras locales e importaciones (6) (1,162,420)               (1,955,608)      (3,063,876)      (36,136,349)        

Asesoría técnica (7) (2,077,712)         (108,637)          (10,219,312)      (34,453,248)      

Estudios y elaboración de oferta (8) (6,755,000)        

Participación en los resultados (9) (85,913)              

Cobros (14,586,277)      

(52,193,684)      (1,162,420)               (7,194,699)            (2,064,245)      (10,219,312)      (14,672,190)      (3,063,876)      (41,208,248)      (36,136,349)        -                      -                             

Saldo deudor (acreedor) al 31 de diciembre del 2014 91,094,123        (1,050,956)              (9,589,185)            (266,953)         (924,271)           4,696                 -                   -                      -                       112,320               11,918                        

Consorcio del Sol-
ColombiaAsociación Ruta VivaCasa Matriz

Odebrecht 
Overseas Ltd.

Odebrecht 
Services  
GMBH
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(1) Corresponde principalmente a remesas entregadas a la Asociación Ruta Viva, para capital de trabajo. 

 
(2) Corresponde a cobros efectuados por Casa Matriz a nombre de la Sucursal por anticipos entregados de 

los proyectos Central Hidroeléctrica Manduriacu y Trasvase Daule-Vinces (Dauvin) correspondiente al 
financiamiento externo. En el 2014, correspondía a cobros efectuados por Casa Matriz a nombre de la 
Sucursal por: i) anticipo entregado del proyecto Central Hidroeléctrica Manduriacu correspondiente al 
financiamiento externo, ii) facturas de los proyectos Central Hidroeléctrica Manduriacu y Trasvase 
Daule-Vinces (Dauvin), efectuados a través del Banco Nacional de Desarrollo de Brasil (BNDES).  

 
(3) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde a pagos por los servicios de asesoría técnica recibida 

de CNODE. Ver Nota 22. 
 

(4) Corresponde a gastos de TAC - Tasa de Administración Central y gastos administrativos, realizados por 
Casa Matriz por cuenta de la Sucursal. 

 
(5) Corresponde principalmente  a remesas entregadas por la Casa Matriz a la Sucursal, para capital de 

trabajo a ser utilizados en los trabajos efectuados en las obras en ejecución.   
 

(6) Corresponde principalmente a compras de materiales y maquinarias y equipos.  
 

(7) Corresponde principalmente a servicio de asesoría y asistencia técnica incurridos por los proyectos que 
desarrolla la Sucursal. Ver Nota 22. 

 
(8) En el 2014, correspondía a servicios de estudios y elaboración  de oferta incurridos por las propuestas 

de proyectos presentadas en el periodo.  
 

(9) En el 2014, correspondía a la participación en los resultados de la Asociación Ruta Viva, de la cual la 
Sucursal posee la participación mayoritaria.  

 
Remuneraciones personal clave de la gerencia 
 
La Administración de la Sucursal incluye miembros clave que son los Gerentes Administrativos, 
Financieros e Ingeniería.  
 
Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuación: 
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18. IMPUESTOS 
 

a) Impuesto a la renta por pagar- 
 

2 0 15 2 0 14

Im pu est o a l a r en t a del  per i odo (1) 8 ,7 10 ,7 19        7 ,9 8 6 ,9 16      

Men os - Ret en cion es en  l a fu en t e de im pu est o a l a r en t a

Per i odo cor r i en t e (4 ,7 8 3 ,8 9 8 )    (6 ,5 4 4 ,0 6 3 )   

A ñ o 2 0 14 (3 9 7 ,9 5 0 )        -                   

A ñ o 2 0 13 -                     (1,3 7 7 ,8 2 3 )

Im pu est o a l a sal i da de di v i sas ( ISD) (8 4 4 )                  (6 5 ,0 3 0 )          

3 ,5 2 8 ,0 2 7       -                     

 
(1) Ver  literal c). 

 
b) Impuestos por recuperar y otros impuestos por pagar - 

 
2 0 15 2 0 14

Im pu est os por recu pera r corrient e
Im pu est o al  v al or  agr egado -                      3 ,4 4 8 ,5 3 2      (1)

Ret en ci on es en  l a fu en t e de i m pu est o a l a r en t a

Per i odo cor r i en t e -                      3 9 7 ,9 5 0          

-                      3 ,8 4 6 ,4 8 2      

Im pu est os por recu pera r no corrient e
Ret en ci on es en  l a fu en t e de i m pu est o a l a r en t a -                      3 7 ,6 3 6             

Ot ros im pu est os por pa ga r
Pr ov i si ón  de i m pu est o a l a sal i da de di v i sas 7 5 3 ,3 11            (2 ) -                     

Im pu est o al  v al or  agr egado ( IV A ) 1,5 11,2 8 0        (3 ) -                     

Ret en ci on es en  l a fu en t e de IV A 6 8 3 ,0 6 0           1,7 3 7 ,15 8       

Ret en ci on es en  l a fu en t e de i m pu est o a l a r en t a 5 3 9 ,4 18            1,0 4 1,6 3 2       

3 ,4 8 7 ,0 6 9       2 ,7 7 8 ,7 9 0      
 

 
(1) En el 2014, correspondía a retenciones en la fuente por impuesto al valor agregado por 

US$4,368,760 y crédito tr ibutario generado en compras por US$8,343,561 neto de IVA generado en 
ventas por US$9,263,789. 
 

(2) Corresponde a provisión por impuesto a la salida de divisas (ISD) por los pasivos mantenidos con 
compañías del exterior. 
  

(3) Al 31 de diciembre del 2015, incluyen IVA generado en ventas por US$3,901,711 neto de crédito 
tributario generado en compras por US$1,937,440 y retenciones en la fuente por impuesto al valor 
agregado por US$452,991. 
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c) Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta del año - 
 
A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al 
31 de diciembre del 2015 y 2014: 
 

2015 2014

Utilidad antes de participación laboral 

e  impuesto a la renta 36,413,035            40,454,526            

Menos - Participación trabajadores (5,461,955)             (6,068,179)             

30,951,080           34,386,347            

Menos - Ingresos exentos y otras deducciones (1) (9,747,068)            (9,076,041)             

Más - Gastos no deducibles (2) 18,390,165              10,993,856              

Base tributaria 39,594,177             36,304,162            

Tasa impositiva 22% 22%

Impuesto a la renta 8,710,719               7,986,916              

Composición del gasto por impuesto a la renta del año:

Impuesto a la renta corriente 8,710,719               7,986,916              

Impuesto a la renta de periodos anteriores 4,663,172               (3) -                          

Impuesto diferido del año <Ver literal e)> 300,394                 2,264,118               

13,674,285            10,251,034            
 

 
(1) Incluye principalmente: amortización de pérdidas tr ibutarias de periodos anteriores por 

aproximadamente US$6,805,314 (2014: US$9,076,041) y reversión de provisiones constituidas en 
el 2014 por US$2,941,754. 

 
(2) Incluye principalmente: servicios de asistencia técnica que superan los porcentaje establecidos por 

la Administración Tributaria por aproximadamente US$15,315,000, pago de glosas tributarias por 
impuesto al valor agregado por aproximadamente US$1,069,000, provisión de impuesto a la salidas 
de divisas por aproximadamente US$753,000, provisión de jubilación patronal por 
aproximadamente US$455,000 y otros costos y gastos por US$609,000. En el 2014, correspondía 
principalmente: glosas tributarias por aproximadamente US$7,203,000, baja por retenciones en la 
fuente de periodos anteriores por aproximadamente US$1,058,000,  provisión de jubilación 
patronal por aproximadamente US$597,000, costos y gastos que no cumplen con todos los 
requisitos exigidos por la Administración Tributaria por aproximadamente US$1,365,000, y otros 
gastos no deducibles por aproximadamente US$770,000. 

 
(3) Durante el 2015,  la Administración de la Sucursal en conjunto con sus asesores legales, realizó un 

análisis de probabilidad de éxito de las glosas tributarias (Ver Literal f)), y acogiéndose a los 
beneficios otorgados a las entidades, por la Ley de Remisión de Intereses, Multas y Recargos, procede 
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a cancelar las glosas por impuesto a la renta de los periodos 2005, 2007 y 2008, por 
US$800,124,US$93,685 y US$3,769,363, respectivamente. 

 
Durante el 2015 y 2014, la Sucursal registró como Impuesto a la Renta corriente causado el valor 
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que fue mayor que el anticipo 
mínimo de US$4,743,737 (2014: US$2,905,425), siguiendo las bases descritas en la Nota 2.12. 
 

d) Amortización de pérdidas fiscales acumuladas – 
 
De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida tributaria de un año puede compensarse con las 
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco años siguientes, sin exceder en cada año el 25% de las 
utilidades obtenidas. En el 2015, la Sucursal amortizó pérdidas fiscales acumuladas por aproximadamente 
US$6,805,000 (2014: US$9,076,000) y aproximadamente US$16,247,000, feneció el derecho de 
amortización. Al cierre del año 2015 las pérdidas acumuladas que pueden ser amortizadas en períodos 
futuros ascienden a aproximadamente US$21,123,000 (2014: US$44,175,000).  
 

e) Impuesto a la renta diferido -  
 
El análisis de impuestos diferidos es el siguiente: 
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido neto es el siguiente: 
 

Por  v i das 

ú t i l es de 

pl an t a y  

equ i pos

Por  

j u bi l aci on

pat r on al

Im pu est o a 

l a sal i da de 

di v i sas

Por  am or t i zaci ón  

de pér di das 

f i scal es 

acu m u l adas Tot al

A l  1 de en er o del  2 0 14 12 2 ,4 9 7         10 2 ,9 16   -             3 ,5 8 7 ,5 8 7           3 ,8 13 ,0 0 0     

Real i zaci ón  del  per i odo, con  car go a 

r esu l t ados (17 ,5 3 6 )          (10 2 ,9 16 ) -             (2 ,14 3 ,6 6 6 )          (1) (2 ,2 6 4 ,118 )    

A l  3 1 de di ci em br e del  2 0 14 10 4 ,9 6 1         -             -             1,4 4 3 ,9 2 1            1,5 4 8 ,8 8 2     

Real i zaci ón  del  per i odo, con  car go a 

r esu l t ados (15 ,3 6 2 )          -             -             (1,4 9 7 ,16 9 )          (1) (1,5 12 ,5 3 1)    

Cr édi t o a r esu l t ados  por  i m pu est os 

di fer i dos -                   -             16 5 ,7 2 8  1,0 4 6 ,4 0 9           1,2 12 ,13 7      

A l  3 1 de di ci em br e del  2 0 15 8 9 ,5 9 9           -             16 5 ,7 2 8  9 9 3 ,16 1                1,2 4 8 ,4 8 8     

 
(1) Corresponde al impuesto diferido por amortización de pérdidas fiscales de los periodos 2010, 2011 y 

2012, de acuerdo a lo establecido por la legislación vigente. La estimación del activo por impuesto 
diferido se basa en las utilidades gravables presupuestadas para los próximos 3 años. 
 

f) Situación fiscal - 
    
Durante los años 2008 al 2015 la Sucursal fue fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas (SRI) por los 
años 2005 y 2008, el que determinó tributos adicionales por impuesto a la renta por US$809,000 y 
US$3,769,000, respectivamente, e impuesto al valor agregado por aproximadamente US$2,577,000 y 
US$1,069,000, respectivamente, importes que no incluyen intereses, multas y otros recargos. Durante el 
2015, la Sucursal acogiéndose a los beneficios otorgados a las entidades, por la Ley de Remisión de Intereses, 
Multas y Recargos, procede a cancelar las glosas correspondientes a los impuestos a la renta del 2005 y 
20o8, y del impuesto al valor agregado del 2008, registrando en el resultado del año, en los rubros de 
“Impuesto a la renta” y “Gastos administrativos” aproximadamente US$4,578,000 y US$1,069,000, 
respectivamente. En relación al proceso abierto al 31 de diciembre del 2015, correspondiente al impuesto al 
valor agregado del 2005 por aproximadamente US$2,577,000, la Administración de la Sucursal ha 
suministrado al SRI diversa información para sustentar su posición en los conceptos glosados y ha 
impugnado las glosas debido a que considera que cuenta con argumentos suficientes para evitar que de la 
revisión de los conceptos glosados se deriven obligaciones de pago adicionales para la Sucursal. La posición 
de la Administración es respaldada por sus asesores tributarios. Con base en lo anterior, al 31 de diciembre 
del 2015 y 2014 no se han constituido provisiones para cubrir eventuales pasivos que se pudiesen derivar de 
la resolución final de estos procesos.  
 
En el 2014, la Administración de la Sucursal registró con cargo a resultados del año en el rubro “Gastos 
administrativos”, aproximadamente US$7,204,000 para cubrir obligaciones con el SRI resultado de la 
resolución final de algunos procesos de determinación de los cuales mantenía pasivos por el mencionado 
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concepto por aproximadamente US$4,696,000, dicho monto se incluyeron en el rubro del pasivo corriente y 
no corriente de “Cuentas por pagar Proveedores y Otros”.  
 
La Sucursal está siendo fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas por el ejercicio 2012, la cual está en 
etapa de recopilación de información.  Los años 2013 al 2015, se encuentran abiertos a revisión fiscal por 
parte de las autoridades correspondientes. 
 

A continuación se resumen los principales procesos cuya resolución, a la fecha de los estados financieros, se 
encuentran pendientes: 
 

Procesos por el impuesto al valor agregado (IVA) 
 

Año 
Monto 

involucrado 
(US$) 

Estado 

2005 2,577,270 

El 23 de abril del 2009, la Sucursal presentó una acción contenciosa tributaria ante el Tribunal 
Distrital del lo Fiscal No. 2 en contra del acta de determinación del SRI , la cual fue parcial a favor 
de la Sucursal.  
En junio del 2009, el SRI interpone recurso de casación a la sentencia emitida por el TDF ante la 
Corte Nacional de Justicia, el cual en diciembre del 2012, ratifica la sentencia emitida por el 
TDF.  La Sucursal en diciembre del 2012, presenta recurso de aclaración y ampliación a la 
sentencia emitida por CNJ. 
 
En julio del 2015, la Corte Nacional de Justicia emite sentencia parcial, reduciendo la glosa, y 
determinando un nuevo valor a pagar por aproximadamente US$8,500, la Sucursal acogiéndose 
a los beneficios otorgados a las entidades, por la Ley de Remisión de Intereses, Multas y 
Recargos, procede a cancelar el mencionado monto. 
 
A la fecha de emisión de los estados financieros, se encuentra pendiente de algún 
pronunciamiento por parte de la Administración Tributaria. 

 2,577,270  

 

Procesos resueltos en el 2015 y 2014 
 

Año 
Monto 

involucrado 
(US$) 

Estado 

Retenciones 
del IR 2005 

808,610 

En diciembre del 2009 la Sucursal presentó una Acción Contenciosa Tributaria en contra de la 
resolución del SRI  ante la Cuarta Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal No.2, que con fecha 18 
de mayo del 2010 emitió sentencia, aceptando parcialmente la pretensión de la Sucursal, 
disminuyendo el valor en reclamo en US$1,385,484. 
En agosto del 2011, la Sucursal presentó recurso de casación ante la Corte Nacional de 
Justicia, la cual fue desechada en noviembre del 2012.  Durante el 2013, la Sucursal propuso 
acción extraordinaria de protección, la cual fue aceptada por la Corte Constitucional el 29 de 
abril del 2013. 
En julio del 2015, la Sucursal acogiéndose a los beneficios otorgados a las entidades, por la Ley 
de Remisión de Intereses, Multas y Recargos, procede a cancelar la glosa, por el mencionado 
monto. 

IR 2008 3,769,363 

Durante el 2012, la Sucursal fue fiscalizada por el SRI por impuesto a la renta por el periodo 
2008. En abril del 2012, el SRI emite acta de determinación definitiva No.0920120100103, 
estableciendo impuestos adicionales a favor del Fisco. 
En diciembre del 2012, la Sucursal presentó acción contenciosa tributaria ante el Tribunal 
Distrital de lo Fiscal, el cual en febrero del 2014 dicto sentencia parcial a favor de la Sucursal, 
reduciendo la glosa a US$41,750. El SRI en el 2014 se presentó recurso de casación en contra de 
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dicha sentencia. A la fecha de emisión de los estados financieros, se encuentra pendiente la 
resolución de dicho organismo. 
En julio del 2015, la Sucursal acogiéndose a los beneficios otorgados a las entidades, por la Ley 
de Remisión de Intereses, Multas y Recargos, procede a cancelar la glosa, por el mencionado 
monto. 

IVA 2008 1,068,755 

El 20 de mayo del 2011 la Sucursal presentó acción contensiosa tributaria ante el Tribunal 
Distrital de lo Fiscal No. 2. en contra del acta de determinación del SRI . 
En abril del 2012, este Tribunal dictó sentencia a favor de la Sucursal declarando la invalidez del 
Acta de Determinación emitida por el SRI.  
En mayo del 2012, el SRI presentó recurso de casación ante la CNJ en contra de la sentencia 
emitida por el Tribunal, la cual en noviembre del 2012, la Sucursal presento las contestaciones 
correspondientes. 
En julio del 2015, la Sucursal acogiéndose a los beneficios otorgados a las entidades, por la Ley 
de Remisión de Intereses, Multas y Recargos, procede a cancelar la glosa, por el mencionado 
monto. 

IR 1999 1,918,902 

El 20 de diciembre del 2010, la Sucursal presentó acción contenciosa ante la Primera Sala del 
Tribunal Distrital de la Fiscal No. 2. , que el 18 de enero del 2011 califica la demanda. 
El 29 de marzo del 2012, Tribunal Distrital de la Fiscal dicto sentencia favorable a la Sucursal, la 
cual en abril del 2012 el SRI interpuso recurso de casación en la Corte Nacional de Justicia, 
apelando dicha sentencia y en agosto del 2014, dicho organismo ratifico la sentencia emitida por 
el Tribunal Distrital de lo Fiscal en favor de la Sucursal. 
La Sucursal basada en la opinión de su asesor tributario considera que la sentencia se encuentra 
ejecutoriada y en firme. 

IR 2002 324,730 

Durante el 2010, la Sucursal presentó acción contenciosa tributaria, la cual se encuentra en 
conocimiento de la Cuarta Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal No.2.  
En el 2013, la Cuarta Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal No.2 dictó sentencia en la cual 
declara con lugar la demanda interpuesta por la Sucursal, y consecuentemente la invalidez de la 
Providencia No.917012009RREV000354. y por tanto la revisión de la resolución No. 
109012006RREC012448. El SRI presentó recurso de casación, el cual fue rechazado por la  
Cuarta Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal. El 29 de abril del 2013, el SRI presentó un Recurso 
de Hecho contra la sentencia dictada por la Cuarta Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal, que 
rechazó el recurso de Casación.  En octubre de 2013, la Corte Nacional de Justicia resolvió 
aceptar el Recurso de Casación interpuesto por el SRI, y declaró la validez de la resolución 
impugnada. CNO presentó una solicitud de aclaración de la sentencia, que fue negada en febrero 
del 2014, por lo tanto registró en el resultado del ejercicio 2014 bajo el rubro “Gastos 
administrativos” aproximadamente US$788,000 incluyendo intereses, el cual fue cancelado en 
el 2015 acogiéndose a los beneficios otorgados a las entidades, por la Ley de Remisión de 
Intereses, Multas y Recargos, por lo que el valor cancelado asciende a US$586,535. 

IR 2005 4,915,676 

El 18 de noviembre del 2009 la Sucursal presentó una Acción Contenciosa Tributaria ante el 
Tribunal Distrital de lo Fiscal No.2, en contra de la resolución del SRI. En febrero del 2011, el 
Tribunal Distrital de lo Fiscal No.2 emite sentencia parcial favorable, disminuyendo en valor 
en reclamo en US$7,474,774. 
En marzo del 2011, la Sucursal presentó recurso de casación ante la Corte Nacional de 
Justicia, la cual fue parcialmente aceptada por dicha Corte en julio del 2013, sin embargo la 
Sucursal presentó la ampliación de la sentencia, la cual fue aceptada por en diciembre del 
2013.   
En febrero del 2013, la Corte Nacional de Justicia emitió sentencia parcial a favor del SRI , 
determinando un valor a pagar de US$2,514,531 más intereses. En  mayo del 2014, el SRI  
suscribió con la Sucursal un convenio de pago para la cancelación de dicha obligación. La 
Sucursal registró en resultados del ejercicio 2014 en el rubro Gastos Administrativos el monto 
total más intereses por aproximadamente US$5,302,000.  

IVA 
2006 

511,560 

El 27 de julio del 2011 la Sucursal presentó acción contensiosa tributaria ante el Tribunal 
Distrital de lo Fiscal No. 2. en contra del acta de determinación del SRI , la cual emite sentencia 
parcial. 
En agosto del 2012, el SRI presentó ante la Corte Nacional de Justicia, el recurso de casación en 
contra de la sentencia del TDF, el cual en diciembre del 2014, emite sentencia en contra de la 
Sucursal, por lo cual la Administración decidió registrar en el resultado de ejercicio 2014, en el 



CONSTRUTORA NORBERTO ODEBRECHT S.A. - SUCURSAL EN EL ECUADOR  
 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
 

Página 41 de 54 

rubro de Gastos administrativos aproximadamente US$1,040,000 incluyendo intereses, el cual 
fue cancelado en el 2015 acogiéndose a los beneficios otorgados a las entidades, por la Ley de 
Remisión de Intereses, Multas y Recargos, por lo que el valor cancelado asciende a 
US$511,560. 

IVA 
2007 

6,150,445 

El 13 de septiembre del 2011 la Sucursal presentó acción contensiosa tributaria ante el Tribunal 
Distrital de lo Fiscal No. 2. en contra del acta de determinación del SRI , la cual emitió sentencia 
parcial. 
En noviembre del 2012, la Sucursal presentó recurso de casación ante la Corte Nacional de 
Justicia en contra de la sentencia emitida por el TDF, el cual en mayo del 2014, emitió sentencia 
a favor de la Sucursal. 
La Sucursal basada en la opinión de su asesor tributario considera que la sentencia se encuentra 
ejecutoriada y en firme. 

 19,468,041  

 
g) Precios de transferencia - 

 
Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas 
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de 
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas 
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales 
(dependiendo de ciertas consideraciones)  en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a 
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte 
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el 
mes de junio del 2016 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de 
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 
      
A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Sucursal cuenta con el estudio presentado a la 
autoridad tributaria en septiembre del 2015 y, de acuerdo al plazo que indica la norma, estará presentando el 
estudio del 2015 dentro del primer semestre del 2016; sin embargo considera que debido a que las 
transacciones del 2015 son similares a las del año 2014 y que los resultados del estudio del año anterior no 
arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos. 
 

h) Restricciones sobre remesas de dividendos – 
 

De acuerdo con la Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena, toda inversión extranjera, 
subregional o neutra, tiene derecho a transferir l ibremente sus utilidades al exterior. Dicha remesa se 
podrá efectuar una vez que se hayan pagado los impuestos correspondientes. 
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19. OBLIGACIONES SOCIALES 
 
Beneficios sociales corrientes 
 
Composición y movimiento: 
 

2 0 15 2 0 14 2 0 15 2 0 14 2 0 15 2 0 14

A  1 de en er o     6 ,0 6 8 ,17 9      2 ,4 9 9 ,8 0 3            8 ,3 8 9 ,3 3 0       3 ,7 6 4 ,0 7 5      14 ,4 5 7 ,5 0 9        6 ,2 6 3 ,8 7 8  

In cr em en t os     5 ,4 6 1,9 5 5      6 ,0 6 8 ,17 9         2 3 ,5 3 6 ,0 0 1    2 6 ,7 7 4 ,5 0 1     2 8 ,9 9 7 ,9 5 6      3 2 ,8 4 2 ,6 8 0  

Pagos   (6 ,0 6 8 ,17 9 )  (2 ,4 9 9 ,8 0 3 )      (2 9 ,0 9 3 ,8 0 9 )  (2 2 ,14 9 ,2 4 6 )   (3 5 ,16 1,9 8 8 )  (2 4 ,6 4 9 ,0 4 9 )

A l  3 1 de di ci em br e     5 ,4 6 1,9 5 5      6 ,0 6 8 ,17 9            2 ,8 3 1,5 2 2       8 ,3 8 9 ,3 3 0         8 ,2 9 3 ,4 7 7      14 ,4 5 7 ,5 0 9  

Par t i ci pación  l abor al  (1) Ot r os ben efi ci os (2 ) Tot al

 
(1) Ver Nota 2.11. 

  
(2) Incluye principalmente provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos 

de reserva y obligaciones con el Instituto de Seguridad Social . 
 

Beneficios sociales no corrientes 
 
Jubilación patronal y desahucio 
 
El movimiento de jubilación patronal y desahucio es el siguiente: 
 

2 0 15 2 0 14 2 0 15 2 0 14 2 0 15 2 0 14

A  1 de en er o  1,6 2 2 ,3 6 2     1,2 3 9 ,4 0 2       5 0 7 ,111    3 6 0 ,7 3 0    2 ,12 9 ,4 7 3    1,6 0 0 ,13 2  

Cost o por  ser v i ci os 

cor r i en t es 
     8 7 6 ,9 9 6         6 6 7 ,7 8 8      4 5 4 ,5 0 5     2 2 3 ,5 6 0     1,3 3 1,5 0 1      8 9 1,3 4 8  

Cost o por  i n t er eses      10 5 ,15 5            8 6 ,0 8 2        3 2 ,5 9 5        2 4 ,7 7 8        13 7 ,7 5 0        110 ,8 6 0  

Pér di das (Gan an ci as)

act u ar i al es (1)
     6 2 9 ,4 3 0            3 4 ,0 2 2    (5 2 2 ,3 17 )  (10 1,9 5 7 )        10 7 ,113       (6 7 ,9 3 5 )

Cost os por  ser v i ci os 

pasados
                   -                        -       2 0 6 ,16 8                   -         2 0 6 ,16 8                     -   

Efect o de r edu cci on es y  

l i qu i daci on es an t i ci padas
  (8 3 5 ,9 9 9 )      (4 0 4 ,9 3 2 )                   -                    -      (8 3 5 ,9 9 9 )    (4 0 4 ,9 3 2 )

A l  3 1 de di ci em br e  2 ,3 9 7 ,9 4 4     1,6 2 2 ,3 6 2      6 7 8 ,0 6 2      5 0 7 ,111   3 ,0 7 6 ,0 0 6   2 ,12 9 ,4 7 3  

Ju bi l aci ón  Desah u ci o Tot al

 
(1)  Registrados en el rubro “Otros Resultados Integrales”. 
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Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes: 
 

2 0 15 2 0 14 2 0 15 2 0 14 2 0 15 2 0 14

Cost o por  ser v i ci os 

cor r i en t es 
     8 7 6 ,9 9 6         6 6 7 ,7 8 8     4 5 4 ,5 0 5    2 2 3 ,5 6 0     1,3 3 1,5 0 1      8 9 1,3 4 8  

Cost o por  i n t er eses      10 5 ,15 5            8 6 ,0 8 2        3 2 ,5 9 5       2 4 ,7 7 8        13 7 ,7 5 0       110 ,8 6 0  

Cost os por ser v i ci os

pasados
                   -                        -       2 0 6 ,16 8                  -         2 0 6 ,16 8                     -   

Efect o de r edu ccion es y  

l i qu i daci on es 

an t i ci padas

  (8 3 5 ,9 9 9 )      (4 0 4 ,9 3 2 )                  -                   -      (8 3 5 ,9 9 9 )   (4 0 4 ,9 3 2 )

     14 6 ,15 2         3 4 8 ,9 3 8     6 9 3 ,2 6 8    2 4 8 ,3 3 8        8 3 9 ,4 2 0       5 9 7 ,2 7 6  

Ju bi l aci ón  Desah u cio Tot al es

 
Las principales hipótesis actuariales usadas fueron: 
 
 2 0 15 2 0 14

 
Tasa de descu en t o 6 ,3 1% 6 ,5 4 %

V ida l abor al  pr om edio r em an en t e 7 ,1 6 ,9

Tasa de i n cr em en t o sal ar i al 3 % 3 %

Tasa i n cr em en t o de pen sion es 2 ,0 0 % 2 ,5 0 %

Tabla de m or t al i dad e i n v al i dez (1) TM IESS 2 0 0 2 TM IESS 2 0 0 2

Tasa de r ot aci ón  2 5 ,6 9 % 3 1,2 0 %

A n t i gü edad par a j u bi l aci ón  (H om br es y  m u jer es) 2 5  añ os 2 5  añ os  
 
(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 

Social en el año 2002.  
 
 

20. CAPITAL ASIGNADO 
 
El capital asignado de la Sucursal al 31 de diciembre del 2015 y 2014 asciende a US$21,472,467 y está 
constituido por la inversión extranjera realizada por la Casa Matriz. La mencionada inversión extranjera se 
encuentra registrada en el Banco Central del Ecuador de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.  
 
Reformas a la Ley de Compañías en el Ecuador requieren que los representantes legales de las compañías 
presenten información de los accionistas extranjeros de las compañías con indicación del dueño de esa 
compañía así como de sus directores. 
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21. OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO 
  

2015 2014

Otros ingresos:

Reversión de provisiones tributarias 2,941,754                 (1) -                           

Devolución de impuestos 1,167,556                  (2) -                           

Venta de materiales -                            314,712                    

Otros menores -                            47,979                     

4,109,310                 362,691                   

Otros gastos:

Impuesto a la salida de divisas (1,427,331)               (1,526,176)              

Bajas de propiedades y equipos (1,235,157)               (615,868)                

Pérdida en venta de propiedades y equipos (4,034,534)              (60,715)                   

Derecho de usufructo (2) -                           (85,913)                   (3)

Otros menores, neto (255,575)                  (314,671)                 

(6,952,597)              (2,603,343)            

(2,843,287)              (2,240,652)            

 
(1) Corresponde a reversión de provisiones tributarias, principalmente intereses, constituidas en el 2014. 

 
(2) Corresponde a nota de crédito desmaterializada, emitida por el SRI, por la devolución de impuestos 

pagados en exceso por importación de vehículos, en periodos pasados. 
 

(3) En el 2014, correspondía al derecho sobre los resultados de la Asociación Ruta Viva. 
 
 

22. CONTRATOS 
 
i) Contrato de administración de recursos financieros con Casa Matriz - 

 
El 1 de agosto del 2011, la Sucursal y su Casa Matriz renovaron un contrato de administración de 
recursos financieros, firmado originalmente en enero de 1993, por medio del cual se establece que los 
valores que recibe la Casa Matriz en Brasil, en moneda brasileña, por cuenta de la Sucursal en relación 
con los contratos que ésta celebre, serán administrados por la Casa Matriz, lo que comprende la 
ejecución de las siguientes actividades: 
 
- Recepción de los valores en moneda brasileña. 
- Pago de gastos administrativos. 
- Otros pagos según las necesidades de los proyectos en Ecuador. 
- Compras locales en Brasil para exportación y consumo de los proyectos en Ecuador. 
- Transferencias de recursos financieros. 
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Los fondos en moneda brasileña recibidos por la Casa Matriz y su movimiento, son indexados 
tomando como base la variación del tipo de cambio oficial del dólar estadounidense en el Brasil. En 
caso de que la Casa Matriz tenga que desembolsar fondos por inexistencia de recursos, se procederá 
aplicando el mismo tratamiento. El contrato de administración de recursos financieros tiene una 
vigencia hasta el 31 de diciembre del 2016. 

 
ii) Convenio de asesoría técnica con CNODE 
 

Durante los periodos 2015 y 2014 la Sucursal celebró varios acuerdos con Constructora Norberto 
Odebrecht del Ecuador S.A. (CNODE), a través del que se establece que CNODE prestará asesoría 
técnica a la Sucursal en los procesos de gestión, planificación, administración, comercialización, 
construcción, estudios de obra y demás actividades que se requieran para la ejecución; i) las 
reparaciones de parte del túnel de la Central Hidroeléctrica Pucará, ii) construcción de la Central 
Hidroeléctrica Manduriacu, iii) construcción del Trasvase Daule – Vinces, iv) preparación del terreno 
Refinería del Pacífico, v) construcción del proyecto “la Ruta Viva – Fase 2”, vi) construcción del “ 
Acueducto Represa La Esperanza -Refinería del Pacífico, vii) construcción del “Poliducto Pascuales – 
Cuenca” y sus estaciones y viii) y otros.  Durante el 2015, la Sucursal reconoció en resultados costos 
derivados de estos acuerdos por US$25,027,396 (2014: US$34,453,248).  Adicionalmente en el 2014,  
la Sucursal reconoció en resultados costos por US$6,755,000, referentes a estudios y elaboración de 
oferta. 
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23. RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS REGISTROS 
CONTABLES 
 
Con finalidades de presentación, los estados financieros por el año 2015 y 2014 dan efecto a las siguientes 
reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Sucursal a esa fecha: 
 

Según Según 

registros estados 

contables financieros Diferencias

2015

Activos corrientes

Cuentas por cobrar clientes 221,117,479               215,260,273             5,857,206

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (19,654,174)               -                            (19,654,174)

Impuestos por recuperar 8,845,220                 -                            8,845,220                

Otras cuentas por cobrar 1,948,803                 1,972,413                  (23,610)                     

Activos no corrientes

Impuesto diferido -                             1,248,488                (1,248,488)

212,257,328               218,481,174              (6,223,846)

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar proveedores y otros 104,855,121              102,789,414             2,065,707

Cuentas por pagar a entidades relacionadas -                             29,578,611               (29,578,611)

Subcontratistas y otros 52,310,434               37,853,557               14,456,877

Impuesto a la renta por pagar -                             3,528,027                 (3,528,027)

Otros impuestos por pagar 13,834,907               3,487,069                10,347,838

Pasivos no corrientes

Beneficios a sociales 3,088,376                 3,076,006                12,370

174,088,838              180,312,684             (6,223,846)
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Según Según 

registros estados 

contables financieros Diferencias

2014

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 58,803,380               58,771,018                32,362

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 81,633,872               91,223,057               (9,589,185)

Impuestos por recuperar 22,683,704               3,846,482                18,837,222

Otras cuentas por cobrar 1,365,845                  777,925                     587,920

Activos no corrientes

Impuestos por recuperar -                             37,636                      (37,636)

Impuesto diferido -                             1,548,882                 (1,548,882)

Otros activos -                             620,283                    (620,283)

164,486,801              156,825,283             7,661,518

Pasivos corrientes

Anticipos recibidos de clientes 84,184,074               81,153,152                3,030,922

Cuentas por pagar proveedores y otros 93,460,479               91,375,421                2,085,058

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 3,336                         11,831,365                (11,828,029)

Subcontratistas y otros 36,589,317                35,665,047              924,270

Impuestos por pagar 20,029,495               2,778,790                 17,250,705

Pasivos no corrientes

Anticipos recibidos de clientes -                             3,030,922                (3,030,922)

Cuentas por pagar proveedores y otros -                             822,531                     (822,531)

Beneficios a sociales 2,181,518                   2,129,473                 52,045

236,448,219              228,786,701             7,661,518                  

 
 
 

24. EVENTOS SUBSECUENTES 
 
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en opinión de la Administración de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre 
dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos. 
 
 
 
 
  


