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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al sefior Apoderado General de
Construtora Norberto Odebrecht S.A. - Sucursal en el Ecuador
Guayaquil, 31 de mayo del 2016

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompafian de Construtora Norberto Odebrecht
S.A. - Sucursal en el Ecuador, gue comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015y
los carrespondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Sucursal por los estados financieros separados

La Administracién de Construtora Norberto Odebrecht S.A. - Sucursal en el Ecuador es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros separados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacion de
estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del quditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa, Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas,
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencitn de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos de la Sucursal, relevantes para la preparacion y presentacion razonable
de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditorfa adecuados a las eircunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinion scbre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que
las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinidn calificada de
auditoria.

Bases para calificar la opinidn

Como ha sido ampliamente difundido por los medios, la Organizacién Odebrecht, de la cual forma parte la
Sucursal, ha venido siendo investigada desde el afio 2014 por parte de la Policia Federal Brasilefia dentro
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Construtora Norberto Odebrecht S.A. - Sucursal en el Ecuador
Guayaquil, 31 de mayo del 2016

de la derominada "Operagiio Lava Jato", cuyo foco principal estuvo en actividades ligadas con corrupcién
y lavado de dinero. Estas investigaciones y sus procesos legales anexos han involucrado compaiiias,
ejecutivos actuales y ex ejecutivos de la Organizacién Odebrecht, cuyos resultados arrojaron cargos
presentados por la Oficina Piiblica del Fiscal Federal de dicho pais. En este contexto:

« El 8 de Marzo del 2016, el ex-presidente de la controladora Odebrecht S.A., asi como ciertos ex-
gjecutivos de la Organizacién Odebrecht, fueron sentenciados por la Corte de Primera Instancia. Se
estan desarrollando otros procesos legales que involucran a ejecutivos actuales y ex-ejecutivos de la
Organizacion.

» Se emitieron 6rdenes de arresto temporal y biisqueda contra un director ejecutivo de OEC y su
subsidiaria Construtora Norberto Odebrecht 8.A. Las autoridades relevantes mantienen clasificada
Ia informacion obtenida de este ejecutivo.

» La Oficina Piiblica del Fiscal Federal presentd una accién civil de interés piiblico por corrupcién
administrativa contra la controladora Odebrecht S.A., Construtora Norberto Odebrecht S.A., y
ciertos ex-ejecutivos de ambas empresas. En dicha acci6n, que afin se encuentra pendiente de
resolver, se requiere el pago conjunto de reembolsos, multas y dafios punitives, por un total
aproximado de 7.3 billones de reales (moneda en curso en Brasil equivalente a aproximadamente
US$2,000 millones, moneda con que opera la Sucursal), asi como la prohibicién de obtener
contratos con el Gobierno y de recibir beneficios o incentivos o eréditos tributarios, entre otras
sanciones.

¢ El 22 de marzo del 2016, la holding Odebrecht S.A. emitié un comunicado piiblico e informé su
decisién de colaborar definitivamente con el alcance de la Operacién "Lava Jato" y que mantendria
conversaciones con las autoridades con relacion a la ejecucién de un acuerdo de indulgencia. A la
fecha de emisién de estos estados financieros, el alcance de la colaboracién antes mencionada no ha
sido revelado, ni tampoco los términos y los efectos econdmicos y financieros del antes indicado
acuerdc de indulgencia.

¢ El 28 de abril del 2016 un nuevo proceso en contra del ex presidente y accionista de Odebrecht S.A.
y ex gjecutivos de la Organizacién Odebrecht, por crimen organizado y lavado de dinero,
relacionados con un departamento dentro de la Organizacién, a cargo de operar y coordinar pagos
ilegitimos. St se confirma la existencia de tal sistema podria significar que los controles internos
fueron deliberadamente vulnerados. Este nuevo proceso fue aceptado por la Corte Federal de Brasil
el 29 de abril del 2016. A la fecha, ninguna documentacién nos ha sido proporcionada relacionada
con este proceso.

Considerando lo antes expuesto, y si bien a la fecha no se involuera directamente a Construtora Norberto
Qdebrecht S.A. - Sucursal en el Ecuador, no pudimos determinar, ante estas circunstancias, el resultado
final de estos procesos y los posibles impactos que estos asuntos podrian ccasionar sobre los estados
financieros de la Sucursal, dada su relacién directa con la Organizacién Odebrecht. Consecuentemente, no
pudimos obtener evidencia de auditoria adecuada y suficiente relacionada con los asuntos antes
mencionados, lo que nos habria permitido determinar los eventuales efectos sobre los estados financieros
adjuntos al 31 de diciembre del 2015. '

Opinién calificada

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos, silos hubiere, que podrian haberse determinado de no
haber existido la limitacién a nuestro trabajo relacionado con el asunto descrito en el pirrafo 4, los estados
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Construtora Norberto Odebrecht S.A. - Sucursal en el Ecuador
Guayaquil, 31 de mayo del 2016

financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de Construtora Norberto Odebrecht S.A. - Sucursal en €l Ecuador al 31 de diciembre del 2015, y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que:

a)

b)

Como se indica en la Nota 18 a los estados financieros adjuntos, Ia Sucurs\él\ha sido fiscalizada por el
Servicio de Rentas Internas por €l afio 2005, quien ha determinado tributos adicionales por impuesto al
valor agregado por aproximadamente US$2,577,000, sin incluir eventuales-intereses, multas y otros
recargos. La Administracién de la Sucursal, ha presentado las impugnacionés Fespectivas debido a que
considera que cuenta con argumentos suficientes para obtener resultados favorables y, por tanto, no ha
constituido provisiones para cubrir eventuales pasivos que se pudiesen derivar de la resolucién final de
estos asuntos.

Como se indica en la Nota 17 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2015 la Sucursal
mantiene saldos por pagar con compafiias relacionadas por US$29,578,611; adicionalmente, durante
el 2015 realiz6 transacciones significativas con dichas compaiiias relacionadas cuyos montos se
exponen en la mencionada Nota. Por lo indicado, las transacciones y saldos con compafifas y partes
relacionadas inciden significativamente en la determinacion de la situacién financiera y los resultados
de las operaciones de la Sucursal.

Otros asuntos

Como se indica en la Nota 2.1, la Sucursal también prepara, de acunerdo a Normas Internacionales de
Informacién Finaneiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2015, los cuales se
presentan en forma separada de estos estados financieros.

pm\(uu a%y‘ gy, (o0 Fef)

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011
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CONSTRUTORA NORBERTO ODEBRECHT S.A. - SUCURSAL EN EL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2015 2014
ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 8 14,919,863 58,771,018
Cuentas por cobrar clientes 9 215,260,273 73,726,641
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 17 - 91,223,057
Anticipos a proveedores y subcontratistas 10 7,108,295 8,988,562
Impuestos por recuperar 18 - 3,846,482
Otras cuentas por cobrar 1 1,972,413 777,925
Inventarios de materiales 896,885 2,959,845
Gastos pagados por anticipado 564,866 6,805,503
Total activos corrientes 240,812,595 247,099,123
Activos no corrientes

Impuestos por recuperar 18 - 37,636
Propiedades y eguipos 12 20,945,558 52,361,060
Impuesto diferido 18 1,248,488 1,548,882
Otros activos 13 - 620,283
Total activos no corrientes ' 31,194,046 54,567,861
Total activos 272,606,641 301,666,984

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

=
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-
{ Bruno Chamusca Ferreira Guerra - W Chiriboga C. Luis Britol. !
Director Administrativo Financiero

Contralor Contador
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CONSTRUTORA NORBERTO ODEBRECHT S.A. - SUCURSAL EN EL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Anticipos recibidos de clientes

Cuentas por pagar proveedores y otros
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Subcontratistas y oiros

Impuesto a la renta por pagar

Otros impuestos por pagar

Beneficios sociales

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Anticipos recibidos de clientes
Cuentas por pagar proveedores y otros
Beneficios sociales

Total pasivos no corrientes

Total pasivos
Patrimonio

Capital asignado
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

14
15
17
16
18
18
19

14
15
19

2015 2014

7.808,024 81,155,152
102,789,414 91,375,421
29,578,611 11,831,365
37,853,557 35,665,047

3,528,027 -
3,487,069 2,778,790
8,203,477 14,457,509
193,338,179 237,261,284
- 3,030,922
- 822,531
3,076,006 2,120,473
3,076,006 5,082,626
196,414,185 243,244,210
21,472,467 21,472,467
1,873,778 1,873,778
52,246,211 35,076,529
75,592,456 58,422,774
272,006,641 301,666,084

Las notas explicativas anexas son parte integrante.de los estados financieros.
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¢ Bruno Chamusca Ferreira Guerra Ma iriboga C! Luis Brito I
Director Administrativo Financiero Contralor Contador
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CONSTRUTORA NORBERTO ODEBRECHT S.A. - SUCURSAL EN EL ECUADOR

ESTADO QE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2015 2014

Ingresos de operacion 6 486,403,735 636,561,502
Costos de operacién 6 {439,042,557) (571,028,664)

Utilidad bruta 47,361,138 65,532,838
Gastos administrativos 7 (13,790,885) (32,992,169)
Otros (egresos) ingresos, neto a1 (2,843,287) {2,240,652)

Utilidad operacional 30,726,966 30,300,017
Gastos financieros (500,211) (389,845)
Intereses ganados 724,325 4,476,175

Utilidad antes del impuesto a Ia renta 30,651,080 34,386,347
Impuesto a la renta 18 (13,674,285) (10,251,034)

Utilidad neta 17,276,795 24,135,313
Otros resultados integrales

Partidas que no se reclasificaran

posteriormente al resultado del gjercicio:

(Pérdidas) Ganancias actuariales : 19 (107,113) 67,035
Resultado integral del afio 17,160,682 24,203,248

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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7 Bruno Chamusca Ferreira Guerra Madrch-€hiriboga C. Luid Brito I,
Director Administrativo Financiero Centralor Contador
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CONSTRUTORA NORBERTO ODEBRECHT S.A. - SUCURSAL EN EL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Resultados llad
Capital Reserva Por adopcion
Nob  _sigedo gl _nicldlNIF  _ Reulados  _Toul
Saldos al 1 de enero del 2014 21,472,467 1,873,778 169,969 10,703,312 34,219,526
Utilidad neta - - - 24,135,313 24,135.313
Otros resultados integrales 19 - - - 67,935 67,935
Saldos al 31 de diciembre del 2014 ' 21,472,467 1,873,778 169,960 l 34,900,560 58,422,774
Utiidad neta . - - 17,276,795 17,276,795
Otros resultados integrales 19 - - - (107,u3) (107,13)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 21,472,467 1,873778 169,969 52,076,242 75,592,456
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
F 4
7/~ Bruno Chamusca Ferreira Guerra Whm Liis Brito T.
Director Administrativo Financiero Contralor Contador
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CONSTRUTORA NORBERTOQO ODEBRECHT S.A. - SUCURSAL EN EL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las ividades op i 1
Utilidad antes del impuesto a la renta

Mas cargos (menos créditos) a dos que no rep. an movi.
Depreciacién
Bajas de propiedades y equipos
Pérdida en venta de propiedades y equipos
Baja de impuestos por recuperar
Provisién de impuesto a la salida de divisas
Beneficios sociales corrientes
Beneficios sociales no corrientes
Provisiones tributarias
Devolucién de impuestos

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Anticipos a proveedores y subcontratistas
Impuestas por recuperar
Otras cuentas por cobrar
Inventaries de materiales
Gaslos pagados por anticipado
Otros aclivos
Cuentas por pagar proveedores y otros, corto y largo plazo
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Subcontratistas y otros
Otros impuestos por pagar
Impuesto a la renta pagado
Anticipos recibidos de clientes, corto y large plazo
Pagos de beneficios saciales corrientes

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades y equipo
Venta de propiedades y equipos
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversién

Disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

17Jé

Bruno Chamusca Ferreira Guerra
Director Administrativo Financiero
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19
19

21

19
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MiarterChiriboga C.
Contralor

2015 2014
30,951,080 34,386,347
6,667,506 8,824,411
1,235,157 615,868
4,034,534 60,715
37.636 1,058,342
753,311 -
28,997,956 32,842,680
839,420 597,276
(2,941,754) 2,941,754
(1,167,556) -
69,407,200 81,327,203
(141,523,632) (18,592,712)
91,223,057 (33,361,112)
1,790,267 (1,811,124)
3,448,532 5,027,843
(870,662) (27,411)
2,062,060 2,880,024
6,240,727 (3,320,309)
266,457 -
14,704,911 44,202,120
17,743,107 2,020,503
2,188,510 13,878,012
(45,032) 1,081,069
(9,447,914) (6,942,013)
(76,376,050) (141,791,259)
(35,161,088 (24,640,049)
(54,329,460) (80,076,225}
(1,142,657) {(10,317,924)
11,620,062 505,355
10,478,305 {0,812 869)
(43,851,155) (89,888,704)
58,771,018 148,659,812
14,019,863 58,771,018
stados financieros.
Liis Brito I.
Contador
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CONSTRUTORA NORBERTO ODEBRECHT S.A. - SUCURSAL EN EL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Construtora Norberto Odebrecht S.A. — Sucursal en el Ecuador (CNO o la Sucursal) fue constituida en el
Ecuador en julio de 1987 como una sucursal de Construtora Norberte Odebrecht S.A. (la Casa Matriz), una
empresa domiciliada en Brasil , con el objeto de dedicarse principalmente a: i) la planeacion y ejecucion de
proyectos y obras de ingenieria en todas sus ramas y especialidades y ii) la participacién en asociaciones y
consorcios, cumpliendo los requisitos establecidos para cada caso por las leyes de Ecuador.

Procesos judiciales — Casa Matriz en Brasil.

Como ha sido ampliamente difundido por los medios, la Organizacién Odebrecht, de la cual forma parte 1a
Sucursal, ha venido siendo investigada desde el afio 2014 por parte de la Policia Federal Brasilefia dentro
de la denominada "Operacfio Lava Jato", cuyo foco principal estuvo en actividades ligadas con corrupeién
y lavado de dinero. Estas investigaciones y sus procesos Jegales anexos han involuerado compaiifas,
ejecutivos actuales y ex ejecutivos de la Organizacién Odebrecht, cuyos resultados arrojaron cargos
presentados por la Oficina Piblica del Fiscal Federal de dicho pais. En este contexto:

» EI 8 de Marzo del 2016, el ex-presidente de la controladora Odebrecht S.A., asi como ciertos ex-
ejecutivos de la Organizacién Odebrecht, fueron sentenciados por la Corte de Primera Instancia. Se
estan desarrollando otros precesos legales que involucran a ejecutivos actuales y ex-ejecutivos de Ia
Organizacion.

» Se emitieron érdenes de arresto temporal y bisqueda contra un director ejecutivo de la
Organizacién Odebrecht. Las autoridades relevantes mantienen clasificada la informacién obtenida
de este ejecutivo.

e La Oficina Ptblica del Fiscal Federal presentd una aceién civil de interés ptiblico por corrupcion
administrativa contra la econtroladora Odebrecht S.A., Construtora Norberto Odebrecht S.A., y
ciertos ex-ejecutivos de ambas empresas. En dicha accion, que aifin se encuentra pendiente de
resolver, se requiere el pago conjunto de reembolsos, multas y dafios punitives, por un total
aproximado de 7.3 billones de reales (moneda en curso en Brasil equivalente a aproximadamente
US$2,000 millones, moneda con que opera la Sucursal), as{ como la prohibicién de obtener
contratos con el Gobierno y de recibir beneficios o incentivos o créditos tributarios, entre otras
sanciones.

¢ El 22 de marzo del 2016, la holding Odebrecht S.A. emitid un comunicado piblico e informé su
decisién de colaborar definitivamente con el alcance de la Operaci6n "Lava Jato" y que mantendria
conversaciones con las autoridades con relacion a la ejecucion de un acuerdo de indulgencia. A la
fecha de emisién de estos estados financieros, e} alcance de la colaboracidn antes mencionada no ha
sido revelado, ni tampoco los términos y los efectos econdmicos y financieros del antes indicado

. acuerdo de indulgencia,

» El 28 de abril del 2016 un nuevo procesc en contra del ex presidente y accionista de Odebrecht S.A.
v ex gjecutives de la Organizacién Odebrecht, por erimen organizado y lavado de dinero,
relacionados con un departamento dentro de la QOrganizaci6n, a cargo de operar y coordinar pagos
ilegitimos. Si se confirma la existencia de tal sistema podria significar que los controles internos
fueron deliberadamente vulnerados. Este nuevo proceso fue aceptado por la Corte Federal de Brasil
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CONSTRUTORA NORBERTO ODEBRECHT S.A. - SUCURSAL EN EL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

el 29 de abril del 2016. A la fecha, ninguna documentacion nos ha sido proporcionada relacionada
con este proceso.

Aunque no es posible determinar, antes las circunstancias actuales, el resultado final de estos procesos, la
administracion de la Organizacién Odebrecht considera que algunos de los mismos podrian ser
considerados sin fundamento, particularmente con relacion a los montos determinados por la Oficina del
Fiscal Piiblico. En consecuencia, tomando en consideracién el estado actual de los procesos, no es posible
estimar, el monto de la provisidén necesaria para liquidar los pasivos originados de este asunto.

Las investigaciones de la operacién “Lava-Jato” (Lavado de Autos), atin estin en curso, por consiguiente es
posible que se presenten nuevas demandas, y el resultado e impactos consecuentes sobre la Organizacion
Odebrecht y sus estados financieros, no se pueden determinar en estos momentos.

En este contexto, y hasta la fecha de emision de estos estados financieros, la Sucursal no tiene
conocimiento de ningfin proceso presentado que la involucre directamente con los mismoes. En tales
circunstaneias existe incertidumbre en la resolucion final de estos procesos, por cuanto estin sujetos a
eventos que no estin bajo el control de la Sucursal. Los estados financieros adjuntos, deben ser leidos a luz
de estas circunstancias.

Situacién econdémica del pais

A partir del 2014 las disminuci6n sustancial en el precio del petroleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los signientes: disminucién de depésitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petréleo constituye la prineipal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucién del mismo para
el afio 2016. Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pafs.

En la actualidad las autoridades econdmicas estdn disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacién de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través
de alianzas puiblico — privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asf también, ha
mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios
con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016.

La Administracién de la Sucursal considera que los asuntos antes indicados han afectado las operaciones de
la Sucursal debido a: i) aumento en los dias de recuperacitn de las cuentas por cobrar a clientes y 2) no
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

obtencién de nuevos proyectos con entidades gubernamentales principalmente por los recortes
presupuestarios efectuados por el Gobierno Nacional. Ante lo cual la Administracién ha adoptado la
siguiente medida:

¢ Asociacion en consorcics (por medio de la Sucursal o por medio de su Casa Matriz) para viabilizar
Ia obtencion de nuevos proyectos (por ejemplo la Etapa 2 del Metre de Quito);

e Gestion frente a sus clientes para viabilizar el recibimiento de sus cuentas por cobrar;

¢ Aumento de la productividad en sus negocios, con la reduceién, principalmente, de gastos
administrativos.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado et 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 30 de mayo del 2016 del Director Administrative Financiero y posteriormente seran
puestos a consideracion del Apoderado y Casa Matriz para su aprobacion definitiva.

Contratos de construccion -

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Sucursal mantiene contratos vigentes de construcci6n de obras civiles

con entidades piiblicas. A continuacién se describen las principales caracteristicas de las cbras mis
relevantes que mantenia la Sucursal:
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(Expresado en dolares estadounidenses)

Contrato Antecedentes Preg?gat::ma Plazo G:j:;cge Garantias (*) Adlcw‘;:{::ig:::g;cmales
Construccién  [En septiembre del 2013 la El monto del Es de 20 79% (2014: « Por fiel cumplimiento Contrato Complementario
del “ Acueducto [Sucursal celebré un contrato contrato es de meses a 45%). del contrato, por US$9,798,269 celebrado
Represala  [con Refineria del Pacifico US$259,014,484 | partir de la equivalente al 5% del en agosto del 2015
Esperanza - loy Alfaro (RPD), €l cual mas IVA. fecha de valor total del
Refineria del  consiste en la construecién entrega del contrato. 6 6rdenes de trabajo por un
Pacifico” del Acueducto Represa La Anticipo de anticipo, el « Por anticipo que total de US$5,532,641,
Esperanza — Refineria del US$77,974,345. | cual fue respalde el 100% del celebradas durante el 2015.
Pacifico, ubicada en la extendido valor recibido por este
provincia de Manabi. hasta marzo| concepto.
del 2017. e Garantia técnica de al
menos dos afios, a
partir de la firma del
acta entrega recepeidn
provisional de la obra.
Construccién  [En octubre del 2013, la El monto del Esdeyoo | 76% (2014: « Por fiel cumplimiento | Durante el'2015, planillas por |~
del “Poliducto  [Sucursal celebré un contrato contrato es de dias 32%). del contrato, incremento de cantidades por
Pascuales—  [con la Empresa Piblica de US$369,976,791 | calendarios, equivalente al 5% del un total de USS$79,434,538.
Cuenca”ysus [Hidrocarburos del Ecuador mas [VA. contados a valor total del
estaciones —  [(EP Petroecuador), el cual Anticipo d partir de la contrato.
consiste en la gjecucién de Us lc61p0 € fecha de « Por anticipo que
trabajos de construccion del $61,547,570. pago del respalde el 100% del
Poliducto Pascuales — Cuenca anticipo. valor recibido por este
lv sus estaciones, ubicada concepto.
entre las provincia de Guayas Extendido « Buen uso de carta de
v Azuay. hasta junio crédito.
del 2016 « Garantia técnica de al
menos 12 meses, a
partir de 1a firma del
acta entrega recepcion
definitiva de la obra
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(Expresado en doélares estadounidenses)

Contrato Antecedentes Prcsl:;'af;)oma Plazo G::::cge Garantias (*) Adxmor‘x-:{zzig:)l:'t;‘;asctualcs
Reparaciones |En octubre del 2011 la El monto del Erade 12 En enero del o Por fiel cumplimiento Contratos complementarios
enla Central [Sucursal celebrd un contrato contrato es de meses a 2015, se del contrato, por US$1,425,536 y
Hidroeléctrica |con la Corporacidon Eléctrica US5$17,885,160 partirdela | procedid ala equivalente al 5% del U5$6,357,086, firmados en

Pucard del Ecuador EP (CELEC EP), mds IVA, entrega del | entrega valor total del junio y julic del 2012,

el cual consiste en la .. anticipo. definitiva del contrato. respectivamente.

lejecucion de obras necesarias | Anticipo del 50% proyecto. « Por anticipo que

lpara la reparacion del tinel al contado dentroj respalde el 100% del Marzo del 2013, contrato por

de carga de la Central d.e lqs cinco dias valor recibido por este mantenimiento )

Hidroeléctrica Pucara, con el siguientes ala concepto. extraordinario 11(;1 Tinel de

Ifin de reparar ciertos dafios suscripeién del Carga y reparacién del Talud,

ocurrides en dicha Central. contrato. por US$12,732,000.
Construccién  [En diciembre del 2011 1a El monto del Erade 32 En febrero del |  Por fiel cumplimiento Contratos complementarios

Central ISucursal celebré un contrato contrato es de meses a 2016, se del contrato, celebrados en:
Hidroeléctrica [con la Corporacién Eléctrica dell US$124,881,250 | partirdela | procediéala equivalente al 5% del junio 2012: US$1,850,517;
Manduriacu ~  [Ecuzador EP (CELEC EP), el mds IVA. firma del entrega valor total del diciembre 2012: ~ 7"

cual consiste en: i) efecucién contrato, el | definitiva del contrato, US$17,234,471;
de obras civiles; if) Anticipo de cual fue proyecto. « Por anticipo que enero 2014: US$21,145,098;
suministros, transporte y US$15,000,000. | extendido respalde el 100% del enero 2015: US$5,774,164
montaje de la tuberia de hasta Hasta el 2014 valor recibido por este i B
presion; ‘iii) disefio, Enel zoi2y agostodel | elavancedel concepto. Contrato por pavimentacion
fabricacién, suministro, 2014, se recibié | 2015. proyectofue | o Garantia técnicadeal | G¢laViaXMios,
transporte, montaje, puestaen | anticipos del 96%. menos doce meses, a construccién del puents, y
marcha de los equipos adicionales por partir de la firma del mantenimiento de la Via
electrénicos, mecanicosyde | US$27,068,011y acta entrega recepcién | Chontal, celebrado entre la
control de la casa de maquinas | US$25,000,000, provisional de la obra. | Sucursaly Ecuador
Iy la subestacién del proyecto respectivamente. Estratégico EP, por
hidroeléctrico Manduriacu. US816,642,504, celebrade en
agosto 2014.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Precio y forma

Grado de

Adicionales contractuales

Contrato Antecedentes de pago Plazo avance Garantias (¥) relacionados
Orden de cambio firmada en
enero del 2015 por
US$4,160,726.
Durante el 2015 y 2014,
planillas por incremento de
cantidades por US$4,222,254
¥ US$31,274,392,
respectivamente.
Acta de liquidaci6n de junio
del 2015 por US$2,478,060.
Construceién  [En mayo del 2012 la Sucursal El monto del Erade 28 En diciembre ¢ Por fiel cumplimiento Ordenes de trabajo
Trasvase celebrd un contrato con la contrate es de meses a del 2015, se del contrato, celebradas en: agosto 2012:
Daule-Vinces  (Secretaria Nacional del Agua US$190,9906,182 | partirde la | procediéala equivalente al 5% del US88498,109; - -~ - - ~- - -+
(Dauvin) (Senagua), el cual consiste mas IVA. entrega del | entrega - valor total del agosto 2012: US$1,485,437;
en: i) ejecucién de obras anticipo de | provisional del contrato. febrero 2013: US$568,251;
civiles; ii) suministros, Anticipo de la parte proyecto, « Por anticipo que marze 2013: US$1,997,702;
transporte, montaje de US5%20,053,969. | local, el cual respalde el 100% del noviembre 2013:
materiales y equipos; iii) En el 2013, se fue Hasta el 2014 valor recibido poreste | US$2,235,726
Ipuesta en marcha de los recibié un extendido | elavance del concepto. .
lequipos, del proyecto anticipo hasta proyecto fue o Garantia técnica de al Ordenes de cambio
[Trasvase Daule-Vinces. adicional de diciembre | del 77%. menos doce meses, a celebradas en:
US$29,691,043. | del 2016. partir de la firma del Jul:’(]? 20;5" 23811’184’586;
acta entrega recepcion | ROviembore 2015:
provisional de la obra. US$8,601,162
Contratos complementarios
por US860,742,996 ¥
US83,879,172, firmados en
febrero del 2014 y julio del
2015, respectivamente.
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Contrato Antecedentes Pregl:gat::ma Plazo G:‘s’n;l:‘:c:e Garantias (*) Adlcmr;zi:zi:z:;l:sctuales
Reparaciones en [En diciembre del 2012 1a El monto del Erades En mayo del o Por fiel cumplimiento En abril del 2013 y marzo del
la PresaSan  [Sucursal celebré un contrato contrato es de meses a 2015, s€ del contrato, 2014 se celebraron dos actas
Vicente con la Secretaria Nacional del US$5,311,508 partirdela | procediéala equivalente al 5% del de diferencias de cantidades
(Contrato  |agua (Senagua), el cual més IVA. fecha de entrega valor total del de obra por US81,150,293 y
complementario longiste en la ejecucion de entrega del | definitiva del contrato. US$61,223, respectivamente.
de construccion o a¢ necesarias para la Antieipo de anticipo, el | proyecto. » Por anticipo que
T“ﬁ{'ﬂse Daule- |onaracion de la Presa San US$2,000,000. | cual fue respalde el 100% del Contrato por obras
inces) [Vicente, con el fin de reparar extendido valor recibido por este complementarias por
ciertos dafios ocurridos en hasta junio concepto. US881,552,790.
dicha represa. del 2014
Preparacién de |En agosto del 20121a El monto del Era de 28 Enagostodel | e Por fiel cumplimiento Contratos complementarios
terreno ISucursal celebr6 un contrato contrato es de meses a 2015, se del contrato, celebrados en: septiembre
“Refineria del _|con Refineria del Pacifico US$229,995,260 | partirdela | procediéala equivalente al 5% del 2013:US$5,011,498;
Pacifice” Eloy Alfaro (RPD), el cual mas IVA. fecha de entrega valor total del agosto 2014:U5810,655,496; |~
consiste en la ejecucién de suscripcion | definitiva del contrato. noviembre 2014:
trabajos de movimiento de Anticipo de del proyecto. o Por anticipo que US$1,300,000;
tierra y preparacion del irea US$68,998,578 .| contrato, €l respalde el 100% del junio 2015: US$2,935,712.
de implantacion del Proyecto cual fue Hasta el 2014 valor recibido por este X
Refineria del Pacifico. extendido | elavance del concepto. Ordenes de trabajo por
hasta julio | proyecto fue U883,531,699 y
del 2015 del g5%. US8$1,545,486 firmadas en
diciembre 2013 y febrero del
2014, respectivamente.
Actas de actualizacion de
cantidades por
US$24,549,795 ¥
US$18,461,329, celebradas en
mayo y noviembre del 2014.
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- ) ici ctual
Contrato Antecedentes Prc;x:gat::ma Plazo G:‘?;il?c‘ie Garantias (*) Admloiﬁz‘s:igz:g:ls es
Construccién  [En enero del 2014, la El monto del Erade 424 | 99% (2014: o Por fiel cumplimiento | 6 6rdenes de trabajo por un
del proyecto de  [Sucursal celebrd un contrato contrato es de dias a partir| 91%). del contrato, total de US$1,072,000,
lavia de con la Empresa Piblica US$36,173,278 | delafecha equivalente al 5% del celebradas durante el 2014.
integracién de |Metropolitana de Movilidady | mis IVA. de En diciembre valor total del ; .
los Valles “Ruta [Obras Ptiblicas (EPMMOP), suscripcién | del 2014, se contrato. 3 brdenes de trabajo por un
VIVA” - Fase [1 [para construccién del Anticipo del procedidala | o Por anticipo que total de US$774,935,
proyecto de la Via de US$10,851,983. | contrato, el | entrega respalde el 100% del celebradas durante el 2015.
integracion de los Valles cual fue provisional valor recibido por este . .
“Ruta VIVA” - Fase II, tramo extendido parcial del concepto. ?o(:;flslelﬁsd se cgmblc:g%or un
comprendide entre los hasta mayo | proyecto. celebradas dg}aﬁ%‘éael 201
puentes sobre el rfo San del 2016 4
Pedro y el rio Chiche; y, 1 orden de cambio por
escalon La Ceramica. US$565,206, celebrada
durante el 2015.
Contratos complementarios
por US$2,784,850 y
U8s$4,875,796, firmados en
junio y septiembre del 2014,
respectivamente.
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(*)  LaSucursal se obliga a mantener vigentes las garantias hasta la total terminacién de las obras. Hasta
el 31 de diciembre del 2015, se mantenian polizas de seguros por aproximadamente US$565,000
{2014: US$6,800,000) cuyas primas de seguros se encuentran registradas en el rubro de Gastos
pagados por anticipado.

Contrato de Asociacion

En abril del 2012, fue constituida la Asociacién Ruta Viva, conformada por la Sucursal y la Constructora
Hidrebo Estrada S.A. (con una participacion del 70% y 30% respectivamente) con la finalidad efectuar el
proyecio de construceion de la Via de integracion de los Valles “Ruta VIVA” — Fase 1.

Posteriormente la Sucursal en octubre del 2012, adquirid Jos beneficios de participacién de la Constructora
Hidrobo Estrada S.A. mediante contrato de usufructo, por un valor de US$750,000. Por lo que al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, la Sucursal posee la partieipacion mayoritaria y el poder para gobernar las
politicas operativas y financieras de la Asociacion Ruta Viva y por lo cual prepara también estados
financieros consolidados con esta Asociacién.

La Asociacién concluird cuando: 1) se haya finalizado la construceién de la Via de integracidn de los Valles
“Ruta VIVA” — Fase I, y, i) todas las obligacicnes contraidas hayan sido liquidadas. Si bien la obra ya fue
entregada definitivamente, atin se estdn liquidando ciertas obligaciones relacionadas con los contratos
complementarios. Dichas situaciones se estiman que sean cumplidas en el segundo semestre del 2016,
momento en el cual se liquidari la Asociacion sin generar pérdidas significativas a la Sucursal.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las prineipales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros separados -

Los presentes estados financieros de la Sucursal se han preparado de acuerde con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB {International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada. Sin
embargo, es permitido que, sea porque la legislacién del pais de la entidad lo requiere o si de forma
voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante,
los que se denominan estados financieros separados.

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo historico. En cumplimiento de
las NIIF, la Sucursal también prepara estados financieros consolidados con la “Asociacién Ruta Viva”,
entidad considerada subsidiaria. Los estados financieros separados son requeridos por las autoridades
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ecuatorianas respectivas, por o tanto los estados financieros separados reflgjan la actividad individual de la
Sucursal, sin incluir los efectos de la consolidacion de estos con los de la “Asociacion Ruta Viva”.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros,
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado con anticipacién,

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion obligatoria para
Norma Tema eiercicios iniciados a partir de:

Enmienda relativa a la adquisicién de una participacién en una aperacién conjunta "Acuerdos

NIIF 11 p " 1 de enero 2016
conjuntos”.

NIC16y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodas de depreciacion y amortizacién, 1 de encro 2016

NIC16y 4t Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo bioldgico) portadoras de frutos y 1 de enero 2016

su inclusion como parte del rubro "Propiedades, planta y equipo™.

Enmiendas relacionadas con la venta o la aportacion de bienes entre un inversor y su asociada o

NIIF 10 y NIC 28 1 de enero 2016

negocio conjunto.
NIC 27 Enmler}(‘ia quetrata _de la inclusién del método de valor patrimonial proporcional (VPP) para la 1 de enero 2016
valoracién de inversiones,
NITF 14 Publicacién de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas”. 1 de enero 2016
NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacidn entre activos. 1 de enero 2016
Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacién de
NIIF 7 servicios y las revelaciones requeridas para los estados financieros interinos. 1 de enero 2016
NIC19 Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por 1 de enero 2016
beneficios post-empleo.
Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién reveleda en el reporte interino y las
NIC34 referencias incluidas en el mismo. 1de encro 2016
NIC1 Enmiendas ala NIC 1, revelaciones relacionadas con materialidad, disgregacion y subtotales, 1 de encro 2016

notas y Otros resultados integrales.
Enmiendas a este grupe de Normas, que clarifican ciertos aspectos sobre la preparacion y
elaboracién de estados financieros consofidados y acerca de la opeidn del método del valor

L . N . : x t de enero 2016
patrimonial proporcional en entidades que no son entidades de inversion.

NIIF 10, IFRS 12y NIC 28

NIIF g Publicacion de la norma "Instrumentos financieros”, versién completa. Ldeenerp 2018
NIIF 15 Publicacion de la nerma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los

. ; 1 deenel
clientes”, esta norma reemplazari a la NIC 11y 18. eenero 2018

La Sucursal estima que la adopeion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial, con excepeion de la NITF 15, la cual no sera adoptada anticipadamente, y cuyos impactos
serdn analizados en el afio previo de la adopcidn obligatoria,
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(Expresado en dblares estadounidenses)

Transacciones en moneda extranjera

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en [a moneda del ambiente econémico
primario donde opera Ia entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Sucursal. A menos que se
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en dolares
estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propoésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financiercs a

la fecha de su reconocimiento inieial.

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, la Sucursal mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos
y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Sucursal solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar a clientes y entidades relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado active. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar
a proveedores y otros (subcontratistas y otros) y entidades relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

Reconocimiento -

|
|

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial ¥ posterior:
}
I

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a [a fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medici6én posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un afio o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. En
especifico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i} Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas incleyen los montos adeudados por la facturacion del
avance de obra aprobado por las entidades contratantes de sus servicios (construccién de obras
civiles). Se incluyen los derechos facturar que resultan de la aplicacién del método de avance de
obra. Ver Nota 2.16.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y se liquidan en promedio hasta en 150 (2014: 30) dias.

ii) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Estas cuentas corresponden principalmente a: i)
remesas de efectivo entregadas en el exterior a la Casa Matriz, por las entidades financistas de
los proyectos, por solicitud de los Clientes para cancelar obligaciones que ellos tenfan con la
Sucursal, y ii) remesas de efectivo enviadas a la Asociacién Ruta Viva. Estas cuentas se registran
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se liquidan sustancialmente en
el corto plazo.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconoeimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar a proveedores, Subcontratistas y otros: Son obligaciones de pago por: i)
bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios, se reconocen a
su1 valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 30 dias; v ii) deudas por juicios tributarios con el SRI, las cuales se reconocen
inicialmente a su valor nominal que no difiere a su valor razonable, posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés establecidas por la Administracion Tributaria
(que no difieren sustancialmente a las de mercado), los intereses devengados se reconocen en el
estado de resultados integrales en el rubro Gastos financieros, neto.

if) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden principalmente a: 1) valores por
pagar por asesorfa técnica recibida, ii) saldos por pagar por importaciones de materiales y
equipos, iii) valores por pagar por remesas entregadas a la Sucursal para capital de trabajo, y iv)
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valores a cancelar por pagos efectuados a nombre de la Sucursal. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado pues se liquidan hasta en
180 dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

v

CNO establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que Ia Sucursal no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han registrado provisiones por deterioro de las
cuentas por cobrar.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cnande expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminade cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han liquidado.

Anticipos entregados a subcontratistas y proveedores -

Corresponden principalmente al efectivo entregado a subcontratistas y proveedores, para la realizacion de
servicios relacionados con les contratos de construccion, los cuales se registran al momento de la entrega
del efectivo, son liquidados con la entrega del servicio (principalmente en base a planillas de avance de
obra) y no generan intereses. Debido a que sustancialmente se recuperan en el corto plazo, los mismos se
clasifican como activos corrientes, agquellos que no tienen esta caracteristica se presentan como activos no

corrientes.

Inventarios -

Los inventarios de materiales se presentan al costo histérico, utilizando el método de costo promedio para la
imputacién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los
inventarios.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son

capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Sucursal y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
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corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos se registran con cargo a las operaciones del afio en el estado
de resultados integrales.

La depreciacién de maquinarias pesadas y vehictlos pesados, es calculada mediante el método de horas de
uso, el cual esta basado en las horas de utilizacion estimadas de estos equipos, las cuales se irAn
reconociendo, en la medida del uso real de dichos activos, y consideran valores residuales. Para los demas
activos la depreciaci6n es calculada linealmente basada en la vida 1itil estimada, o de componentes
significativos identificables que posean vidas fitiles diferenciadas, y no consideran valores residuales,
debido a que la Administracion de la Sucursal estima que el valor de realizacibn estos activos, al término
de su vida ttil no sera significativo. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de las
propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Niimero de afios
Instalaciones y adecuaciones 4y 10
Maquinarias y equipos 3-15
Muebles y enseres 2-15
Equipos de oficina 2-3
Vehiculos 2-5
Equipos de computacién 2-3
[Herramientas 3-11
Maquinarias pesadas "

.

Vehiculos pesados

* En funcion de las horas de uso,
Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se caleulan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en [ibros v se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado

para que esté listo para su uso, perfodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2015 ¥ 2014 no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de actives no financieros (Propiedades y equipos) —
Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o

circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
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recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendré de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles méis pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, la Sucursal registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro
de activos no finanecieros, debido a que la Administracién ha determinado que no existen indicadores de
deterioro.

Anticipos recibidos de clientes -

Se registran en base a la recepcién del efectivo por parte del cliente acorde a los contratos de cbra
firmados. Estos valores se incluyen en el pasivo y son descontados en base a la facturacion (planilla de
obra aceptada) efectuada a los clientes. Acorde a la vigencia de los contratos de obra se los clasifica como
pasivos corrientes o no corrientes en el estado de situacién financiera.

Provisiones

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, se reconocen cuando la Sucursal tiene
una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y el importe se puede estimar de manera
confiable, Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligaci6n.

Lcs conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a los descritos en la Nota 15.

Beneficios sociales a los empleados
Beneficios corrientes: corresponden principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en ias utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de operacién y
los gastos administrativos en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este heneficio,

i) Vacaciones: Se registra el coste correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada, ;
J
iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente

en el Ecuador.
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Beneficios sociales no corrientes (Jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilaciéon patronal y desahucio (no fondeados): La Sucursal tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminaci6n de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador benificard al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Sucursal determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconccen con cargo a los costos y gastos
(resultados) del afio aplicande el método de Costeo de Crédito Unitaric Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.31% (2014: 6.54%) anual equivalente a la tasa promedio de
los banos de gohierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacibn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales, se cargan a otros resultados integrales. Los costos de los servicios prestados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando parala,
Sucursal.

Impuesto a la renta corriente y diferido

FEl gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.,

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipe minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
caleulado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este ltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2015 y 2014, la Sucursal registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo de] impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisicna en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacitn financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los fmpuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos (incluyendo los originados por la amortizacion de
pérdidas tributarias) y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar
impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Distribucion de dividendos

Una distribucién de dividendos a la Matriz es reconocida como un pasivo en'gl estado de situacién
financiera, en el momento que Casa Matriz resuelve declarar y distribuir dividendos. Al 31 de diciembre del
2015 Y 2014, no existen dividendos declarados pendientes de pago.

Reserva legal -

La cuenta Reserva legal presenta el monto al cierre de cada afio de la utilidad apropiadas a dicha reserva por
la Sucursal, la cual debe apropiar a esta reserva un minimo del 10% de sus utilidades netas anuales hasta que *
el saldo de la reserva alcance el 50% del capital social,

Resultados acamulados - Proveniente de la adopcién por primera vez de las “NIIF” -

Representados por los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informaci6n Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las
“NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sblo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas, las del dltime ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso
de liquidacion de la Sucursal.
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Contratos de construccion - Reconocimiento de ingresos y costos -

La NIC 11, “Contratos de construccién”, define un contrato de construceién como un contrato
especificamertte negociado para la construeeion de un activo.

Cuando el resultado de un contrato de construceién puede estimarse de forma fiable y es probable que el
contrato vaya a ser rentable, los ingresos ordinarios del contrato se reconocen durante el periodo del
mismo por referencia al grado de realizacion. Los costos del contrato se reconocen como gastos por
referencia al grado de avanee de la actividad del contrato en la fecha de cierre del ejercicio. Cuando sea
probable que los costos totales del contrato vayan a exceder el total de los ingresos ordinarios del mismo,
la pérdida esperada se reconoce inmediatamente como un gasto.

Cuando el resultado de un contrate de construccion no puede estimarse de forma fiable, los ingresos del
contrato se reconocen sélo hasta el limite de los costos del contrato incurridos que sean probables de
recuperar.

Las variaciones en el trabajo contratado, las reclamaciones y los pages de incentivos se incluyen en los
ingresos del contrato siempre que se hayan acordado con el cliente y se puedan medir de manera fiable,

La Sucursal usa el «método del porcentaje de realizacién - POC» para determinar el importe de ingresos
adecuado a reconccer en un periodo determinado. El grado de realizacion se determina considerando los
costos del contrato incurridos a la fecha del balance como un porcentaje de los costos estimados totales
presupuestados para cada contrato.

El porcentaje de realizacién antes sefialado se aplica a los ingresos presupuestados del contrato y el valor
asi estimado se compara con lo facturado al cliente hasta la fecha y la diferencia a favor se registra en las
cuentas por cobrar bajo el rubro “Cuentas por cobrar clientes — Derechos por facturar” con contrapartida
en los ingresos del afio. En caso de que esta diferencia supere el monto facturado se registra en el rubro de
“Cuentas por pagar proveedores y otros — Adeudados a los clientes” con débito a los ingresos del ejercicio.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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» Reconccimiento de ingresos: Los ingresos se reconocen gradualmente en el mismo porcentaje en que
las obras contratadas avanzan en su construccion. La determinacion del precio de la obra y sus
correspondientes costos de construceién son presupuestados de manera anticipada a la contratacién y
construceion de la obra (Ver Nota 2.16).

s Maquinarias pesadas y vehiculos pesados: Las estimaciones del uso de estos activos se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de estos activos en funcion de su utilizaciéon en la
construccién de las obras. La determinacion de las vidas ttiles y valores residuales se evalfian al cierre
de cada afio a fin de determinar ¢l real consumo econémico de estos bienes (Nota 2.7).

¢ Propiedades y equipos: La determinacion de la vida 1itil del resto de las propiedades y equipos se
eval(an al cierre de cada afo. (Nota 2.7).

e Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.11).

s Impuesto a la renta diferido: La Sucursal ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activosy .
pasivos que se revertirdn en el futuro, inclusive sobre pérdidas tributarias acumuladas. (Nota 2,12)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo cambiatio, riesgo
de tasa de interés, riesgo de indices de precios, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general
de administracién de riesgos de la Sucursal se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefic financiero de la
Sucursal.

La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de los altos directivos de 1a Sucursal.

a) Riesgo cambiario:

La Sucursal minimiza este riesgo realizando en casi su totalidad operaciones en délares
estadounidenses. La politica de la Sucursal para la gestion de riesgos cambiarios prevé los limites
maximos y minimos de cobertura que deben ser mantenidos, los cuales son observados por la
Administracion de la Sucursal.

b)  Riesgo detasas de intereses:

Debido a que la Sucursal no tiene activos ni pasivos scbre Ios cuales incidan interés, el resultado y
los flujos operacionales de la Sucursal son, sustancialmente, independientes de los cambios en las
tasas de interés de mercado, se considera que este riesgo no es material frente a las operaciones de
la Sucursal.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

c)

d)

Riesgo de indices de precios:

Por lo general los contratos a los cuales la Sucursal se encuentra vinculada son contratos a precic
fijo. Los margenes reales de utilidad de esos contratos pueden variar con relacién a los margenes
estimados en el presupuesto de costos en el momento de la propuesta del precio contractual, como
resultado de variaciones significativas no esperadas en el costo de los equipos, materiales aplicados
o mano de obra, relacionadas a efectos inflacionarios u otros inesperados como dificultades en
obtener permisos o aprobaciones gubernamentales; alteraciones de proyecto resultando en costos
inesperados; retrasos causados por condiciones climéticas adversas o fallos de performance de
subcontratistas y/o proveedores contratados.

Con el objeto de minimizar los riesgos de indices de precios, los contratos a precio fijo determinados
por la Sucursal tienen sus presupuestos revisades periddicamente, incluyendo en los presupuestos
revisados las confirmaciones o inconsistencias verificadas con relacion a los valores efectivamente
realizados, siendo politica de la Sucursal discutir el cobro de reclamos con relacion al precio
contractual, resultando en futuros aditivos contractuales aumentande el valor del dicho precio
contratado, como resultado de las variaciones verificadas, siendo reconocido contablemente en el
momento de la firma de los aditivos contractuales.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se deriva, principalmente, de caja y equivalentes de efectivo, asi como de
exposiciones de créditos a clientes.

La selectividad de los clientes, asi como el acompailamiento de les plazos de cobro, son
procedimientos adoptados con el objeto de minimizar eventuales problemas de incumplimientos en

sus cuentas por cobrar.

Adicionalmente para mitigar ese riesgo de incumplimiento, la Sucursal tiene como mecanismo de
proteccion la prestacién del servicio de ingenieria y construceién mediante pagos peridicos
anticipados por los clientes.

La Sucursal mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacion (1)
Entidad financiera 2015 2014
Banco de Guayaquil S.A. AAA- AAA
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Produbanco S.A. AAA- AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-
Banco Bolivariano S.A. ‘ AAA- AAA-
Citibank ' AAA AAA

(1) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2015 y 31 de diciembre del 2015.
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e) Riesgo de liquidez:

La Sucursal fondea su operacién, principalmente con los contratos de construccidn que ejecuta. Se
reciben anticipos y generan planillas de avance de obra que permite obtener liquidez para cubrir los
costos directos e indirectos de cada trabajo. Ademas, las obras deben generar una contribucion
marginal que permita cubrir los gastos administrativos y generar una utilidad razonable.

Otra fuente de capital de trabajo que la Sucursal tiene, son las remesas de efectivo rectbidas de su
Casa Matriz.

A continuacitn se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada afio, clasificados en funcion
del vencimiento contractual pactado con terceros:

Menos de 1 Entret1yz
201 afio aiios
Cuentas por pagar proveedores y otros (1) 28,103,139 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 30,334,490 -
Subtontratistas y otros 37,853,557 -

Menos de 1 Entrei1yz
201 afio afios
Cuentas por pagar proveedores y otros (1) 29,409,783 846,787
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 12,422,933 -
Subcontratistas y otros 35,665,047 -

(1)  Se excluye de estos pasivos, los valores adeudados a los clientes, que surgen de la aplicacion del
método de avance de obra, en la medida del avance fisico de los proyectos de construccion.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital sen el salvagnardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésite de generar retornos a su Casa Matriz y mantener una
estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.
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CONSTRUTORA NORBERTO ODEBRECHT S.A. - SUCURSAL EN EL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dédlares estadonnidenses)

La Sucursal monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo

la deuda neta para el capital total de la Sucursal como sigue:

201 201
Anticipos recibidos de clientes corto y largo plazo 7,808,024 84,184,074
Cuentas por pagar proveedores ¥ otres - corriente y no corriente (1) 27,964,817 20,961,297
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 29,578,611 11,831,364
Subcontratistas y otros 37,853,557 35,665,047
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {14,919,863) (58,771,018)
Deuda neta ) 88,285,146 102,870,764
Total patrimonio 75,592,456 58,422,774
Capital total 163,877,602 161,293,538
Ratio de apalancamiento 54% 64%

(1)  Seexcluye de estos pasivos, los valores adeudados a los clientes por US$74,824,597 (2014:

US$62,236,654), debido a que se reconocen como ingreso, en la medida del avance fisico de los

proyectos de construeeion.

La disminucion en el ratio de endeudamiento durante el 2015 es resultado, fundamentalmente por la
disminuci6n de los anticipos recibidos de clientes liquidados en la facturacion efectuada en el periodo.
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CONSTRUTORA NORBERTO ODEBRECHT S.A. - SUCURSAL EN EL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 321 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

2015

Corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 14,019,863 58,771,018 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar clientes 215,260,273 73,726,641 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 91,223,057 -
Total activos financieros 230,180,136 224,720,716 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado i
Cuentas por pagar provecdores y otros (1) 27,664,817 26,138,766 822,50
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 20,578,611 11,831,365 -
Subcontratistas y otros 37,853,557 35,665,047 -
Total pasivos financieros 95,396,085 76,635,178 822,531

(1) Seexcluye de estos pasivos, los valores adeudados a los clientes por US$74,824,597 (2014:
US$62,236,654), debido a que se reconocen como ingreso, en la medida del avance fisico de los

proyectos de construceion.

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos

financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

6. INGRESOSY COSTOS DE OPERACION Y SALDOS RELACIONADOS A LOS CONTRATOS

2015
Refineria del
Manduriacu Pucara Daule Vinces Pacifico Ruta Viva Fase I1 Acueducto Poliducto Total
Ingresos
Ingresos de operacion 25934401 97413 81,553,812 13,002,868 8,126,428 110,329,765 238.359.048 486.403.735
Costos operacionales
Servicios de terceros y subcontratistas 21,787,318 - 38,351,050 437431 5,260,766 40,480,488 101,349,319 211.676,272
Materiales 756,311 - 7.977:527 73534 1,132,085 22,622,561 36,226,790 72,788,808
Mano de chra 8874118 - 17,441,502 497.134 2,577,644 25,156,102 47,337,309 101,884,299
Asistencia téeniea (1) 2591584 - 6,997,272 - - 7,003944 8434506 25027,396
Depreciacion 1,352,850 56,388 879,854 253,041 306,209 1,749,408 684,543 5373293
Seguros 5,012 - 2,501,749 181,353 103567 1,128,506 342,191 7362378
Alquiler de equipos ¥ otros 6,947 - 251,282 - 189,372 4284 2534714 2,58659%
Casa Matriz (2) 294,580 - 311,868 12,676 53,638 206,320 29,303 908,385
Otros 492,219 41,025 719.171 66,272 440,765 724,801 3,207,081 5.691,334
40,160,939 97413 75,432,575 5522441 10,163,046 99,076,504 203,245,846 433,698,764
Participacion trabajadores 5,343.833
Eacturacion reqlizada a clientes 25,156.087 97413 83.607.982 110434490 6133135 121011612 249,955,658 498,005,377
Adeudados porlos dligntes (3} 13,202,991 - - - 207,987 - - 13,500978
Adeudndosa los clientes (41 - - 8,973,003 - - 21,099,106 752488 74824397
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CONSTRUTORA NORBERTO ODEBRECHT S.A. - SUCURSAL EN EL ECUADOR.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

2014
Refineria del
Manduriacn Pucara Daule Vinces Pacifico Ruta Viva Fase I1 Acueducto Poliducte Total
Ingresos
Ingresos de operacién — 9486285 3465834 1000m768  _ 1s89954W ___ 5es708M 12626491 18.769306 636561502
ion
Servicios de terceros y subcontratistas 31.377.783 2993128 44,589,668 51,845,472 15.686.158 24,163,855 56,703,792 227,359,856
Materiales 39,195,165 899,574 14,023,604 6.083.976 18,719,099 58,275,777 18.367.478 155.564.673
Mane de obra 29,802,731 1,690,241 20,501,784 22,336,257 11,762,840 9,293,673 18,888,742 114,366,268
Asistencia téeniea (1) 3,749,760 - 6,749,568 9,061,920 - 6,756,000 8,136,000 34453248
Depreciacién 2,468,857 6,913 1,558,846 2,410,057 1,354,158 366.233 354371 8519435
Seguros 632,809 87181 1,518,866 949790 269,684 1753.813 2341605 7,953,778
Alquiler de equipos y otros 9393 11,973 867,361 204,601 3,276,109 - 280,186 4649623
Casa Matriz (2) 1,204,573 168,798 1,514,623 97,803 167,082 384,887 831109 4368873
Otros 886,558 96,566 1.534.586 1,398,152 L464.313 369.892 2,545,803 8,296360
109,327.629 5956774 93,348,936 94,388,028 52.699.443 101,364,130 108,449.176 565532116
Participacién trabajadares 5196548
571,028,664
iz lient 96,962,946 8.560.097 109,726,310 121.412,549 53.887.550 137.801.725 157.771.308 686.120.485
Adeudados por los clieates {2) 12.513.678 - - - - - - - - - e P —— 12313678 . _
Adeudados 2 los clientes (4) - - 5918.833 1959.378 1.785.307 19.417.259 33155878 62,236,655

(1) Corresponde a servicios de asistencia técnica recibidos de su relacionada CNODE.
(2) Corresponde a reembolso de costos efectuados por Casa Matriz por pagos que hace a nombre de la Sucursal.
(3) Incluido como parte del activo corriente en el rubro “Cuentas por cobrar clientes”. Ver Nota 9.

(4) Incluido como parte del pasivo corriente en el rubro “Cuentas por pagar proveedores y otros”. Ver Nota 15.
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CONSTRUTORA NORBERTO ODEBRECHT S.A. - SUCURSAL EN EL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

GASTOS ADMINISTRATIVOS

2015 2014
Sueldos y beneficios sociales 4,840,388 4,106,445
Servicios y otros 3,218,920 8,322,801
Depreciacién 1,294,213 304,976
Arriendos 1,139,674 1,258,094
Glosas tributarias 1,068,755 7,203,636
Casa Matriz (1) 643,004 693,285
Impuestes, tasas y contribuciones 625,441 715,989
Participacian trabajadares 118,122 571,631
Estudios y elaboracién de eferta - 6,755,000
Bajas de retenciones en la fuente de periades anteriores 37,636 1,058,342
Materiales y suministros 77,229 930,434
Seguros, garantias 61,966 188,765
Servicios bisicos 179,570 77306
Otros gastos administrativos 485,907 795,315

13,790,885 32,992,169

(1)  Corresponde a reembolso de gastos efectuados a Casa Matriz por gastos que hace a nombre de la

Sucursal por el afio 2015 y 2014.

(2) Al 2014, incluia rubros incurridos por presentacion de propuestas y estudios de ofertas.

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2015 2014
Efectivo en caja 52,850 101,600
Bancos locales 14,867,013 3,519,418
14,919,863 3,621,018
Inversiones temporales - 55,150,000
14,919,863 58,771,018

(1) Al2014, correspondia a certificados de depositos a plazo, mantenidos en el Banco del Pacifico v Banco

(2}

Bolivariano, con vencimientos en enero y febrero del 2015 que generaron un interés anual del 3% y 4.5%

respectivamente.
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CONSTRUTORA NORBERTO ODEBRECHT S.A. - SUCURSAL EN EL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

2015 2014
EP Petroecuador 80,688,090 25,020
Empresa Pdblica del Agua EP 57,087,658 12,371,538
Refineria del Pacifico Floy Alfaro (RDP) 50,270,849 31,205,479
Celec - EP 26,407,881 22,971,754
EPMMOP 749,634 496,154
Ecuador Estratégico EP 56,161 6,650,606

215,260,273 (1) 73,726,641 (2)
(1) Incluye aproximadamente US$13,500,000 por derechos por facturar de las obras civiles por

construccion de los proyectos “Central Hidroeléctrica Manduriacu” y Via de integracion de los Valles
“Ruta VIVA” - Fase II, correspondientes al avance de obra al 31 de diciembre del 2015, que se
encuentran pendientes de facturacién y aprobacién por parte de la fiscalizacidn de la obra. Entre enero
y febrero, se factur6 aproximadamente US$13,487,000 de los derechos pendientes por facturar al 31
de diciembre del 2015.
(2) Incluia aproximadamente US$12,514,000 por derechos por facturar de las obras civiles por
censtruccién de la Central Hidroeléctrica Manduriacu, correspondientes al avance de obra al 31 de
diciembre del 2014, que se encontraban pendientes de facturacién y aprobacién por parte de la
fiscalizacion de la obra. Durante el 2015, se factur6 la totalidad de los derechos pendientes por facturar
al 31 de diciembre del 2014.

La Administracién de la Sucursal considera bajo el riesgo de crédito de sus Cuentas por cobrar clientes. A
continuacion se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2015 2014

Por vencer 54,793,623 25% 46,636,785 63%
Vencidas

Hasta 30 dias 24,337,613 11% 16,501,118 22%

31a 60 dias 14,912,419 7% 10,588,738 14%

Mas de 60 dias 121,216,618 56% - 0%
Total vencidas 160,466,650 (1) 75% 27,089,856 37%
Total 215,260,273 100% 73,726,641 100%

(1) Al gode abril del 2016 se han recuperado aproximadamente US$74,400,000.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

ANTICIPOS A PROVEEDORES Y SUBCONTRATISTAS

Teleacress 5.A

Olmeda Toledo Diego
Rockwell Automation
Sidermet Siderurgica
Sschneider Electric

Ivan Bohman C.A.
Holcim Ecuador S.A.
Sedemi S.A.

CBI Constructors Pty
Aceros y Afines Conacer
tiscoing Cia. Lida.
Iarbert International
Engineering Universal
Pileggi Construccicnes
Ocampe Andrade Lecpoldo
Constructora Tramo 8.A.
Lavalin

(tros menores

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Constructora Tramo

Depdsitos en garantia

Garantias otorgadas por juicios tributarios
Otras menores

2015 204
857.018 -
588,577 283,289
427,866 -
142,606
301,074
273,085 -
168,332 33,166
112,025 202,370
103,945 1,528,600
58,880 484,107
50,000 100,000
- 1,086,700
379,068
282,105
- 268,600
- 262,500
- 239,549
3,914,287 3,838,508
7,108,295 8,988,562
2015 2014
1,094,244 (1) -
378,372 567,360
323,825 (2) -
175,972 210,565
1,972,413 777,925

(1)  Corresponde a valores por cobrar por venta de maquinarias y equipos, a la fecha de emisién de este

informe, se habia recuperado aproximadamente US$199,000.

(2) Corresponde a garantia otorgada al SRI, por juicio tributario mantenida con dicha entidad, la cual

fue recuperada en enero del 2016. Ver Nota 13.
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CONSTRUTORA NORBERTO ODEBRECHT S.A. - SUCURSAL EN EL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PROPIEDADES Y EQUIPQOS
Maquinarias Mueblesy Equipes de Instalaciones y Equipos de Activos en
—vequipos  __ Vehiculos  _ Hemomientas A __ enseres . . computacion  ___adecuaciones  __ Oficina _ __trdnsito Toul

Al1 enero del 2004

Costo 32,325,665 19,021,106 4,500,783 2911240 1,737:833 706,490 81951 403,030 61,688,098
Depreciacién acumulada (4007403} (322,907 (446.755), (286.041) {755.850) (21.810) {omsg) - (9638613
Valar en libros 27,328,172 15.898,190 4,054,028 2,625.196 981,383 684,680 74,197 Jo3.030 52,049.485
Movimento 2014

Adiciones 5,596,897 102,915 1,702,976 1,620,787 1,030,863 143497 76,992 42997 10317924 (2)
Transferencias 49475 289,288 14,308 9.333 83,023 - - (445,427} -

Bajas costo (796,654 185,650) 75712) (598,347) (239.925) - (0,291 - (2.006579}
Bajas depreciacién 187718 71256 36357 108,564 8652 - 2,094 - 824,64t
Depreciacién. (3,032792) (3193.076) (520216) (;367 57:) (613919) (53.108) (2733) - (8824411)
Valarenlibros 20,632.816 1681932 5111241 1,330,682 T75.074 130.250 600 32.361.060

Al 31de diciembre del 201y

Costo 37175383 19,227,659 6,042,355 3,943,013 260704 849,987 148,652 60 69.599.443
Depreciaciin acumulada (2.5.42.567) {7245727) (530.614 .057) {1.281112) (24913) (18.303) - (17.628.383)
Valorenibros 29,632,816 11,981,932 511,741 3,397,056 1,330,682 775.074 130,259 600 52,361,060
Movimiento 2015

Adiciones 643,513 - 282,369 87,035 128,740 - - - LL42.657
Bajas / ventas costo (8.511,339) (16,086.462) (831.942) (625,798) (396.373) {257.023) (5.604) - (267145413 (1)
Bajas / ventas depreciacidn 1,915,269 7,285,911 162,674 ©o293 259.898 19,460 363 . - gBz3888 ()T T -
Depreciacién (3173159 (749.389) (397.179) (ar4292) (—aa 1420} ) - (6.667.506)
Valoren libros 20,506,100 1431692 4127663 2,626.194 654527 488.73; 600 20.945558

Al 31de diciembre del 2015

Costo 20,308,357 3141197 5492782 3,404,250 2344361 592,964 143.048 600 44427559
Depreciacion acumulada 8.80 (1.709:205) (1.365.110) (770,056 (1. 682 831 104.239) £32.208) . (11.482.001)
Valor en libros 20,506,100 1431992 4.127,663 2,625.104 654527 488,732 110.750 600 29.945.558

(1) Corresponde principalmente a ventas y bajas, por terminaci6n de las proyectos: 1) Central Hidroeléctrica Manduriacu, i) Trasvase Daule-
Vinces (Dauvin), iii) Central Hidroeléctrica Pucar4, iv) Preparacién de terreno "Refineria del Pacifico”, y v) Ruta Viva Fase II. Ver Nota 21.

(2) En el 2014, correspondia principalmente a aproximadamente US$2,777,000,US$$275,000, US$1,646,000, US$3,800,000 US$400,000 ¥
US$1,400,000 de maquinarias, vehiculos, herramientas, muebles y enseres, equipos de computo, instalaciones y equipos de oficina para las

obras “Acueducto la Esperanza”,
Refineria del Pacifico”, y “Ruta Vlva Fase I1”.

Pégina 37 de 55

Transvase Daule Vinces”, “Central Hidroeléctrica Manduriacu”, “Poliducto”,

“Preparaci6n de terreno —




13

14.

CONSTRUTORA NORBERTO ODEBRECHT S.A. - SUCURSAL EN EL. ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

OTROS ACTIVOS
Composicion:

201 2014
"Garantfas otorgadas por juicics tributarios (1) - 620,283

(1)  En el 2014, correspondia a las garantias otorgadas al SRI, por juicios tributarios mantenidas con dicha
entidad, de los cuales aproximadamente US$296,000, fuercn recuperados en el 2015, y
aproximadamente US$324,000 en enero del 2016 (Ver Nota 11).

ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES

2015 2014
Corriente
Construceion Acueducto -Refineria del Pacifico (1) 7,438,881 34,662,560
Construceién Poliducto Pascuales - Cuenca (2) 43,064 20,003,308
Construceién Trasvase Daule-Vinces (Dauvir) (3) - 6,326,074
Construceion Central Hidroeléctrica Manduriacu (4) 995,179 5,022,661
Construccién de puente y via Chontal - Manduriacu (5) - 2,421,508
Constrocecion Ruta Viva Fase I1(6) - 1,826,641
7,808,024 81,153,152
No corriente
Construccidn Acueducto -Refineria del Pacifico (1) - 3,030,022
Total anticipos recibidos de clientes 7,808,024 84,184,074

&) Corresponde al anticipo recibido de Refineria del Pacifico Eloy Alfaro (RPD) por las obras
relacionadas con la construccién del Acuedueto Represa La Esperanza -Refineria del Pacifico. Ver
Nota 1.

(2) Corresponde al anticipo recibido de la Empresa Piblica de Hidrocarburos del Ecuador (EP
Petroecuador) por las obras relacionadas con la construccion del Poliducto Pascuales — Cuenca y sus
estaciones. Ver Nota 1.

(3) En el 2014, correspondia a los anticipos recibidos de la Secretarfa Nacional del Agua (Senagua) por
las obras relacionadas con el proyecto de construceién Trasvase Daule-Vinces (Dauvin) y trabajos
complementarios. Ver Nota 1. '

)] Corresponde a los anticipos recibidos de Celec - EP por las obras relacionadas con la construecion
del proyecto Central Hidroeléctrica Manduriaci y trabajos complementarios. Ver Nota 1.

(5) En el 2014, correspondia al anticipo recibido de Ecuador Estratégico EP, por las obras relacionadas
con el contrato por pavimentacién la Via KM 104, construceion del puente, y mantenimiento de la
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Via Chontal — Manduriacu.

(6) En el 2014, correspondia al anticipo recibido de la Empresa Piiblica Metropolitana de Movilidad y
Obras Piiblicas (EPMMOP), por las obras relacionadas con la construccion del proyecto de la Via de
integracién de los Valles “Ruta VIVA” - Fase II. Ver Nota 1.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTROS

Compoesicion:
2015 2014
Curriente
Adeudadosa los clientes (1) 74.824,597 62,236,655
Sistemas y Equipos Industriales 2,797,778 -
Multiquip S.A 2,446,672 -
Sedemi 2,442,140 -
Compaiia de Transporte Ciudad 2,208 852 -
Cevallos Mefta Juan 1,957,189
Constructora Tramo 1,820,804 -
Diacelee Cia. Lida. 1,029,890 $713.079
Danielcom equipment 154,959 1,690,267
Eathisa ingenieria - 3,000,600
Deudas con la Administracidn Tributaria - 1,972,649 (2)
Glosas tributarias - 1,901,268 (3)
Metropolitana de Seguros - 1,108,746
Otros menores 13,106,443 14,752,757
102,789,414 91,375.421
No corriente
Deudas con la Administracion Tributaria - 822,531 (2)

{1)  Corresponde a la facturacién que excede los costos incurridos en las obras: Transvase Daule Vinces,
Poliducto Pascuales - Cuenca y Acueducto la Esperanza. En el 2014, correspondia a la facturacién
que excedia los costos incurridos en la obra Preparacion de terreno — Refineria del Pacifico, Transvase
Daule Vinces, Poliducto, Acueducto la Esperanza, y Ruta Viva — Fase II. Ver Nota 6.

(2) Enel 2014, correspondia a convenio de pago por impuestos adicionales e intereses, determinadas por
el Servicio de Rentas Internas del Ecuador — SRI, en la fiscalizacién del periodo 2005 por impuesto a
la renta, los cuales fueron registrados en los resultados del 2014 bajo el rubro “Gastos
Administrativos”,

(3} Enel 2014, correspondia a obligaciones con el SRI por glosas tributarias de Impuesto a la renta de los
afios 2002 y 2008, e Impuesto al Valor Agregado del afio 2006, ratificadas en el 2015 porla
Administracién Tributaria, las cuales fueron registradas en los resultados del 2014 bajo el rubro
“Gastos Administrativos”. Durante el 2015, fueron canceladas dichas obligaciones.
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SUBCONTRATISTAS Y OTROS

Composicion:

Multiquip S.A.

Compaiifa de Transporte Cindad Rodrigo
Constructora Tramo S.A.
Worldwide Colocacion
Sedemi

CBI Constructors PTY
Equipos y Transpories S.A.
International Testing
Calidad S.A. CADSA

Bauer Fundaciones

L Y L. Construcciones 5.A
Transturkon 5.A.
Venrental CIA. LTDA.
Itarbert International
Otros menores

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, la Sucursal mantenia los siguientes saldos con compafifas

relacionadas.

Cucntas por cobrar
Construtora Norberto Odebrecht S.A. - Brasil - Casa Matriz
Odebrecht Qverseas Lada.
Consorcio del Sol - Colombia
Asociacién Ruta Viva

Cuentas por pagar
Constructora Norberto Odebrecht del Ecuador S.A. (CNODE)
Odebrecht Overseas Lida.
Construtora Norberto Odebrecht 8.4 - Brasil - Casa Matriz
Odebrecht Global Sourcing
Odebrecht Peru Ingenieria y Censtruccioa
Odebrecht Engenharia de Projetos Ltda.

Ll movimiento de los saldos con compaiiias relacionadas por los afios 2015 y 2014 se presenta a

continuacién:
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2015 2014
2,446,672 2,840,190
2,057,116 1,692,605
1,820,804 2,780,817
1,757,250 1,296,223
1,750,445 265,645
1,632,667 -
1,184,312 4,177,299
1,139,832 -
1,012,302 -
952,739 658,736
749,229 423,631
673,238 10,742
532,204 38.1n
- 2,642,310
20,144,657 18,838,738
32.853.557 35,665,047
2015 2013
- 91,094,123
- 112,320
- 11,918
- 4,696
- 91,223,057
14,456,877 -
9,589,185 9,589,185
5407.349 1,050,956
124,842 266,953
358 -
- 924,271
20,578,611 11,831,365
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015

Saldo deudor (acreedor) at 1 de ezerodel 2015

Débitos

Remesasemiadas (1)

Cobros efectuadosa nombre de [z Sucwrsal (2)
Pagos deta Sucursal por cuenta de CNODE (3)
Ventasde materialesy otros

Pagos

Créditag

Cargos por gastos administrativos (4)
Remesas entregadas ala Sucursal (5)
Compras locales e importaciones (6)

Asesoria técnica (7}

Remesas recibidas

Cabros

Saldo deudor (acreedor) al 31 de diciembre el 2015
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Gdebrecht Peru Odebrecht Gdebrecht .
Ingenieria y Odebrecht Global Engenharia CNO Consorcio d.el Sol-
Casa Matriz Construccion OverseasLtd, _ Soureing de Profetos Asociacién Ruta Viva CNODE Pangmi Clombia
Cucntas Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas Cuenlas
porcobrar por pagar por pagar por pagar por pagar por pagar por cobrar por pagar por cobrar por cobrar
910941 (1,050.956) - 9.580,185) 266,053 924.271) 4806 112320 1918
N - - - - 240,000
10421742 - - - - - -
" . . R - 10570519 -
: - - - - - i
2,075,25¢ - - 683,008 1,110,093 -
10,421742 2073901 - - 683,028 1110093 240,000 10570519 1434720
- (1.551449) - - - - .
(101,262,216) (4207.460) - - - - - - -
- {672733) (38 - (5102) - - .
(223,649) - - - - (185,822} - {o5.027.396} B
. - - - - (240,000) - - -
- - (4:696) (156=032) (11.918)
(101,515,865} (6431649) (338) - (510827) (185822) (244696) (25027:396) (1567042} {n918)
5.407,340) 358) (0.580185) 124892) - (14.456.87)
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2014

Saldo dendor (acrecdor) al 1 de.enera del 2014

Déti
Remesas emviadas (1)

Cobsos efectnadas a nombre de la Sucursal (2)
Pagosde la Sucursal por cuenta de CNODE (3)
Ventasde materialesy otros

Pagas

Cargos por gastos administrativos (4)
Remesas entregadas a la Sucursal
Compras locales e importaciones (6)
Asesoria téenica (7)

Estudios y elaboracion de oferta (8)
Participacién en los resultados (9)
Cobros

Saldo deudor {acreedor) al 31 de diciembre del 2014
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Casa Matriz

Cuentes

Cuenias

Odebrecht

Overseas Ltd,

Cuentas

Odebrecht
Global

Sourcing de Projetos

Coentas

Odebrecht
Engenharin

Cuentas

Asocincién Ruta Viva

Cuentas

Cyentas

CNODL

Odebrecht
Services CN.O Consorcio del Sol-
GMBH Panami Colombia
Cucntas Cuentas Cuentas

Cuentas

por cobrar por pagar por pagac par pagar por pagar por cobrar por pagar por pugar por pagar por cobrar por cobrae

16271406 1.226.963) 2304486 (5:310) (567.163) 11.300.449 (4832 (5.612.700]

3,086,437
97,016,311
46,820,957
12320 1L.918
1337.827 1,802,602 6,862,204 3,068,708 36,136,349
97,016,311 1,337,827 - 1.802.602 9.862,204 3,086,437 3068708 46,820,957 36.136.349 12320 1.918
(5,062,160)
(45053.812) {3) (7194599}
(1,162,420) (1955.608) (3063876} 136.236.349)
(2,077.712) (108,637) (10,219.312) (34,453,248)
(6,755.000)
(85:913) I - [
- (14,586,277)
(52,193,684) (1,162,420) (agd699)  (2064,:245) (10219312) (14672150)  {3,063876)  (41,208.248) (36.136,349) - -
91,004,123 (1,050,056} (0.589.185 {266, gg'g) 924.271) 4696 - - -
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(1)  Corresponde principalmente a remesas entregadas a la Asociacién Ruta Viva, para capital de trabajo.

(2) Corresponde a cobros efectuados por Casa Matriz a nombre de la Sucursal por anticipos entregados de
los proyectos Central Hidroeléctrica Manduriacu y Trasvase Daule-Vinces (Dauvin) correspondiente al
financiamiento externo. En el 2014, correspondia a cobros efectuados por Casa Matriz a nombre de la
Sucursal por: i) anticipo entregado del proyecto Central Hidroeléctrica Manduriacu correspondiente al
financiamiento externe, ii) facturas de los proyectos Central Hidroeléctrica Manduriacu y Trasvase
Daule-Vinces (Dauvin), efectuados a través del Banco Nacional de Desarrollo de Brasil (BNDES).

(3) Al 31de diciembre del 2015 y 2014, corresponde a pagos por los servicios de asesoria técnica recibida
de CNODE. Ver Nota 22.

(4) Corresponde a gastos de TAC - Tasa de Administracién Central y gastos administrativos, realizados por
Casa Matriz por cuenta de la Sucursal.

(5) Corresponde principalmente a remesas entregadas por la Casa Matriz a la Sucursal, para capital de
trabajo a ser utilizados en los trabajos efectuados en las obras en ejecucién.

(6) Corresponde principalmente a compras de materiales y maquinarias y equipos.

(7)  Corresponde principalmente a servicio de asesoria y asistencia técnica incurridos por los proyectos que
desarrolla la Sucursal, Ver Nota 22,

(8)  Enel 2014, correspondia a servicios de estudios y elaboraciéon de oferta incurridos por las propuestas
de proyectos presentadas en el periodo.

(9) Enel 2014, correspondia a la participaci6n en los resultados de la Asociacién Ruta Viva, de la cual la
Sucursal posee la participacién mayoritaria.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Sucursal incluye miembros clave que son los Gerentes Administrativos,
Financieros e Ingenieria.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:

2015 2014
Salarios y beneficios sociales de carto plazo 6,013,000 6,960,000
Bonos ' 1,083,000 727,000
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IMPUESTOS

Impuesto a la renta por pagar-

Impuesto a la renta del periodo (1)
Menos - Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Pericdo corriente
Afio 2014
Ao 2013
Impuesto a la salida de divisas (1SD)

(1)  Verliteral c).

Impuestos por recuperar y olros impuestos por pagar -

Impuestos por recuperar corriente
Impuesto al valor agregado
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Periodo corriente

Impuestos por recuperar no corriente
Retenciones en la fuente de impuesto a ia renta

Otros impuestos por pagar
Provisién de impuesto a la salida de divisas
Impuesto al valor agregado (TVA)
Retenciones en la fuente de IVA
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

(1)  Enel 2014, correspondia a retenciones en la fuente por impuesto al valor agregado por

2015 2014
8,710,719 7,986,916
(4,783,898) (6,544,063)
(397,950) -
- (1,377,823)
(844) {65,030)
3,528,027 -
205 2014
3,448,532 (1}
- 397,950
3,846,482
37,636
753,311 (2) -
1,511,280 (3) -
683,060 1,737,158
539,418 1,041,632
3,487,069 2,778,790

US58$4,368,760 y crédito tributario generado en compras por US$8,343,561 neto de IVA generado en

ventas por US$9,263,789.

(2) Corresponde a provisién por impuesto a la salida de divisas (ISD) por los pasivos mantenidos con

companias del exterior.

(3) Al 31 de diciembre del 2015, incluyen IVA generado en ventas por US$3,901,711 neto de crédito
tributario generado en compras por US$1,037,440 y retenciones en la fuente por impuesto al valor

agregado por US$452,001.
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Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta del afio -

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2015 y 2014:

2015 2014
Utilidad antes de participacién laboral
e impuesto a la renta 36,413,035 40,454,526
Menos - Participacién trabajadores (5,461,955) (6,068,179)
30,951,080 34,386,347
Menos - [ngresos exentos y otras deducciones (1) (9,747,068) (9,076,041)
Mis - Gastos no deducibles (2) 18,350,165 10,993,856
Base tributaria 39,594,177 36,304,162
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta 8.710,719 7,986,916
Comyosicion del gasto por impuesto a la renta del afio:
Impuesto a la renta corriente 8,710,719 7,986,016
Impuesto a la renta de pericdos anteriores 4,663,172 (3) -
Impuesto diferido del afio <Ver literal e)> 300,394 2,264,118
13,674,285 10,251,034
(1) Incluye principalmente: amortizacion de pérdidas tributarias de periodos anteriores por
aproximadamente US$6,805,314 (2014: US$9,076,041) v reversioén de provisiones constituidas en
el 2014 por US$2,941,754.
]
| (2) Incluye principalmente: servicios de asistencia técnica que superan los porcentaje establecidos por
: la Administracién Tributaria por aproximadamente US$15,315,000, pago de glosas tributarias por
impuesto al valor agregado por aproximadamente US$1,069,000, provisién de impuesto a la salidas
de divisas por aproximadamente US$753,000, provision de jubilacién patronal por
aproximadamente US$455,000 ¥ otros costos y gastos por US$6009,000. En el 2014, correspondia
principalmente: glosas tributarias por aproximadamente US$7,203,000, baja por retenciones en la
fuente de periodos anteriores por aproximadamente US$1,058,000, provisién de jubilacién
patronal por aproximadamente US$597,000, costos y gastos que no cumplen con todos los
- requisitos exigidos por la Administracién Tributaria por aproximadamente US$1,365,000, y otros
, gastos no deducibles por aproximadamente US$770,000.
| (3) Durante ¢l 2015, la Administracién de la Sucursal en conjunto con sus asesores legales, realizé un
| andlisis de probabilidad de éxito de las glosas tributarias (Ver Literal £)), y acogiéndose a los
| beneficios otorgados a las entidades, por la Ley de Remisién de Intereses, Multas y Recargos, procede
w a cancelar las glosas por impuesto a la renta de los periodos 2005, 2007 y 2008, por
US$800,124,US$93,685 y US$3,769,363, respectivamente.
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Durante el 2015 y 2014, la Sucursal registrd como Impuesteo a la Renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que fue mayor que el anticipo
minimo de US$4,743,737 (2014: US$2,905,425), siguiendo las bases descritas en la Nota 2.12.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas —

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida tributaria de un afio puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de las
utilidades obtenidas. En el 2015, la Sucursal amortizé pérdidas fiscales acumuladas por aproximadamente
US$6,805,000 (2014: US$9,076,000) y aproximadamente US$16,247,000, feneci6 el derecho de
amortizacion. Al cierre del afio 2015 las pérdidas acumuladas que pueden ser amortizadas en pericdos
futuros ascienden a aproximadamente US$21,123,000 (2014: US$44,175,000).

Impuesto a la renta diferido -

El analisis de impuestos diferidos es el siguiente:

2015 2014
Impuestos diferidos:
Impuesto diferido activo que se recuperaré dentra de 12 meses 517434 1,184,966
Impuesto diferido activo que se recuperard despues de 12 meses 731,054 363,916
1,248,488 1,548,882
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido neto es el siguiente:
Impuestoala Poramortizacion de
Porvidas atesde Perjubilacion salida de pérdidas fisrales
planta y equipos patronal divisas acumuladas Total
Al 1de enero del 2014 122,497 102,916 - 3,587,587 3813,000
Realizacite del periodo, con cargora resultadas (17.636) {102,916) - (2,143,666) (1) (2,264,118)
Al 31 de diciembredel 2014 104,951 - - 1,443,921 1,548,882
Realizacibn del periodo, con cargoa resultados {15.362) - - (1,497169) (1} (1.512,531)
Crédito a resultados porimpuestos diferidos - - 165,728 1,046,409 1,212,137
Al 31 de diciembre del 2015 8a.599 - 165,728 993,161 1,2.48,488

(1)  Corresponde al impuesto diferido por amortizacién de pérdidas fiscales de los periodos 2010, 2011 y
2012, de acuerdo a lo establecido por la legislacién vigente. La estimaci6én del activo por impuesto
diferido se basa en las utilidades gravables presupuestadas para los proximos 3 anos.

t

Situacion fisecal - ’

Durante los afios 2008 al 2015 la Sucursal fue fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas (SRI) por los
afios 2005 ¥ 2008, el que determind tributos adicionales por impuesto a la renta por US$809,000 y
US$3,769,000, respectivamente, e impuesto al valor agregado por aproximadamente US$2,577,000 ¥
US$1,069,000, respectivamente, importes que no incluyen intereses, multas y otros recargos. Durante el
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2015, Ia Sucursal acogiéndose a los beneficios otorgados a las entidades, por la Ley de Remision de Intereses,
Multas y Recargos, procede a cancelar las glosas correspondientes a los impuestos a la renta del 2005y
2008, y del impuesto al valor agregado del 2008, registrando en el resultado del afio, en los rubros de
“Impuesto a la renta” y “Gastos administrativos” aproximadamente US$4,578,000 y US$1,069,000,
respectivamente, En relacién al proceso abierto al 31 de diciembre del 2015, correspondiente al impuesto al
valor agregado del 2005 por aproximadamente US$2,577,000, la Administracion de la Sucursal ha
suministrado al SR1 diversa informacién para sustentar su posicién en los conceptos glosados y ha
impugnado las glosas debido a que considera que cuenta con argumentos suficientes para evitar que dela
revisién de los conceptos glosados se deriven obligaciones de pago adicionales para la Sucursal. La posicion
dela Administracién es respaldada por sus asesores tributarios. Con base en lo anterior, al 31 de diciembre
del 2015 y 2014 no se han constituido provisiones para cubrir eventuales pasivos que se pudiesen derivar de
la resolucion final de estos procesos.

En el 2014, la Administracién de la Sucursal registrd con cargo a resultados del afio en el rubro “Gastos
administrativos”, aproximadamente US$7,204,000 para cubrir obligaciones con et SRI resultado de 1a
resolueidn final de algunos procesos de determinacion de los cuales mantenia pasivos por el mencionado
concepto por aproximadamente US$4,606,000, dicho monto se incluyeron en el rubro del pasivo corriente y
no corriente de “Cuentas por pagar Proveedores y Otros”.

La Sucursal esti siendo fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas por el ejercicio 2012, la cual esta en
etapa de recopilacion de informacion. Los afios 2013 al 2015, se encuentran abiertos a revision fiseal por
parte de las autoridades correspondientes.

A continuacién se resumen los principales procesos cuya resolucion, a 1a fecha de los estados financieros, se
encuentran pendientes:

Procesos por el impuesto al valor agregado (TVA)

Monto
Afio involucrado Estado
(US$)

El 23 de abril del 2009, Ia Sucursal presentd una accién contenciosa tributaria ante el Tribunal
Distrital del lo Fiscal No. 2 en contra del acta de determinacion del SR1, la cual fue parcial a favor
de la Sucursal.

En junio del 2009, el SRI interpone recursa de casacion a la sentencia emitida por el TDF ante la
Corte Nacional de Justicia, el cual en diciembre del 2012, ratifiea la sentencia emitida por el
TDF. La Sucursal en diciembre del 2012, presenta recurso de aclaracion y ampliaciénala
sentencia emitida por CNJ.

2005 2,577,270
En julio del 2015, la Corte Nacional de Justicia emite sentencia parcial, reduciendo la glosa, ¥
determinando un nuevo valor a pagar por aproximadamente US$8,500, la Sucursal acogiéndose
a los beneficios otorgados a las entidades, por la Ley de Remision de Intereses, Multas y
Recargos, procede a cancelar el mencionado monto,

A la fecha de emision de los estados financieros, se encuentra pendiente de algin
pronunciamiento por parte de la Administracién Tributaria.

2 270

Pagina 47 de 55 '




'
1
'

CONSTRUTORA NORBERTO ODEBRECHT S.A. - SUCURSAL EN EL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Procesos resueltos en el 2015V 2014

Aiio

Maonto
involucrado
(Us$)

Estado

Retenciones
del IR 2005

808,610

En diciembre del 2009 la Sucursal present6 una Accion Contenciosa Tributaria en contra de la
resolucion del SRI ante Ja Cuarta Sala del Tribunal Distritai de lo Fiscal No,2, que con fecha 18
de mayo del 2010 emitib sentencia, aceptando parcialmente la pretension de la Sucursal,
disminuyendo el valor en reclamo en US8$1,385,484.

En agosto del 2011, la Sucursal presentd recurso de casacion ante la Corte Nacional de
Justicia, la cual fue desechada en noviembre del 2012. Durante el 2013, la Sucursal propuso
accion extraordinaria de proteccion, la cual fue aceptada por la Corte Constitucional el 2g de

abril del 2013,

En julio del 2015, 1a Sucursal acogiéndose a los beneficios otorgados a las entidades, porla Ley
de Remision de Intereses, Multas y Recargos, procede a eancelar la glosa, por el mencionado
monto.

IR 2008

3,769,363

Durante el 2012, la Sucursal fue fiscalizada por el SRI por impuesto a la renta por el periodo
2008, En abril del 2012, el SRI emite acta de determinacion definitiva No.og20120100103,
estableciendo impuestos adicionales a favor del Fisco.

En diciembre del 2012, la Sucursal presenté aceién contenciosa tributaria ante el Tribunal
Distrital de lo Fiseal, el cual en febrero del 2014 dicto sentencia parcial a favor de la Sucursal,
reduciendo la glosa a US$41,750. EI SRI en el 2014 se presento recurso de casacién en contra de
dicha sentencia, A la fecha de emisién de los estados financiercs, se encuentra pendiente la
resolucion de dicho organismo.

En julio del 2015, la Sucursal acogiéndose a los beneficios otorgados a las entidades, por la Ley
de Remisitn de Intereses, Multas y Recargos, procede a cancelar la glosa, por el mencionado
monto.

IVA 2008

1,068,755

El 20 de mayo del 2011 la Sucursal presentd accién contensiosa tributaria ante el Tribunal
Distrital de lo Fiscal Na. 2. en contra del acta de determinacion del SRI.
En abril del 2012, este Tribunal dictd sentencia a favor de la Sucursal declarando 1a invalidez del

Acta de Determinacién emitida por el SRI.
En mayo del 2012, el SRI present( recurso de casacién ante la CNJ en contra de la sentencia
emitida por el Tribunal, la cual en noviembre del 2012, la Sucursal presento las contestaciones

correspondientes.

En julio del 2015, la Sucursal acogiéndose a los beneficios otorgados a las entidades, por la Ley
de Remision de Intereses, Multas y Recargos, procede a cancelar la glosa, por el mencionado
monto.

IR 1999

1,018,002

El 20 de dictembre del 2010, la Sucursal presento accidn contenciosa ante la Primera Sala del
Tribunal Distrital de 1a Fiscal No. 2., que el 18 de enero del 2011 califica la demanda.

El 29 de marzo del 2012, Tribunal Distrital de la Fiseal dicto sentencia favorable a 1a Sucursal, la
cual en abril del 2012 el SRI interpuso recurso de casacion en la Corte Nacional de Justicia,
apelando dicha sentencia y en agosto del 2014, dicho organismo ratifico la sentencia emitida por
el Tribunal Distrital de lo Fiscal en favor de la Sucursal,

La Sucursal basada en la opinitn de su asesor tributario considera que la sentencia se encuentra
ejecutoriada y en firme. ]

IR 2002

324,730

Durante el 2010, la Sucursal present aceién contenciosa tributaria, la cual se encuentra en
conocimiento de la Cuarta Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal No.2.

En el 2013, 1a Cuarta Sala del Tribunal Distrital de lo Fiseal No.2 dicté sentencia en la cual
declara eon lugar la demanda interpuesta por la Sucursal, y consecuentemente la invalidez de la

Pagina 48 de 55

Providencia No.917012009RREV000354. v por tanto Iy revisidn de 1a resolucién No,



g)

CONSTRUTORA NORBERT(Q ODEBRECHT S.A. - SUCURSAL EN EL ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

109012006RREC012448. El SRI presento recurso de easacion, el cual fue rechazado por la
Cuarta Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal. El 29 de abril del 2013, el SRI presenté un Recurso
de Hecho contra la sentencia dictada por la Cuarta Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal, que
rechaz6 el recurso de Casacién. En octubre de 2013, 1a Corte Nacional de Justicia resolvid
aceptar el Recurso de Casacién interpucesto por el SR, y declard la validez de la resolucion
impugnada. CNO present6 una solicitud de aclaracién de la sentencia, que fue negada en febrero
del 2014, por lo tanto registrd en el resultado del ejercicio 2014 bajo el rubro “Gastos
administrativos” aproximadamente US$788,000 incluyendo intereses, el cual fue cancelado en
el 2015 acogiéndese a los beneficios otorgados a las entidades, por la Ley de Remision de
Intereses, Multas y Recargos, por lo que el valor cancelado asciende a US$586,535.

El 18 de noviembre del 2009 la Sucursal presenté una Accién Contenciosa Tributaria ante el
Tribunal Distrital de lo Fiscal No.2, en contra de Ia resolucién del SRI, En febrero del 2011, el
Tribunal Distrital de lo Fiscal No.2 emite sentencia parcial favorable, disminuyendo en valor
en reclamo en US$7,474,774.

En marzo del 2011, la Sucursal presentd recurso de casacién ante la Corte Nacional de
Justicia, la eual fue pareialmente aceptada por dicha Corte en julic del 2013, sin embargo la
IR 2005 4,915,676 Sucursal presentd la ampliacion de la sentencia, la cual fte aceptada por en diciembre del
2013.

En febrero del 2013, la Corte Nacional de Justicia emiti6 sentencia parcial a faver del SRI,
determinando un valor a pagar de US$2,514,531 mis intereses. En mayo del 2014, el SRI
suscribid con la Sucursal un convenio de pago para la cancelacion de dicha obligacién. La
Sucursal registrd en resultados del ejercicio 2014 en el rubro Gastos Administrativos el monto
total mas intereses por aproximadamente US$5,302,000.

El 27 de julio del 2011 la Sucursal present6 acctdn contensiosa tributaria ante el Tribunal
Distrital de I Fiscal No. 2. en contra del acta de determinacién del SR1, la cual emite sentencia
parcial.

En agosto del 2012, el SRI presentd ante la Corte Nacional de Justicia, el recurso de easacion en
511,560 contra de la sentencia del TDF, el cual en diciembre del 2014, emite sentencia en contra de la
Sucursal, por lo cual fa Administracién decidi6 registrar en el resultado de ejercicio 2014, en el
rubro de Gastos administrativos aproximadamente US$1,040,000 incluyendo intereses, el eual
fue cancelado en el 2015 acogiéndose a los beneficios otorgados a las entidades, por la Ley de
Remision de Intereses, Multas y Recargos, por lo que el valor cancelado asciende a
US$511,560.

El 13 de septiembre del 2011 la Sucursal presentd accidn contensiosa tributaria ante el Tribunal
Distrital de lo Fiscal No. 2. en contra del acta de determinacién del SRI, la cual emitié sentencia
parcial.

En noviembre del 2012, la Sucursal presenté recurso de casacién ante la Corte Naclonal de
Justicia en contra de la sentencia emitida por el TDF, el cual en mayo del 2014, emitié sentencia
a favor de la Sucursal.

La Sucursal basada en la opinién de su asesor tributario considera que la sentencia se encuentra
ejecutoriada y en firme. :

IVA
2006

VA

2007 6,150,445

19,468,041
Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acamulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
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relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual declare Ias operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, la Sucursal cuenta con el estudio presentado a la
autoridad tributaria en septiembre del 2015y, de acuerdo al plazo que indica la norma, estard presentando el
estudio del 2015 dentro del primer semestre del 2016; sin embargo considera que debido a que las
transacciones del 2015 son similares a las del afio 2014 y que los resultados del estudio del afio anterior no
arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.

Restricciones sobre remesas de dividendos —

De acuerdo con la Decision 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, toda inversién extranjera,
subregional o neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior. Dicha remesa se

podra efectuar una vez que se hayan pagado los impuestos correspondientes.

OBLIGACIONES SOCIALES
Beneficios sociales corrientes

Composicién y movimiento:

Participacion laboral (1) Otros beneficios (2) Total

2015 2014 2015 2014 2015 2014
A 1de enero 6,068,179 2,499,803 8,389,330 3,764,075 14,457,509 6,263,878
Incrementos 5461,055 6,068,179 23,536,001 26,774,501 28,097,950 42,842,680
Pagos (6,068,179) (2,499,803) (29,093,809) (22,149,246) (35,161,988) (24,649,049)
Al 31 dediciembre 5.4601,955 6,068,179 2,831,522 8,389,330 8,293,477 14,457,509,

(1) Ver Nota2.11.

(2) Incluye principalmente provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos
de reserva y obligaciones con el Instituto de Seguridad Social.
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Beneficios sociales ho corrientes

Jubilacién patronal y desahucio

El movimiento de jubilacién patronal y desahucio es el siguiente:

Jubilacién Desahucio Toatal
2015 2014 2015 2014 2015 2014
A 1deencro 1,622,362 1,239,402 FO7,111 360,730 2,120,473 1,600,132
Costo por servicios corrientes 876,996 667,788 454,505 223,560 1,331,501 891,348
Costo por intereses 105,155 86,082 32,595 24,778 137,750 110,860
Pérdidas (Ganancias) ey
actuariales (1) 629,430 34,022 (522,317) (101,957) 107,113 (67,935)
Costos por servicios pasados - - 206,168 - 206,168 -
Efecto de reducciones y
liquidaciones anticipadas (835.999) (404,932) B - (835999} (404,932}
Al 31 de diciembre 2,397,044 1,622,362 678,062 507,111 3,076,006 2,12
{1) Registrados en el rubro “Otros Resultados Integrales”.
Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:
Jubilacién Desahucio Totales
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Costo por servicios corrientes 876,996 667,788 454,505 223,560 1,331,501 891,348
Costo por intereses 105,155 86,082 32,505 24,778 137,750 110,860
Costos por servicios pasados - - 206,168 - 206,168 -
Efecto de reducciones y
liquidaciones anticipadas (835.999) (404,932) . ) (835,999) (404,032)
146,152 248,038 693,268 248,338 830,420 597,276

1

1

)
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Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

2015 2014

Tasa de descuento 6,31% 6,54%
Vida labora) promedie remanente 71 6,9
Tasa de incremento salarial 2% 3%
Tasa incremento de pensiones 2,00% 2,50%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) ‘TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 25,69% 31,20%

25 afios 25 arlos

Antigiiedad para jubilacitn (Hernbres y mujeres)

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecnatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

CAPITAL ASIGNADO

El capital as:gnado de la Sucursal al 31 de diciembre del 2015 y 2014 asciende a US$21,472,467 y esta
constituido por la inversion extranjera realizada por la Casa Matriz. La mencionada inversidon extranjera se
encuentra registrada en el Banco Central del Ecuador de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Reformas a la Ley de Compaitiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las compaiiias
presenten informacién de los accionistas extranjeros de las compaiifas con indicacion del duefio de esa

compaifiia asi como de sus directores.

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

201, 2014

Otros ingresos:
Reversion de provisiones tributarias
Devolueidén de impuestos

2,941,754 (1) -
1,167,556 (2) -

Venta de materizales - 314,712
(tros menores - 47,979
' 4,109,310 362,601
Otros gastos:
Impuesto a la salida de divisas (1.427,331) (1,526,176)
Bajas de propiedades y equipos (1,235,157) (615,868)

Pérdida en venta de propiedades y equipos
Derecho de usufructo (2)
Otros menores, neto

' (4,034.534) (60,715)

(255,575) (314,671)
(6,952,597) (2,603,343)
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(1
6)]

(3)

Corresponde a reversién de provisiones tributarias, principalmente intereses, constituidas en el 2014.

Corresponde a nota de crédito desmaterializada, emitida por el SRI, por la devolucién de impuestos
pagados en exceso por importacién de vehiculos, en periodos pasados.

En el 2014, correspondia al derecho sobre los resultados de la Asociacién Ruta Viva.

CONTRATOS

)]

ii)
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Contrato de administracién de recursos financieros con Casa Matriz -

El 1 de agosto del 2011, la Sucursal y su Casa Matriz renovaron un contrato de administracion de
recursos financieros, firmado originalmente en enero de 1993, por medio del cual se establece que los
valores que recibe la Casa Matriz en Brasil, en moneda brasilefia, por cuenta de la Sucursal en relacion
con los contratos que ésta celebre, serdn administrados por la Casa Matriz, lo que comprende la
ejecucion de las siguientes actividades:

- Recepcion de los valores en moneda brasilefia.

- Pago de gastos administrativos.

- Otros pagos segiin las necesidades de los proyectos en Ecuador.

- Compras locales en Brasil para exportacion y consumo de los proyectos en Ecuador.
- Transferencias de recursos financieros.

Los fondos en moneda brasilefia recibidos por la Casa Matriz y su movimiento, son indexados
tomando como base la variacion del tipo de cambio oficial del ddlar estadounidense en el Brasil. En
caso de que la Casa Matriz tenga que desembolsar fondos por inexistencia de recursos, se procedera
aplicando el mismo tratamiento. El contrato de administracion de recursos financieros tiene una
vigencia hasta el 31 de diciembre del 2016.

Convenio de asesoria técnica con CNODE

Durante los periodos 2015y 2014 la Sucursal celebr varios acuerdos con Constructora Norberto
Odebrecht del Ecuador S.A. (CNODE), a través del que se establece que CNODE prestara asesoria
técnica a la Sucursal en los procesos de gestibn, planificacion, administracion, comercializacién,
construceién, estudios de obra y demds actividades que se requieran para la ejecucion; i) las
reparaciones de parte del tiinel de la Central Hidroeléctrica Pucari, ii) construccién de la Central
Hidroeléctrica Manduriacu, iii) construccion del Trasvase Daule — Vinces, iv) preparacion del terreno
Refineria del Pacifico, v) construccién del proyecto “la Ruta Viva — Fase 2", vi) construecién del
Acueducto Represa La Esperanza -Refineria del Pacifico, vii) construccidn del “Poliducto Pascuales —
Cuenca” y sus estaciones y viii) y otros. Durante el 2015, la Sucursal reconocié en resultados costos
derivados de estos acuerdos por US$25,027,306 {2014: US$34,453,248). Adicionalmente en el 2014,
Ta Sucursal reconocid en resultados costos por US$6,755,000, referentes a estudios y elaboracion de

oferta.
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23., RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS REGISTROS
I CONTABLES

Con finalidades de presentacion, los estados financieros por el afio 2015y 2014 dan efecto a las siguientes
reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Sucursal a esa fecha:

Segiin ' Segiin
registros estados
contables financieros Diferencias

201

Activos corrientes

Cuentas por cobrar clientes 221,117,479 215,260,273 5,857,206

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (19,654,174) - (19,654,174)

[mpuestos por recuperar 8,845,220 - 8,845,220

Otras cuentas por cobrar 1,948,803 1,972,413 (23,610)

Activos no corrientes

Impuesto diferido - 1,248,488 (1,248,488)

212,257,328 218,481,174 (6,223,846)

! Pasivos corrientes

Cucntas por pagar proveedores y otros : 104,855,121 102,789,414 2,065,707

Cuentas por pagar 4 entidades relacionadas - 29,578,611 (29,578,611)

Subcontratistas y otros 52,310,434 37,853,557 14,456,877
! Impuestoa 1a renta por pagar - 3,528,027 (3,528,027)
! Otros impuestos por pagar 13,834,907 3,487,069 10,347,838
! Pasivos no cortientes
' Beneficios a sociales 3,088,376 3,076,006 12,370

174,088,338 180,312,684 (6,223,846)
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. Segiin Segiin

! Tegistios estados

| contables financieros Diferencias

. 2014

I

' ient

' Efectivo y equivalentes de efectivo 58,803,380 58,771,018 32,362
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 81,633,872 91,223,057 (9,580,185)
Impuestos por recuperar 22,683,704 3,846,482 18,837,222

! Otras cuentas por cobrar 1,365,845 777925 587,920
Actives no corrientes
Impuestos por recuperar - 37,636 (37.636)

' Impuesto diferido - 1,548,882 (1,548,882)

! Otros activos - 620,283 (620,283)

: 164,486,801 156,825,283 7,661,518

|
Pasivos corrientes '
Anticipos recibidos de clientes . 84,184,074 81,153,152 3,030,922
Cuentas por pagar proveedores y otros 93,450,479 91,375,421 2,085,058
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 3,236 11,831,365 (11,828,029)
Subcontratistas y otros 36,589,317 35,665,047 924,270
Impuestos por pagar 20,029,495 2,778,790 17,250,705
Pasivos no corrientes
Anticipos recibidos de clientes - 3,030,922 (3,030,922)

| Cuentas por pagar proveedores y otros - 822,531 (B22,531)

| Beneficios a sociales 2,181,518 2,129,473 52,045

236,448,219 228,786,701 7,661,518

24. EVENTOS SUBSECUENTES
En adicitn a lo expuesto en la Nota 1, entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos
estados financieros no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Sucursal,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los
mismos.
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