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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al sefor Apoderado General de

Constructora Norberto Odebrecht S.A. -
Sucursal en el Ecuador

Guayaquil, 29 de enero del 2000

- Hemos auditado el balance general adjunto de Constructora Norberto Odebrecht S.A.- Sucursal en

el Ecuador al 31 de diciembre de 1999y los correspondientes estados de resultados, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracion de la Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Una
auditoria no asegura que los sistemas de la Sucursal, ni cualquier otro sistema, son 0 podrin ser
compatibles con el ano 2000. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion. '

Segln se menciona en la Nota 2 n) a los estados financieros y de acuerdo a lo establecido por el -
Reglamento de Correccién Monetaria Integral de los Estados Financieros, desde 1995 la Sucursal ha
venido registrando en la cuenta Reexpresién monetaria, utilidades netas en cambio devengadas pero
no realizadas, que al 31 de diciembre de 1999 totalizaban S/.m.252,463,291, de las cuales
S/.m.203,772,064 afectan los resultados del afio 1999. De acuerdo a disposiciones legales vigentes
el saldo de la cuenta Reexpresién monetaria fue transferido a la cuenta Reserva por revalorizacién
del Patrimonio segtin se menciona en la Nota 2 1). El registro de las diferencias en cambio netas no
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realizadas en la cuenta Reexpresion monetaria, si bien es permitido por la legislacion tributaria
vigente, no constituye un principio de contabilidad generalmente aceptado en el pais. '

En nuestra opinién, excepto por el efecto del tratamiento contable de las utilidades netas en cambio
mencionado en el parrafo precedente, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Constructora Norberto
Odebrecht S.A.- Sucursal en el Ecuador al 31 de diciembre de 1999 y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los
cuales no requieren que los efectos en las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda nacional
se reflejen en forma integral en los estados financieros, segiin se explica en la Nota 2 a).

Como se describen en la Nota 1 a los estados financieros, en los Gltimos anos las condiciones
econdmicas del pais han sufrido un proceso de deterioro progresivo el cual se ha profundizado
durante 1999, afio en el cual la actividad econémica global del pafs se redujo fuertemente a raiz

del congelamiento de los depésitos mantenidos en las instituciones del sistema bancario vy
financiero nacional, incremento en la tasa de inflacion local (62%) y significativa devaluacion del
sucre con respecto al délar estadounidense (195%). Estas condiciones han determinado fuertes

~ caidas en la demanda de productos y servicios de varios sectores de la economia, junto con

reducciones sustanciales en el nivel de empleo de mano de obra. El 9 de enero del 2000 el
Cobierno Nacional anuncié, que los sucres en circulacion serdn canjeados por dolares
estadounidenses y establecié que la conversién se efectuara a una tasa de 5/.25,000 por US$1.
No es posible en estos momentos establecer la evolucién futura de la economia nacional y sus
consecuencias sobre la posicion econdmica y financiera de la Sucursal. Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre.
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CONSTRUCTORANORBERTO ODEBRECHT S.A. -

SUCURSALEN EL ECUADQR

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en miles de sucres)

Activo

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Inversiones

Documentos y cuentas por cobrar
CEDEGE
CRM
Compaiiias relacionadas
Anticipos a proveedores y subcontratistas

Otros
Inventarios
Materiales
Importaciones en transito
(astos pagados por anticipado
Total del activo corriente
FONDO DE GARANTIA
OTRAS INVERSIONES

ACTIVO RO

Total del activo

29,880,303
34,213,497
2,281,349,542
50,467,454
4,703,989

19,527,653
78,670,581

Las notas explicativasanexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.

30,976,682
65,700,000

2,400,614,785

98,198,234
12,492,916

2,607,982,617

15,953,119

41,697

106,219,978

2,730,197,411

Pasivo y patnmonio

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras

Cuentas por pagar - Compaiiias relacionadas

Anticipos recibidos

Documentos y cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Ingresos diferidos

Provisiones

Costos para reexportacién de equipos
Reparaciones mayores

Carantia de entrega de obra

Total del pasivo commente

INGREDQS DIFERIDOS

DEUDA A LARGO PLAZO
Anticipos recibidos

PATRIMONIO (sepin estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonio

A, | <V ™

Apoderatios Generales

12,686,528
7,347,592
5,366,497

143,475,598
1,441,588,689
198,040,439
188,778,164
29,324,418
69,328,723

25,600,617
2,096,136,648

56,723,501

179,034,220

398,303,042

2,730,197,411



CONSTRUCTORANORBERTO ODEBRECHTS.A. -
SUCURSAL EN EL ECUADOR
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ES__TADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en miles de sucres)

Ingresos de operacion 1,103,249,593

Costos de operacién ( 886,102,145)

Utilidad bruta 217,147,448

‘ (Gastos administrativos ( 113,744,369)
Gastos financieros ( 97.,007,922)

Pérdida en cambio, neta - ( 6,605,491)

Pérdida operacional ( 210,334)

Otros ingresos, neto ' 59,136,639

Utilidad antes de la participacion de
los trabajadores en las utilidades
e impuesto a la renta 58,926,305

Participacion de los trabajadores en las

utilidades ( 10,134,029)
. Impuesto a la lrenta - ( 6,620,344)
Utilidad neta del ano 41,971,932

Las notas explicativasanexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.
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CONSTRUCTORANORBERTO ODEBRECHT S.A. -
SUCURSAL EN EL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en miles de sucres)

Reserva por

Capital Reserva revalorizacion Reexpresion ~ Utilidades no
_pagado __ legal delpatrimonio __ monetaria __ distribuidas ~__ Total

Saldos al 1 de enero de 1999 50,000 3,375,632 115,067,720 - - 26,382,777 144,876,129
Pago de dividendos _ ( 26,382,777) { 26,382,777)
Reexpresion monetaria del afo 1999 63,275,447 29,209,753) - 34,065,694
Utilidad en cambio no realizada 203,772,064 . 203,772,064
Compensacion de la reexpresion monetaria 174,562,311 ( 174,562,311) | -

Utilidad neta del afo 41,971,932 41,971,932
Saldos al 31 de diciembre de 1999 . 50,000 3,375,632 352,905,478 - 41,971,932 398,303,042

Las notas explicativasanexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.
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CONSTRUCTORANORBERTO ODEBRECHT S.A. -
SUCURSAL EN EL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDE 1999
,. (Expresado en miles de sucres)

Flujo de efectivo de las actividades aperacionales
Utilidad neta del aro
Ajuste para conciliar la utilidad neta provista
por las actividades aperacionales:
Utilidad en cambio devengada no realizada
Depreciaciones
Provisidn para repaciones mayores
Provision para reexportacion de equipos
Reversion provision para Garantia de entrega de obra

Cambios en activos y pasivos:
l (Aumento) en Documentos y cuentas por cobrar
(Aumento) en Inventarios
(Aumento) en Gastos pagados por anticipado
l Aumento en Obligaciones financieras .
' Aumento en Cuentas por pagar - Compaiiias relacionadas
Aumento en AntiCipos recibidos
Aumento en Documentos y cuentas por pagar
l Aumento en Pasivos acumulados
Aumento en Ingresos diferidos

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversidn
Adiciones netas de Activo fijo
Aumento en Fondo de garantia

Aumento en Otras inversiones

Efectivo neto utilizado en {as actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de dividendos

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo

. Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativasanexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.
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41,971,932

203,772,064
12,690,149
5,175,831
6,254,464
451,921)

269,412,519

1,958,712,958)

86,602,585)

7,888,274)
41,661,188
1,324,219,000
293,887,335
145,886,806
15,486,382
126,052,224

163,401,637

41,560,995)
2,768,179)
41,692)

44,370,866}

26,382,777}
26,382,777}

92,647,994
4,028,688

96,676,682
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CONSTRUCTORANORBERTO ODEBRECHT S.A.
SUCURSALEN EL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1999

NOTA 1 - OPERACIONES
Establecimientoen el pais -

La empresa es una Sucursal de la companiia Construtora Norberto Odebrecht S.A. domiciliada en
Brasil, habiéndose establecido en el Ecuador en julio de 1987, con el objeto de efectuar la
construccién del Proyecto de Trasvase de las aguas del rio Daule a la Peninsula de Santa Elena en sus
tramos | y lI, los cuales fueron concluidosen 1995y 1992, respectivamente. Hasta octubre de 1997,
se ejecutaron los contratos complementarios 4, 5 y 6 adicionales al proyecto original, todos los
cuales fueron financiados por el programa FINAMEX de Banco Nacional de Desenvolvimiento
Econémico e Social del Brasil (BNDES) y fa Corporaciéon Andina de Fomento (CAF).

Conformacion de Asociacion Interoceanica-
Antecedentes-

Con fecha 3 de julio de 1996 la Sucursal celebré un convenio con la compaiia relacionada
Constructora Norberto Odebrecht del Ecuador S.A. (CNODE) vy la companiia ecuatoriana
Construccionesy Servicios de Mineria Consermin S.A., con el objeto de conformar una asociacion
denominada "Asociacién Interocednica", a fin de participar en la licitacién internacional ndmero
907-96-MOP para la construccién de los tramos 1, 2 y 3 de la Carretera Via Interocednica Norte,
para el Ministerio de Obras Piblicas y Comunicaciones.

La participacionde los integrantes de la Asociacién es la siguiente:

Constructora Norberto Odebrecht S.A.- Sucursal en el Ecuador 80%
Constructora Norberto Odebrecht del Ecuador S.A. (CNODE) _ 11,5%
Construccionesy Servicios de Mineria Consermin S.A. _ 8,50%

Para efecto de ejecucién de las obras, ésta ha sido.dividida entre las partes de la Asociacién en
forma proporcional a la participaciénindicada anteriormente.



NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

Contratos de obras suscritos -

El 9 de julio de 1997 la Asociacidn suscribié con el Ministerio de Obras Pdblicas y Comunicaciones,
un contrato para la construccidon, mejoramiento y asfaltado de tres carreteras en la provincia de

Sucumbios, segln el siguiente detalle:

Tramo 1

Aguarico - La Bonita, con una extensién aproximada de 74 Kms., incluyendo la construccién de
puentes, por un monto de US$48,728,842.

Tramo 2

Rio Cuyabeno - Tipishca - Palma Roja, con una extensién aproximada de 53 Kms., por un monto de
US$17,959,139. _

Tramo 3

Palma Roja - Puerto El Carmen de Putumayo, con una extensién aproximada de 26 Kms., y por un
monto de US%$13,898,720.

Forma de pago -

Segin los términos contractuales, la Asociacién recibié en 1996 US$12,088,005 en calidad de
anticipo equivalente al 15% del valor de las obras acordadas. El anticipo recibido fue distribuido
entre los integrantes de la Asociacién en proporcién a la participacién indicada anteriormente. Ei
anticipo esta siendo descontado a cada uno de los asociados de la facturacién mensual que éstos
realizan al MOP a través de la Asociacion durante el periodo de las obras, en funcion del grado de

avance y por los trabajos efectivamente aprobados por esta institucion.

Plazo de entrega de las obras -

El plazo de entrega de las obras es de 30 meses contados a partir de la fecha de suscripci6n del
contrato y recepcion del anticipo.

Ampliacion de los términos y condiciones contractuales -

El 27 de mayo de 1998 la Asociacién Interocednica acordé con el MOP, ejecutar la
complementacion de los trabajos de construccién de la via Interoceanica. Para el efecto se
increment6 el monto del contrato original en US$50,916,415 y se ampli6 el plazo de entrega de
las obras en 15 meses, ésto es hasta abril del afno 2000.
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

Conformacidn de Asociacion Odebrecht y Asociados -

Antecedentes -

Con fecha 8 de agosto de 1997 la Sucursal celebré un convenio de asociacion con la compafia
relacionada Constructora Norberto Odebrecht del Ecuador S.A. (CNODE) y Compania General de
Construcciones Cia. Ltda., con el objeto de conformar una asociaciéon denominada “Asociacion
Odebrecht & Asociados”, a fin de participar en el concurso internacional SE-01-96, para la
construccion del proyecto de “Obras complementarias de infraestructura en la Peninsula de Santa
Elena”, para la Comisién de Estudios para el Desarrollo de la Cuenca del Rio Guayas (CEDEGE).

La participacion de los integrantes de la Asociacion es la siguiente:

Constructora Norberto Odebrecht S.A.- Sucursal Ecuador 68%
Constructora Norberto Odebrecht del Ecuador S.A. (CNQDE) 22%
Compaiifa General de ConstruccionesCfa. Ltda. 10%

De acuerdo a lo estipulado en el convenio, la Sucursal serd la empresa lider de la Asociacién,
asumiendo la direccién y coordinacién de las obras.

En  relacibn a ésto, la Superintendencia de Compafifas, mediante Oficio
No.SCC.SG.RS.97.0012762, autorizé lo siguiente:

a) Que la empresa lider lleve la contabilidad de la Asociacién, en la cual se reflejard el
resultado de sus operaciones.

b}  Que la facturacién que la Compafia lider realice a CEDEGE, debe efectuarse a nombre de
la Asociaciodn.

c)  Que las compafifas que integran la Asociacién deban llevar los registros contables por
separado.

Para efecto de ejecucién de las obras, ésta ha sido dividida entre las partes de la Asociacién en
forma proporcional a la participacién indicada anteriormente.

Contrato de obra suscrito -

El 18 de agosto de 1997 la Asociacion suscribié con la Comision de Estudios para el Desarrollo de
la Cuenca del Rio Guayas (CEDEGE), un contrato para la construccién de obras civiles, suministro

y montaje de materiales y equipos electromecénicos para las Obras complementarias de
infraestructura en la Peninsula de Santa Elena, el cual comprende lo siguiente:

(3)
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

Construccién de sistemas de abastecimiento de agua potable de las ciudades de General
Villamil (Playas), Posorja, Santa Elena, Salinas, La Libertad y las localidades de Ancén,
Anconcito, Atahualpa, Ballenita, José Luis Tamayo, San Pablo y otras localidades adyacentes
a los acueductos proyectados en las zonas sur y occidental de la Peninsula de Santa Elena.

Complementacién de las redes de distribucion de agua potable y-de los sistemas de
alcantarillado de las ciudades de Salinas, La Libertad, General Villamil (Playas), Santa Elena y
Ballenita en la zona occidental de la Peninsula de Santa Elena.

Instalacion de las redes de distribucién de agua potable y del sistema de alcantarillado de
las ciudades de El Morro, Data de Posorja, Data de Villamil, Ancén, Anconcito, Atahualpa y
San Pablo.

El monto original del contrato asciende a S/.m.194,120,084 mas US$74,235,341.

El contrato ha sido financiado por el programa FINAMEX del Banco Nacional de
Desenvolvimiento Eco’n_émico e Social del Brasil (BNDES), el Programa de Financiamiento a la
Exportacion (PROEX) del Banco do Brasil S.A. y la Corporacién Andina de Fomento (CAF).

Forma de pago -

En 1997 la Sucursal recibié, a nombre de la Asociacién, S/.m.67,626,077 y US$22,270,602 en
calidad de anticipo equivalente al 30% del valor de las obras acordadas. El anticipo recibido fue
distribuido entre los integrantes de la Asociacién en proporcién de la participacién indicada
anteriormente. El anticipo serd descontado a cada uno de los asociados de la facturacion mensual
que éstos realicen a CEDEGE a través de la Sucursal, durante el periodo de la obra.

La Sucursal presentara planillas a CEDEGE, por cuenta de la Asociacién, en funcion del grado de
avance de las obras y por los trabajos efectivamente aprobados.

Plazo de entrega de la obra -

El plazo de entrega de la obra es de 33 meses contados a partir de la fecha de suscripciéon del
contrato y recepcién del anticipo, ésto es septiembre del afio 2000.

Durante 1998 se celebraron los contratos complementarios 1 y 2, adicionales al proyecto original,
los cuales contemplan modificaciones y/o ampliaciones técnicas al contrato original, y que
estipulan la entrega de un anticipo del 30% del monto de las obras contratadas, los que han sido
instrumentadas bajo los mismos términos y condiciones al contrato original.
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

Primer contrato complementario -

El objeto principal de este contrato fue: a) la construccién del sistema de alcantarillado sanitario y
reacondicionamientodel pavimento de la ciudad de La Libertad, b) integracién de la poblacién de
Engabao, Prosperidad y El Tambo al sistema de abastecimiento de agua potable y ¢) modificacion al
sistema de abastecimiento de agua potable, cambio en el diseiio de la Estacién de bombeo de agua
cruda, cambio en la ubicacién de la planta de tratamiento para San Antonio y reduccién de la
longitud en el trazado de la tuberia de impulsién hacia la Planta de Tratamiento de Atahualpa.

El monto del contrato asciende S/.m.44,759,859y US$4,369,939.
Segundo contrato complementario-

El objeto dnico de este contrato fue la construccidon del Sistema de alcantarilladosanitario de Salinas
y José Luis Tamayo, asi como el reacondaaonam:ento del pavimento en los sitios en los cuales se
ejecuta la obra.

El monto del contrato asciende a S/.m.45,948,332y US$2,087,384.
Conformacidn de la Asociaciéon Constructora Norberto Odebrecht y Asociados -
Antecedentes -

Con fecha 8 de mayo de 1998 la Sucursal celebré un acuerdo de asociacién con la compaiia
relacionada Constructora Norberto Odebrecht del Ecuador S.A. (CNODE), con el objeto de
conformar una asociacién denominada “Constructora Norberto Odebrecht y Asociados”, a fin de
participar en el concurso internacional 01-98, a fin de efectuar la construccnon del Proyecto de

trasvase de agua para las cuencas de los rios Chone y Portoviejo.
La participacion de los integrantes de la Asociacidn es la siguiente:

Constructora Norberto Odebrecht S.A.- Sucursal Ecuador | 75%
Constructora Norberto Odebrecht del EcuadorS.A. (CNODE) 25%

De acuerdo a lo estipulado en el convenio, la Sucursal serd la empresa lider de la Asociacién,
asumiendo la direccién y coordinacién de las obras.

En relacion a ésto, y mediante escritura pablica de fecha 11 de mayo de 1999 celebrada entre las
partes, se confiere un poder especial a la empresa lider del proyecto, otorgindole amplias
facultades para realizar a nombre de Constructora Norberto Odebrecht del Ecuador S.A.
(CNODE), todos los actos de administracién, representacién, negocios y juridicos relacionados
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

con los trabajos de construccién del trasvase de agua para la cuenca de los rios Chone y
Portoviejo y los respectivos contratos complementarios que pudieran requerirse. La vigencia de

este poder especial serd por el tiempo de ejecucién de las obras.
Contrato de obra suscrito -

El 12 de mayo de 1998 la Asociacién suscribié con el Centro de Rehabilitacién de Manabi
(CRM), un contrato para la ejecucién total del Proyecto de trasvase de agua desde el embalse
Daule - Peripa a las cuencas de los rios Chone y Portoviejo. El trasvase de agua es un conjunto de
obras hidraulicas que tiene como objetivo cubrir la demanda de agua de los sectores aledanos a
las cuencas de los rios Chone y Portoviejo, contribuyendo con ésto al desarrollo socioeconémico
de la regidn. La obra a ejecutarse comprende principalmente la construccién de la estacién de
bombeo Severino para la captacion de aguas desde el embalse de la presa La Esperanza y su
conduccién mediante un canal de distribucién hasta el ingreso del tinel La Esperanza - Poza
Honda, para ser dirigidas hasta el embalse de la Presa Poza Honda y finalmente su traslado
mediante un tanel hasta el rio Mancha Grande.

El monto original del contrato asciende a US$139,639,022.

El contrato ha sido financiado por el programa FINAMEX del Banco Nacional de
Desenvolvimiento Econémico e Social del Brasil (BNDES).

Forma de pago -

En 1999 la Sucursal recibié, a nombre de la Asociacién, US$34,909,755 en calidad de anticipo
equivalente al 25% del valor de las obras acordadas. El anticipo recibido fue distribuido entre los
integrantes de la Asociacion en proporcién de la participacion indicada anteriormente. El anticipo
serd descontado a cada uno de los asociados de la facturacién mensual que éstos realicen al CRM,
a través de la Sucursal, durante el periodo de la obra.

La Sucursal presentara planillas al CRM, por cuenta de la Asociacién, en funcién del grado de
avance de las obras y por los trabajos efectivamente aprobados.

Plazo de entrega de la obra -

El plazo de entrega de la obra es de 36 meses contados a partir de la fecha de suscripcién del
contrato y recepcion del anticipo, ésto es junio del afio 2002.

(6)



NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

Convenio de reembolso de gastos -

Con techa 19 de mayo de 1999, la Sucursal celebr6 un acuerdo con su compaiia relacionada
Constructora Norberto Odebrecht del Ecuador S.A., mediante el cual la Sucursal suministrard a
esta Ultima materiales para la construccién asi como la mano de obra necesaria y otros costos
relacionados a ser utilizados en la ejecucion del proyecto de “Obras complementarias de
infraestructura en la Peninsula de Santa Elena”.

Dicho contrato estipula que la Sucursal transferird los costos indicados anteriormente via
Reembolso de Gastos, acreditando para el efecto la cuenta corriente que ambas mantienen.

Durante 1999, se transfirieron aproximadamente $/.m.14,877,676 y S/.m.81,599,346 en
concepto de mano de obra y materiales respectivamente.

Situacion econdOmicadel pais -

En los dltimos afios las condiciones econémicas del pais han sufrido un proceso de deterioro
progresivo el cual se ha profundizado durante 1999, afio en el cual la actividad econémica global del
pals se redujo fuertemente a raiz del congelamiento de los depdsitos mantenidos en las instituciones
del sistema bancario y financiero nacional, incremento en la tasa de inflacién (62%) y significativa
devaluacion del sucre con respecto al délar estadounidense (195%). Estas condiciones han
determinado fuertes caidas en la demanda de productos y servicios de varios sectores de la
“economia, junto con reducciones sustanciales en el nivel de empleo de mano de obra. El 9 de
enero del 2000, el Gobierno Nacional anuncié que los sucres en circulacién serdn canjeados por
délares estadounidenses y establecid que la conversién se efectuard a una tasa de S/.25,000 por
US$1. No es posible en estos momentos establecer la evolucién futura de la economia nacional y
sus consecuencias sobre la posicién econémica y financiera de la Sucursal. Los estados financieros

adjuntos deben ser lefdos a la luz de estas circunstanciasde incertidumbre.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) puestas en vigencia durante el aio por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y
estan basadas en el costo histérico, modificada parcialmente para inventarios, gastos pagados por
anticipado, activo fijo y patrimonio, segtin se explica més adelante, de acuerdo con la Ley 56 de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento (Decreto No.2411) y modificaciones posteriores.




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Este sistema de correccidon monetaria, reglamentado para propoésitos impositivos, no requiere que
los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda nacional se reflejen en forma
integral en los estados financieros; dicho ajuste integral, sin embargo, es recomendado por el
Pronunciamiento No. 4 del Instituto de Investigaciones Contables de la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador. No se ha cuantificado dicho efecto sobre la informacién contable
contenida en los presentes estados financieros. Debido a que la Sucursal no cuenta con
informacién contable ajustada integralmente para reflejar los efectos de la inflacion, la
comparabilidad de la informacién expuesta en los estados financieros de distintos ejercicios se ve
significativamente afectada; por este motivo, la Sucursal no presenta en los estados tinancieros
adjuntos la informacién comparativa de! ejercicio anterior requerida por la NEC No.1.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Superintendencia de Compaiias no ha
establecido normas de aplicacién para 1999 relativas al sistema de correccién monetaria.

A partir de este ejercicio la Sucursal adoptd el estado de flujos de efectivo en reemplazo del
estado de cambios en la posicién financiera que presentaba hasta el ejercicio anterior. La
Sucursal considera que el estado de flujos de efectivo ilustra de mejor forma el movimiento de

efectivo producido en el afo.
Reconocimientode ingresos y costos -
Se efectda de acuerdo con el método de avance de obra. Los ingresos se registran con base en las

planillas presentadas, que incluyen reajustes de precios, elaboradas de acuerdo a los trabajos
ejecutados conforme a las especificaciones de los contratos firmados. Los costos son registrados a

medida que se incurren.

Los ingresos diferidos se registran con crédito a los resultados bajo el método de avance de obra y
seran reconocidos en un perfodo de veinte meses. <Véase Nota 12 (1)>.

Inversiones temporales -
Se registran al valor de los depdsitos mas los intereses devengados al cierre del ejercicio.
Inventarios -

Los inventarios de materiales se muestran al valor de la Gltima compra, reexpresado hasta el cierre
del ejercicio.

La diferencia entre los saldos ajustados de acuerdo con lo indicado en el péarrafo anterior y el valor
contable de los inventarios, antes de la reexpresion del afio, es llevada a la cuenta Reexpresion

monetaria.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion) |

El valor contable de los inventarios, antes de dar efecto a la correccién monetaria del afo, es
utilizado para determinar los costos de operaciony se basa en el costo histérico o valor reexpresado
al cierre del ejercicio anterior, seglin corresponda, tomado al costo promedio.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion, reexpresados hasta la fecha de cierre del ejercicio.

Fondo de garantia-

Se registra al valor de los depésitos realizados por el agente de retencién en este fondo, més los
intereses devengados al cierre del ejercicio.

Activo fijo -

Se muestran al costo reexpresado menos la correspondiente depreciacién acumulada. No estan
sujetos a reexpresion aquellos bienes totalmente depreciados.

El incremento por reexpresion de estos activos se acredita a la cuenta Reexpresion monetaria. Las

siguientes son las bases de reexpresién que aplicé la Sucursal sobre los bienes contabilizados al 31
de diciembre de 1999:

i) los activos de la Sucursal al 31 de diciembre de 1998 y su correspondiente depreciacién
acumulada se reexpresan aplicando al costo ajustado a esa fecha el porcentaje de ajuste por
inflacion anual para 1999, informado por el Ministerio de Finanzas (53%).

i)  los activos adquiridos durante el ejercicio y su correspondiente depreciacién acumulada se
ajustan con base en los porcentajes proporcionales correspondientes.

El saldo neto reexpresado del activo fijo no excede, en su conjunto, el valor de utilizacién
econdémica.

El valor reexpresado de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a las operaciones del afio. Las mejoras y reparaciones de
importancia que extienden la vida Gtil o incrementan la capacidad productiva de los activos se
capitalizan; las reparaciones mayores que no extienden la vida dtil o incrementen la capacidad
productiva de estos bienes, se registran segin lo explicado en literal j) siguiente.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor reexpresado de los activos durante su vida atil
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion) -

estimada, siguiendo el método de la linea recta. De acuerdo con las disposiciones legales en
vigencia, los cargos por depreciacién sobre los incrementos por revalorizaciéon de cada ano se
llevan a resultados a partir del ejercicio siguiente a aquél en el cual se registra la reexpresion.

Otros activos no monetarios -

Los gastos pagados por anticipado son reexpresados utilizando el indice proporcional desde la
fecha de origen o pago hasta diciembre de 1999. Los cargos diferidos y otros activos al 31 de
diciembre de 1999, se reexpresan aplicando al costo ajustado a esa fecha, el porcentaje de ajuste
por inflacion anual correspondiente a 1999 informado por el Ministerio de Finanzas para el
efecto, 53%. La reexpresidon del aio 1999 es acreditada a la cuenta Reexpresion monetaria.

Provision para impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta, cuya aplicacion estuvo suspendida entre el 1 de enero y el
30 de abril de 1999, se calcula mediante la tasa de impuesto (15% en 1999) aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del aio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, los dividendos en efectivo que sean remitidos al
exterior estan sujetos a un impuesto del 0.80% a la circulacién de capitales.

Participacidonde los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Sucursal debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la
legislacion laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se causa.

Provisiones -

Garantia de entrega de obra -

Conforme a lo previsto en los contratos firmados con CEDEGE, el MOP y CRM, la Sucursal debe
conceder dos afios de garantia sobre los trabajos realizados, a partir de la fecha de la entrega provi-
sional de las obras. Por este motivo, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente acep-
tados para este tipo de negocio, la Sucursal registra, con cargo a los resultados del afio, una provisién
que acumula los gastos estimados (costos laborales, consumo de materiales, gastos con subcontra-
tistas, gastos de servicios y otros) que demandar el mantenimiento de las obras hasta la fecha de su
entrega definitiva, en base al avance de la obra.

(10)



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Reparaciones mayores -

La Sucursal registra, con bases estimadas y con cargo a los resultados del afo, una provision para
reparaciones mayores de equipos a ser efectuadas una vez concluido el periodo de uso de los bienes
en las obras. Estas reparaciones no estdn orientadas a extender la vida (til de los bienes sino a
recuperar el estado de operabilidad de estos equipos.

Indemnizaciones sociales -

Los costos correspondientes a jubilacion patronal e indemnizaciones por desahucio a cargo de la
Sucursal, son contabilizados mediante la constitucién de una provision que es llevada a los
resultados del afo. El monto es determinado en base a un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente.

Los costos correspondientes a indemnizaciones laborales, que representan el monto a pagar como
despido intempestivo a aquellos empleados que mantienen contratos de trabajo con plazo
indefinido, son contabilizados mediante la constituciéon de una provisién con cargo a los resultados
del afio. El monto de esta provision es determinado con base en disposiciones legales vigentes.

Reserva por revalorizaciondel patrimonio -

Se acreditan a esta cuenta los ajustes resultantes de reexpresar las cuentas del patrimonio indicadas
en el literal m) siguiente.

El saldo de esta reserva no puede distribuirse como utilidad.

Reexpresion monetaria -

Esta cuenta, incluida en el patrimonio, registra la contrapartida de los ajustes por reexpresion de
los activos no monetarios y del patrimonio y, por lo tanto, no esta sujeta a reexpresion, en si.

De acuerdo con las disposiciones en vigencia informamos que, como parte del examen de los
estados financieros adjuntos, los auditores independientes revisaron, en términos generales, la
reexpresion de las cuentas no monetarias del activo y del patrimonio, en sus aspectos
significativos. '

Segiin lo establecido en las disposiciones legales vigentes, y tal como se expone en el estado de

cambios en el patrimonio, se ha procedido a transferir el saldo acreedor de la Reexpresion
monetariaa la cuenta Reserva por revalorizacidéndel patrimonio.

(11)



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

El saldo acreedor de la Reexpresion monetaria, transferido a la cuenta Reserva por revalorizacion
del patrimonio, podra ser capitalizado; dicha capitalizacién esta sujeta a un impuesto, a ser retenido
en la fuente, equivalente al 20% del saldo capitalizado.

Patrimonio -

En el ano 1999, de acuerdo con las normas sobre correccién monetaria, el ajuste del patrimonio
se efectia de la siguiente manera:

) Los saldos de las cuentas que integran el patrimonio al 31 de diciembre de 1998, con
excepcion de la Reexpresidbn monetaria, se reexpresan aplicando el porcentaje de ajuste
por inflacidn anual correspondiente a 1999.

i) Los aumentos o disminuciones efectivos del patrimonio durante el ejercicio se ajustan con
base en los porcentajes proporcionales correspondientes.

Los incrementos por reexpresion de estas cuentas, excepto los relacionados con Utilidades no
distribuidas, son acreditados a la Reserva por revalorizacion del patrimonio. Los ajustes
relacionados con Utilidades no distribuidas son directamente imputados a este rubro. La
contrapartida de estos ajustes se registra como un débito en la cuenta Reexpresidn monetaria.

Cuentas en moneda extranjera -

Los saldos de las cuentas de activo y pasivo en moneda extranjera al cierre del ejercicio son
convertidos a sucres en base a las tasas de cambio apropiadas vigentes a esa fecha. Las diferencias
de cambio efectivizadas son contabilizadas en los resultados del afo y las diferencias de cambio
netas devengadas en el afio por $/.m.203,772,064 no efectivizadas al cierre del ejercicio, de
acuerdo a lo permitido por las disposiciones vigentes sobre correccién monetaria, se registran en
la cuenta Reexpresién monetaria incluida en el patrimonio. (Véase Nota 18).

Efectivoy equivalentes de efectivo -

A partirde 1999, la Sucursal considera como efectivo y equivalentesde efectivo, el efectivo en caja,
depdsitos bancarios e inversiones a corto plazo con un vencimiento de tres meses o menos. Por lo
tanto, para efectos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la Sucursal restaurd los saldos de
estas cuentas reportadasal 31 de diciembre de 1998.

NOTA 3 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La posicién neta en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1999, expresada en délares
estadounidensesy reales brasileros esta representada por:

(12)



NOTA 3 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
(Continuacioén)

USS R
ACLIVO
Caja y bancos 925,233
Documentos y cuentas por cobrar
CEDEGE 378,419
CRM 1,625,189
Compaiias relacionadas
Casa Matriz _ | 192,681,305
Asociacion Interoceanica 663,998
Anticipos a proveedores y subcontratistas 2,069,431
Otros _ 69,667
5,731,937 192,681,305
Pasivo
Obligaciones financieras 6,815,295
Cuentas por pagar - Companias relacionadas - 68,477,517
Anticipos recibidos (corto y largo plazo) 17,911,583
Documentos y cuentas por pagar 6,781,920
99,986,315 -
Posicion neta activa (pasiva) en moneda extranjera (  94,254,378) 192,681,305
Tasas de cambio utilizadas: _ o US$21,052 R$1,7890

En enero del 2000 la tasa de cambio del délar estadounidense se incrementd sucesivamente hasta
alcanzar un valor de 5/.25,000/US$1, lo cual implica una devaluacién del sucre del 23% con
respecto al 31 de diciembre de 1999.

NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES

Debido a las caracteristicas del negocio, en forma ocasional y por periodos cortos la Sucursal
mantiene disponibilidades adicionales de efectivo, las cuales son invertidas con bancos locales.

Las inversiones temporales al 31 de diciembre de 1999 comprenden lo siguiente:

(Véase pagina siguiente)

(13)
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NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES
(Continuacidn)

Activo
Documentos y cuentas por cobrar
Construtora Norberto Odebrecht S.A. - Brasil - Casa Matriz
Asociacion Interoceanica/ MOP

Fondo de Garantia

Pasivo
Cuentas por pagar
Odebrecht Overseas Ltd.
Construtora Norberto Odebrecht S.A. - Brasil - Casa Matriz
Constructora Norberto Odebrecht del Ecuador S.A. (CNODE)
Compaiia General de Construcciones Cia. Ltda.
Asociacion Interoceanica

w
4
-

Anticipos recibidos
CEDEGE (corto y largo plazo)
CRM (corto y largo plazo)

(2) Véase Nota 6.

i S/.m.
Produbanco S.A. 9 400,000
Banco del Pichincha S.A. 6,300,000
Banco Continental S.A. 50,000,000
65,700,000
(1) Corresponden basicamente a operaciones de reporto que devengan una tasa de interés
. entre el 100 y 105% anual con vencimientos en enero del 2000.
NOTA 5 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 1999 existen las siguientes cuentas con companias relacionadas:
S/.m.

2,267,371,061
13,978,481

2,281,349,542

15,953,119

1,105,977,576
770,252
301,423,959
12,547,637
20,869,265

1,441,588,689
19,006,219

358,068,440
377,074,659

(14)

(1)

(1)

(2)

(3)

(4)
(5)

(6)

(7)

(1) Corresponde al saldo por cobrar en concepto de la facturacién realizada al MOP a través de la
Asociacion en base al avance de obra del proyecto Via Interocednicadurante 1999.
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NOTA 5 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

(3)  Corresponde a saldo por pagar en concepto de préstamo otorgado por esta compaiia
relacionada para financiar capital de trabajo, que devenga una tasa anual de interés del 12%, y
que fue cancelado por la Sucursal en enero del 2000.

(4)  Corresponde principalmente a la parte proporcional de los anticipos recibidos de CEDEGE y
CRM por cuenta de las Asociaciones Odebrecht & Asociados y Constructora Norberto
Odebrechty Asociados relacionados con los contratos de Infraestructura para la Peninsula de
Santa Elena y trasvase de los rios Chone y Portoviejo, respectivamente, pendientes de ser
entregados a esta compania relacionadaal 31 de diciembre de 1999.

(5)  Corresponde principalmente al valor a pagar al 31 de diciembre de 1999 en concepto de
facturacion del avance de obra del proyecto de infraestructura para la Peninsula de Santa
Elena.

(6)  Valoresrecibidos por la Sucursal por cuenta de la Asociacién Interocednica (véase Nota 1).

(7) (Véase Nota 9).

El 29 de enero de 1993, la Sucursal y su Casa Matriz firmaron un contrato de administracién de
recursos financieros por medio del cual se establece que los valores recibidos en moneda brasilena,
por la Casa Matriz en Brasil, por cuenta de la Sucursal en relacién con los contratos que ésta celebre
(véase Nota 1), seran administrados por la Casa Matriz realizando las siguientes operaciones:

- Recepcién de los valores en moneda brasilefa.
- Pagos de gastos administrativos.

- Otros pagos segun las necesidades de los proyectos en Ecuador.
- Compras locales en Brasil para exportaciény consumo de los proyectos en Ecuador.

- Transferenciasde recursos financieros.

Los fondos en moneda brasilefia recibidos por la Casa Matriz y su movimiento, son indexados
tomando como base la variacién del tipo de cambio oficial del délar estadounidense en el Brasil. En
caso de que la Casa Matriz tenga que desembolsar fondos por inexistencia de recursos, se procedera
aplicando el mismo tratamiento. El contrato de administraciéon de recursos financieros entre la
Sucursal y su Casa Matriz se encuentra pendiente de ser renovado al 31 de diciembre de 1999.

El saldo de la cuenta por cobrar a la Casa Matriz, Construtora Norberto OdebrechtS.A. - Brasil, al 31
de diciembre de 1999, esta compuesto por:

(Véase pagina siguiente)

(15)
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NOTA S5 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

SL.m.
Saldos deudores
Saldo al 1 de enero de 1999 311,476,108
Valores recibidos por facturacion en base
al avance de obra del Proyecto Via Interoceénica 420,495,277

Valores recibidos por facturaciéon en base
al avance de obra del Proyecto obras de infraestructura
en la Peninsula de Santa Elena _ 678,987,264
Valores recibidos por facturacién en base
al avance de obra del Proyecto trasvase de los rios

Chone y Portoviejo 984,784,968
Otros 596,594,005

2,992,337,622

Saldos acreedores
Por la internacién temporal de activos

fijos y compra de inventarios 508,190,836 (
Cargos por gastos de administracién y otros 47,157,927 (
Cancelacién de obligaciones con Odebrecht '

Mining Service por la Casa Matriz 143,235,021
Pago de dividendos 26,382,777 |

724,966,561

Saldo deudor al 31 de diciembre de 1999 (R$192,681,305,

equivalente a US$m.107,703,356) 2,267,371,061
(8)  Corresponden fundamentalmente a los valores cobrados directamente por la Casa Matriz en

(10)

(11)

(12)

Brasil, en concepto de planillas por avance de obra y anticipos recibidos del contrato,
relacionados con el Proyecto de infraestructura en la Peninsula de Santa Elena, Via
Interocednicay trasvase de los rios Chone y Portoviejo, respectivamente.

Corresponde fundamentalmentea la variacién cambiaria originada sobre el saldo inicial de esta
cuenta durante 1999.

Corresponde al costo de los activos fijos, transporte y otros incurridos por la internacién tempo-
ral de los mismos y el valor de los inventarios adquiridos a Casa Matriz.

Valores cargados por la Casa Matriz por concepto de gastos de administracién y otros
efectuados en Brasil relacionados con las obras en el Ecuador, los cuales fueron cargados al
estado de resultados.

Valores pagados por la Casa Matriz en concepto de obligaciones que la Sucursal mantenia con
compafiias relacionadas.

(16)
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NOTA 5 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

(13) Véase Estado de cambios en el patrimonio.

Las principales transacciones con compafias relacionadas durante el afno 1999 fueron:

Ingresos de operacion

- Proyecto Via Interoceanica _ 162,745,329
- Proyecto de Infraestructura en la Peninsula de Santa Elena 530,695,369
- Proyecto trasvase de los rios Chone y Portoviejo 409,808,895
Costos de operacion

- Servicios de asesoria en administracion 30,836,292

- Reembolsos de costos por servicios, mano de obra y materiales y suministros ( 96,477,022)
Gastos administrativos y otros 35,548,431

Gastos financieros 19,156,728

NOTA 6 - FONDO DE GARANTIA

Al 31 de diciembre de 1999 los saldos del fondo de garantia corresponden al 5% de retencion que
CEDECE y el MOP, a través de las Asociaciones, efectdan a la Sucursal. Estos valores son
depositados directamente en el Banco Ecuatoriano de la Vivienda y seran recuperados, 50% al
momento de la entrega provisionaly el saldo al momento de la entrega definitiva de las obras.

NOTA 7 - ACTIVO FIJO

Los saldos al 31 de diciembre de 1999 y el movimiento de las cuentas de activo fijo durante el afio
se detallan a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 7 - ACTIVO HjO

Continuacion)

Tasa anual de

depreciacidn
SL.m, %

Maquinarias y equipos 170,590,455 20
Muebles, enseres y equipos de oficina 16,330,320 10
Equipos de informatica _ 10,907,658 20
Vehiculos 96,886,926 20
Herramientas 34,244,057 10
instalaciones 267,558 10

329,226,968
Menos - depreciacion acumulada ( 223,006,990)

106,219,978 (1)
El movimiento del rubro durante el afo fue el siguiente:

S/.m.

Saldo al 1 de enero de 1999 46,840,898
Adiciones netas 41,560,995
Reexpresion monetaria 30,508,234
Depreciacion ( 12,690,149)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 ' 106,219,978

(1) Incluye un total de S/.m.30,774,127 de activos fijos netos importados bajo el régimen de in-
ternacion temporal <véase Nota 14 (1)>.

NOTA 8 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 1999, comprende:

S/.m.
Abn Amro Bank (US$6,600,000) 138,943,200
Banco del Pichincha S.A. (US$194,982) 4,104,779
Intereses por pagar (LJ5%$20,313) 427,619
143,475,598

(18)
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NOTA 8 - OBLIGACIONES FINANCIERAS
Continuacion) '

(1) Préstamo obtenido para financiar capital de trabajo, que devenga un interés del 16% anual
con vencimiento en enero del 2000.

NOTA 9 - ANTICIPOS RECIBIDOS

Al 31 de diciembre de 1999, los anticipos recibidos estan conformados por:

A corto A largo
plazo plazo
S/m. Sl.m.
Anticipos al contrato recibidos de CEDEGE 19,006,219 -
Anticipos al contrato recibidos de CRM 179,034,220 179,034,220

198,040,439 179,034,220 (1)

(1)  Corresponde a la parte proporcional de los anticipos recibidos de CEDEGE y CRM por cuenta
de las Asociaciones Odebrecht & Asociados y Constructora Norberto Odebrecht y Asociados,
relacionados al contrato de Infraestructura para la Peninsula de Santa Elena y trasvase de los
rfos Chone y Protoviejo, respectivamente. <Véase Nota 1 ¢)y d)>.

NOTA 10 - DOCUMENTOSY CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 1999, comprende:

S/.m.,
Subcontratistas | 126,216,876
Retenciéon a subcontratistas 7,963,345
Proveedores locales y del exterior 8,842,329
Otros 45,755,614 (1)

188,778,164

(1) Incluye principalmente 5/m.16,534,099 y S/m. 10,005,165 en concepto de servicios de
carga y transporte de equipos a cargo de los proveedores Icador S.A. y Transorga, y por la
compras de equipos a la compaiiia Multitrade para ser utilizados fundamentalmente en el
proyecto obras de infraestructurapara la Peninsula de Santa Elena.

(19)
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NOTA 11 - PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 1999, comprende:

S/.m,
Beneficios sociales 5,293,961 (1)
Participaciones de los trabajadores en las utilidades 10,134,029
Impuesto a la renta 6,820,344
Impuesto al valor agregado - 5,879,761
Otros 1,196,323
29,324,418

(1) Incluye 5/.m.1,942,382 de provisiones para jubilacion patronal e indemnizaciones por
desahucioy S/.m.325,395 de indemnizaciones por despido intempestivo, los mismos que se
incluyen dentro del pasivo corriente, no obstante serédn liquidados en el largo plazo. La
exposicion de este rubro como pasivo corriente no es significativo considerando los estados
financieros en su conjunto. <Véase Nota 2 j)>.

El valor actual de la reserva matematica para jubilacion patronal e indemnizaciones por
desahucio at 31 de diciembre de 1999, calculado para todos los trabajadores de la Sucursal,
fue determinado por un profesional independiente contratado por la Sucursal. Para dicho cal-
culo se ha considerado una tasa anual de interés actuarial del 25%, una tasa de crecimiento
de los salarios del 19% y una tasa de revalorizacién de pensiones del 10% aplicable a los va-
lores vigentes al 31 de diciembre de 1999. El monto de la provisién al 31 de diciembre de
1999 representa el 100% del valor actual de la reserva matemaética que cubre a todos los
trabajadores, la cual se va constituyendo gradualmente de acuerdo a los afos estimados de
permanencia futura del trabajador en la Empresa.

NOTA 12 - INGRESOS DIFERIDOS

‘Al 31 de diciembre de 1999, comprende:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 12 - INGRESOS DIFERIDOS
(Continuacion)

l.m,
Corto plazo - - 69,328,723
Largo plazo 56,723,501

126,052,224 (1)

(1) Corresponde a valores facturados al Centro de Rehabilitacion de Manabi (CRM),
relacionados con los trabajos previos a la perforacidon del tGnel de derivacion “La Esperanza
~ Poza Honda” y “Poza Honda — Mancha Grande”, previsto en el Proyecto de Trasvase de
aguas para las cuencas de los rios Chone y Portoviejo. Los trabajos indicados anteriormente
estan constituidos fundamentalmente por la instalacion de equipo y redes para generacion
eléctrica, instalacion de planta de Dovelas, costo del encofrado del tinel e instalacion del
pozo de la boca de entrada del tanel. Se estima que los trabajos previos a la perforacién
tendran una duracion de 20 meses contados a partir de enero del 2000. Los ingresos
diferidos serdn amortizados en funciéon al porcentaje de avance de las obras antes
mencionadas. '

NOTA 13 - IMPUESTOA LA RENTA
Situacion fiscal -

Se encuentran abiertos a fiscalizacionlos afnos 1997 a 1999.

NOTA 14 - PROVISIONES

El siguiente es el detalle del movimiento durante el afio y los saldos al 31 de diciembre de 1999 en
las cuentas de provisiones:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 14 - PROVISIONES
(Continuacion)

Incrementos

Saldos al
1 de enero
de 1999
S/.m.

Beneficios sociales 1,475,131
Indemnizaciones sociales <véase Nota 11 (1) > 1,294,334
Participacion de los trabajadores en las utilidades 5,385,313
Impuesto a la renta 4,118,122
Costos para reexportacion de equipos 6,432,064
Reparaciones mayores 2,371,761
Carantia de entrega de obra 5,818,418

S/.m.

42,925,798
973,443
10,134,029
6,820,344
0,254,464
5,175,831

Saldos al 31
Pagos y/o de diciembre
utilizaciones de 1999
S/.m. S/.m.
41,374,745 3,026,184
- 2,267,777
5,385,313 10,134,029
4,118,122 6,820,344
- 12,686,528 (1)
- 7,547,592 (2)
451,921 5,366,497 (2)

(1)  Corresponde a la provisidon de impuestos para la reexportacién de maquinarias y equipos que
fueron importados bajo el régimen de internacidén temporal y que deben reexportarse una vez

concluidas las obras. <Véase Nota 7 (1)>.

(2)  Véase Nota 2 j).

NOTA 15 - CAPITALASIGNADO

El capital asignado de la Sucursal al 31 de diciembre de 1999 asciende a $/.m.50,000 y esta
constituido por la inversién extranjera realizada por la Casa Matriz, Construtora Norberto Odebrecht
S.A. - Brasil. La mencionada inversién extranjera se encuentra registrada en el Banco Central del

Ecuador de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

NOTA 16 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sucursal debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
asignado. La reserva legal no puede distribuirse en efectivo, pero puede capitalizarse o aplicarse a la

absorciéon de pérdidas.

NOTA 17 - REMESA DE DIVIDENDOS AL EXTERIOR

De acuerdo con la Decision 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, toda inversion
extranjera directa, subregional o neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al
exterior. Dicha remesa se podra efectuar una vez que se haya pagado el impuesto a la renta

correspondiente.

(22)
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) NOTA 18 - REEXPRESION MONETARIA
' v La cuenta Reexpresion monetaria, que se incluye en el patrimonio, comprende la contrapartida de
los ajustes efectuados en los activos no monetarios y en el patrimonio. El movimiento del rubro en
' 1999 es el siguiente:
SL.m. SL.m.
: l Saldo al 1 de enero de 1999 -
Reexpresion
' Inventarios 1,300,011
| . Gastos pagados por anticipado 2,257,449
Activo fijo 30,508,234
l Patrimonio ( 63,275,447) ( 29,209,753}
Utilidad en cambio no realizada 203,772,064
l Compensacion de la reexpresion - _
monetaria . ( 174,562,311)
I Saldo al 31 de diciembre de 1999 -
' NOTA 19 - COSTOS DE OPERACION
; I Mano de obra 118,550,939
Materiales _ 266,938,102
Subcontratistas 371,521,221
Depreciacion 12,690,149
Servicios de terceros _ 97,057,439
Alquiler de equipos y otros | 7,914,000
l Provisiones para garantia de entrega de obray
reparaciones mayores - 5,175,831
Costos para reexportacion de equipos <Nota 14 (1)> 6,254,464
l y ' 886,102,145
: . NOTA 20 - OTROS INGRESOS, NETO
' Al 31 de diciembre de 1999, los otros ingresos, neto comprenden:
' (Véase pagina siguiente)
I (23)
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NOTA 20 - OTROS INGRESOS, NETO
(Continuacion)

S/.m.

Intereses ganados - 50,582,152
Ingresos por servicios 7,567,512
Otros, neto 986,975

59,136,639

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 1999 y la fecha de emisién de estos estados financieros (29 de enero
del 2000) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Sucursal, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos y que ameriten una mayor exposicion en adicién a lo mencionado en la Nota 1. Sin

embargo, en relacién al proceso de dolarizacién anunciado por el Gobierno Nacional, se aclara
que:

anunciado oportunamente.

Se implementard un proceso de desagio obligatorio mediante el cual se ajustaran las tasas
de interés activas y pasivas al nuevo modelo monetario.

El Gobierno Nacional anuncié la introduccién de reformas a algunas leyes para viabilizar los
cambios en el sistema monetario, las cuales deberdn ser consideradas y aprobadas por el

Congreso Nacional.

l . Se debera convertir la contabilidad de sucres a délares mediante un mecanismo que sera

(24)



