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NSAUOL

consultores & audidores cla. lida.

Informe de los auditores independientes

A la Junta General de Accionistas y miembros del Directorio:

Pesquera Centromar S. A.:

Guayaquil, Mayo 31 del 2019.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Pesquera Centromar S. A. (una sociedad anénima
constituida en el Ecuador), que comprende el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afo terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

2. La Gerencia de la Compafia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad
incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o
error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la determinacién de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre estos estados financieros adjuntos, basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria, las
cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

4.  Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes de la Compania, para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también
incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion calificada de auditoria.

6. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Pesquera Centromar S. A. al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y
los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

7. Llamamos la atencién sobre la nota 21 de los estados financieros el cual indica que la empresa ha incurrido en
pérdidas recurrentes acumuladas en los periodos de operacion, al 31 de diciembre de 2018 por el monto de
USD$6,847,688. Como menciona la nota 21, estos hechos o condiciones, junto con ofras expuestas, indican la
duda sobre |a capacidad de la sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. La Administracion
exhibe argumentos que permitan un revés de la situacion financiera, que pueda ser revertida en el largo plazo.

8. Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad aplicables a una
empresa en marcha, por tanto no reflejan ajustes y reclasificaciones que pudieran surgir como consecuencia de
dicha incertidumbre.

9. La opinién sobre cumplimiento de las obligaciones tributarias en calidad de agente de recepcion y percepcion de
la empresa Pesquera Centromar S.A. por el periodo auditado al 31 de Diciembre del 2018 se emite separado,
una vez se nos proporcionen los anexos respectivos elaborados por parte de la Administracion de la empresa,
conforme a los plazos y procedimientos establecidos por la Administracion tributaria, sin que se considere la

obligacién venci presentacion.

CGNSAUDI CIA. LTDA.
Con Auditores
'SC-RNAE-2 No. 486

Guayaquil, Mayo 31 de 2018.

Lomas de Urdesa, calle Cuatro Esquinas v la Quinta “C"  Condominio “Valle Jardin®”, Of. 103 P.A.
Telf.: 2388903 - 2881312 - Base celular: 0997374583 - 0991141110
e-mail: srivera@consaudi.com.ec “fiivera@consaudi.com.ec ‘mfrivera@consaudi.com.ec
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Pesquera Centromar S. A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017
Expresados en Délares de E.U.A.

Activos

Activo corriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar, partes relacionadas
Impuestos por cobrar

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por Anticipados

Total activo corriente

Activo no corriente:
Propiedad, planta y equipos, neto
Oftros activos

Total activo no corriente

Total activos

Alvaro Ricardo Reinoso Rosas

Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.

Notas

13
17 ()

3(d)y9o

2018 2017
7,162 81,292
167,148 1,683,940
274,858 206,310
133,398 116,508
337,264 827,592
24,299 16,162
944,129 2,931,804
11,641,679 9,840,261
10,375 9,500
11,652,054 9,849,761
12,596,183 12,781,565

CPA. Henrry Viteri G.

Contador



Pesquera Centromar S. A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017
Expresados en Délares de E.U.A.

Pasivo y patrimonio neto

Pasivo corriente:

Obligaciones financieras

Obligaciones financieras, porcion corriente
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar, partes relacionadas

Pasivos acumulados

Impuestos por pagar

Otros pasivos corrientes

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:

Obligaciones financieras, neto de porcion corriente
Cuentas por pagar, partes relacionadas a largo plazo
Provisién por Jubilacién Patronal y Desahucio

Otras cuentas por pagar largo plazo

Total pasivo no corriente

Total pasivos

Patrimonio neto:

Capital social

Aportes Socios Futuras Capitalizaciones
Reservas

Resultados acumuladas

Resultado del ejercicio

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Alvaro Ricardo Reinoso Rosas
Gerente General

Notas 2018

10 452,042
11 97,549
12 3,267,678
13 352,588
14 171,714
17 (e) 51,799
15 307,983
4,701,353

11 149,036
13 1,891,000
3(h)y16 397,054
5,626

2,442,716

7,144,069

19 11,428,000
20 1,381,881
13,957
21 (5,041,013)
21 (2,330,711)
5,452,114

12,596,183

CPA. Henrry Viteri G.
Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.

2017

500,191
94,505
3,305,579
179,857
62,041
307,883

4,450,156

244,550

301,566
2,468

548,584
4,998,740

11,428,000
2,681,881

(4,156,434)

(2,070,622)
7,782,825
12,781,565



Pesquera Centromar S. A.

Estados de resultados integrales
Por los arios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2018 2017

Ingresos-
Venta de Harina de Pescado 30 4,270,652 6,272,135
Venta de Aceite de Pescado 3() 457,279 1,080,063
Venta de Pescado 3() 1,590,378 1,512,409
Por servicios de descarga de pesca 3() 66,139 94,021
Ingresos financieros 1,272 1,638
Otros Ingresos 91,047 513,951

6,476,767 9.474,117
Costo y gastos
Costo de Harina de Pescado (5,133,949) (7,065,091)
Costo de Aceite de Pescado (750,325) (1,390,658)
Costo de Venta de Pescado (1,550,379) (1,055,312)
Gastos de Administracion y Ventas 22 (1,104,875) (1,791,259)
Depreciacion 3(d)y9 (9,374) (10,712)
Gastos Financieros (137,919) (88,167)
Otros (1,374) (889)
Total costos y gastos (8,688,195) (11,402,088)
Utilidad antes de provision para participacion a trabajadores (2,211,428) (1,927,971)
e impuesto a la renta
Provision para participacién a trabajadores = 2
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta (2,211,428) (1,927,971)
Provision para impuesto a la renta 17 (f) (119,283) (142,651)
Utilidad neta (2,330,711) (2,070,622)
Otros resultados integrales
Otros resultados integrales, neto de impuestos - -
Resultado integral del afio, neto de impuestos (2,330,711) (2,070,622)

Alvaro Ricardo Reinoso Rosas CPA. Henrry Viteri G.
Gerente General Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.



Pesquera Centromar S. A.

Estados de cambios en el patrimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Délares de E.U.A.

Aporte Utilidades acumuladas
para Ajustes
futuro de
Capital aumento primera  Utilidades Utilidad del
social de capital Reservas adopcién Acumuladas Ejercicio Total
SNfed N detdwnb 0 pemiee K - (524,036) (3,683,750) 139,571 9,941,666

Mas (menos):

Traspaso a utilidades - - - - 139,571 (139,571) -

Compensacion de pérdidas
acumuladas con aportes para - - - - - - -
futuras capitalizaciones

Pago de dividendos * . . . (88,219) - (88,219)
Utilidad / Pérdida neta . “ ’ . . (2,070,622) (2,070,622)

Saldos al 31 de Diciembre del

2017 11,428,000 2,581,881 . (524,036) (3,632,398) (2,070,622) 7,782,825

Mas (menos):
Constitucion de otras reservas - - 13,957 - (13,957) - -

Traspaso a utilidades - - - - (2,070,622) 2,070,622 -

Compensacién de pérdidas
acumuladas con aportes para - (1,200,000) - - 1,200,000 - -
futuras capitalizaciones

Pago de dividendos - - = = = ~ a

Utilidad / Pérdida neta - - - - - (2,330,711) (2,330,711)

Saldos al 31 de Diciembre del

2018 11,428,000 1,381,881 13,957 (524,036) (4,516,977) (2,330,711) 5,452,114

Alvaro Ricardo Reinoso Rosas CPA. Henrry Viteri G.
Gerente General Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.



Pesquera Centromar S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Utilidad antes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
Gastos de Depreciacion

Gastos de Jubilacion Patronal y Desahucio

Cambios netos en activos y pasivos-

Disminucién de cuentas por cobrar comerciales

(Aumento) disminucion de impuestos por cobrar

(Aumento) disminucion de otras cuentas por cobrar
Disminucién en inventarios

(Aumento) disminucion de gastos pagados por anticipado
(Aumento) de otros activos

(Disminucion) de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
(Disminucién) de pasivos acumulados

Aumento (disminucién) de impuestos por pagar
(Disminucién) de Jubilacion patronal y desahucio

Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones a Maquinarias, mobiliario y equipos
Ventas de Activos Fijos

Efectivo Neto provisto (utilizado) en actividades de Inversion

Flujo de Efectivo en actividades de Financiamiento
Prestamos de relacionadas

Pago (Fondos) de obligaciones financieras
Disminucion (aumento) de ofras cuentas por pagar

Efectivo Neto provisto en actividades de Financiamiento

Aumento neto en efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo

Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

Alvaro Ricardo Reinoso Rosas
Gerente General

2018 2017
(2,211,428) (1,927,971)
892,543 1,185,391
126,470 36,557
1,516,792 317,491
(49,562) 604,155
(16,890) 229,652
490,328 339,735
(8,137) 184,330
(875) (1,340)
(37,901) (600,393)
(8,143) (161,762)
983 (72,963)
(30,982) (31,832)
663,198 101,050
(149,494) (131,426)
513,704 (30,376)
(2,693,961) (412,214)
- 82,706
(2,693,961) (329,508)
2,243,588 -
(140,619) 124,030
3,158 (15,234)
2,106,127 108,796
(74,130) (251,088)
81,292 332,380
7,162 81,292

CPA. Henrry Viteri G.

Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.



Pesquera Centromar S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017
Expresadas en Délares de E.U.A.

1,

Operaciones

Pesquera Centromar S. A. se constituyé el 3 de Junio de 1987 y aprobada mediante Resolucién
No. 87-2-1-1-02594, de la Superintendencia de Compaiiias, el 20 de Julio de 1987. Empresa
anonima perteneciente a sector pesquero industrial, con planta ubicada en la Parroquia de
Chanduy, Provincia de Santa Elena en el Ecuador.

La Compaiiia tiene por objeto dedicarse a la actividad pesquera en todas sus fases, esto es, la
extraccion, procesamiento y comercializacion de productos del mar, y de manera especial a la
conservacion, congelamiento y transformacion de ellos, servicios de mantenimiento y
construccion de sus embarcaciones pesqueras; asi como también ejercer la actividad de
empresa armadora. Se dedicard igualmente a la elaboracion de conservas de pescado y
derivados, asi como a la industrializacién de tales productos, ya sean para el consumo humano o
no, y otras actividades relacionadas con el objeto social de la Compafiia. Las faenas de pesca
tiene una duracién de 20 dias.

Pesquera Centromar S. A. es considerada como una compafia extranjera, debido a la
composicién de capital, acorde segin el Régimen Comun de Tratamiento a los capitales
extranjero previsto en la decision 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, manteniendo la
facultad de transferir libremente sus utilidades al exterior una vez se hayan deducido y cancelado
los impuestos pertinentes.

La Administracién de la empresa cuenta con el respaldo financiero de sus accionistas, basado en
planes de crecimiento de operaciones y perspectiva de mejora en el rendimiento a largo plazo.

La Administraciéon ha preparado los estados financieros con base en principios de contabilidad
aplicables a una empresa en marcha. Los estados financieros deben ser leidos a la luz de las
circunstancias descritas en los parrafos precedentes.

Los estados financieros de Pesquera Centromar S. A., para el periodo terminado al 31 de
diciembre de 2018, fueron aprobados y autorizados para su emisién en abril del 2019, lo mismos
que seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para aprobacién definitiva.

Bases de presentacién
Los presentes estados financieros de Pesquera Centromar S. A. constituyen los saldos
financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)



Notas a los estados financieros (continuacisn)

emitidas por la IASB adoptadas para su utilizacién en Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los estados financieros de los ejercicios que se presentan.

Responsabilidad de la informacion

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF, cuya responsabilidad es de los
Administradores de la Entidad, requiere efectuar ciertas estimaciones contables y que la
administracion ejerza su juicio al aplicar las politicas y normas contables de la sociedad. Debido
a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Base de medicion

Los estados financieros se presentan en miles de ddlares estadounidenses y se han preparado
bajo el criterio del costo histérico, a partir de los registros contables presentandose de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

De esta forma, los estados financieros, muestran el patrimonio y la situacién financiera al cierre
del Ejercicio, asi como los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio y de los
flujos de efectivo consolidados que se han producido en la entidad en el ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2018,

Politicas Contables

(a) Clasificacion de los activos y pasivos financieros entre corrientes y no corrientes.
En el Estado de situacion adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcién de sus
vencimientos entre corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, y
no corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superior a doce meses.

La Compariia clasifica sus activos financieros en categorias “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “Cuentas por cobrar comerciales”, “activos
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta". Los
pasivos financieros se clasifican en categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros®. La clasificacion se rige en
funcién del objetivo por el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracién determina la clasificaciéon de sus activos y pasivos financieros a la fecha
de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y del 2017, la Compariia mantuvo activos financieros en las
categorias de "Cuentas por cobrar comerciales”. De igual forma, la Comparfiia solo
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mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros® cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: En el estado de situacién financiera se encuentra
representados por las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar e
impuestos por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, con excepcién los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: En el estado de situacién financiera se encuentra
representados por las obligaciones financieras, cuentas y documentos por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, con excepcion
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacién financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero
no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es
significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos
como se describe a continuacion:

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compariia presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

¥ Cuentas por cobrar comerciales:_Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes por la venta de productos (harina, aceite de pescado y
pescado para consumo humano). Los saldos por cobrar tienen un vencimiento
entre 30 y 90 dias sin generar intereses. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

Al 31 de diciembre del 2018, la Administracion decidié no efectuar provisiones
sobre la antigiedad de los saldos de cobranza pues se presenta una buena

recuperacion de las mismas.
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v Oftras cuentas por cobrar: Representados principalmente por anticipos a

proveedores liquidados en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso
realizado, principalmente a proveedores de inventarios, que es equivalente a su
costo amortizado.

Impuestos por cobrar: Comprenden principalmente Créditos tributarios de
Impuesto a la renta e IVA pendientes de ser reclamados a las autoridades
tributarias. Se registran a su valor nominal. En crédito tributario de IVA registra
comprobantes de acuerdo con las facturas expedidas por nuestros proveedores
debidamente legalizadas y autorizadas por el Servicio de Rentas Internas, asi
como también las retenciones efectuadas por nuestros clientes.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden a costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes
cuentas en esta categoria:

v

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues se contratan con las tasas vigentes en el
mercado. No se evidencian costos significativos de transacciones efectuados a la
fecha de contratacién. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las
tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro de Gastos
financieros, neto. Los intereses pendientes de pago se presentan el estado de
situacion financiera, dentro del rubro Acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan interés. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la
Compafiia presenta cuentas por pagar mayores a 12 meses.

Otras pasivos corrientes e Impuestos por pagar: Comprenden obligaciones de
pago por concepto de Impuesto al valor agregado (IVA) y retenciones de impuesto
a la renta por pagar. Se registran a su valor nominal pues no genera interés y son
pagaderas hasta 30 dias.
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(b)

(c)

(d)

Baja de activos y pasivos

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compairiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo disponible en caja, bancos y
depdsitos a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o
menos, neto de sobregiros bancarios.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los productos terminados (harina y aceite de pescado) comprende la materia
prima, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una
capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios, incluyendo productos terminados adquiridos a terceros para satisfacer la
demanda. El costo de los inventarios de producto terminado, productos vendidos,
inventario de materiales, repuestos y suministros, se determina usando el método
promedio.

El valor neto realizable (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Propiedad, planta y equipo

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro acumulado en caso de que ocurriese. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de activos. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que se
obtengan beneficios econémicos futuros relacionados con la inversion y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los costos de reparacion -carenas a
embarcaciones- y mantenimientos posteriores se cargan a resultados del afio a medida
que se incurren, su monto no es significativo, careciendo de evidencia que permita
recuperar mediante el uso del activo a lo largo de su vida util.

Los terrenos son activos no depreciables. La depreciacion de otras propiedades, plantas y
equipos es calculada con el método lineal basada en la vida til estimada del activo fijo, o
de componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, no se
consideran valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafiia mantiene
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(e)

el criterio que el valor de realizacion de sus activos fijos al término de su vida atil no sera
representativo. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros:

Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Numero de
Afos

Edificios 20
Galpon 20
Instalaciones 10
Vehiculos 5

Maquinarias y equipos industriales 10
Embarcaciones y equipos auxiliares | 36
Equipos de Oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

Repuestos, equipos y herramientas taller 10
Otros activos fijos 10

Para las embarcaciones, la Compania procedié a determinar el valor de estos activos
basada en la vida til econémica de los mismos, estimada en 36 anos, pues previamente
eran depreciados a 20 afios, por lo cual recalculd el saldo de la depreciacién acumulada
entre la fecha de adquisicion del activo y la fecha de transicién a NIIF. Para el resto de las
propiedades, planta y equipo se les asigné como costo atribuido el costo, neto de
depreciacién vigente al 1 de enero de 2012 segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
ya que este es comparable con su costo o costo depreciado bajo NIIF.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se calculan
realizando la comparacién de los ingresos obtenidos con el valor en libros, registrando en

resultados en el periodo en gue se incurren.

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que
esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros.
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Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalGa si existe deterioro del
valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o
grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y
venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se
reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de terminacion y venta, y
se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su
valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacién y venta, en el caso de los
inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afos
anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros (propiedades, planta y equipo), por cuanto el valor razonable de
estos activos, segun avalGo practicado por un perito independiente, se aproxima a su
valor en libros.

Gastos Anticipados
Se registran todos los gastos recibidos por anticipado y que aln no se ha devengado el
uso o el consumo del mismo.

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia
fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
gue se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado.
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(h)

Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la
ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias
fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segln las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacién esté
practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia
fiscal del ario.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia no registra activos por impuestos
diferidos debido a que no existe certeza razonable de que se generen en el futuro
utilidades suficientes para recuperar dichos activos por impuestos diferidos.

Beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones beneficios a los empleados esta relacionado con establecido
por el Gobierno para pagos por indemnizaciones mediante el Cadigo de Trabajo. Todos
los trabajadores en relacién de dependencia, a excepcién de los administradores, estan
cubiertos por la ley.

(i)  Obligacién por beneficios a los empleados - pagos por largos periodos de servicio La
obligacién de la Entidad por beneficios a los empleados por pagos por largos
periodos de servicio, de acuerdo con un plan impuesto por el gobierno, se basa en
una valoracién actuarial integral, mediante la provisién para jubilacién patronal y
desahucio basados en estudios actuariales ejecutado por peritos calificados
especializados independientes, con cargo a resultados del periodo en que se
incurren.

(i) Participacion a trabajadores - La participacién a trabajadores se carga a los
resultados del afio y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

(iiiy Vacaciones, décimo tercero y décimo cuarto, provisionados y cancelado acorde a lo
estipulado en la ley.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia no ha constituido provisiones por este
concepto por pérdidas en el periodo
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(k)
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Sobregiros y préstamos bancarios

Se registran todas las acreencias con instituciones del sistema financiero y cuya
obligacién de pago sea menor a 360 dias, asi como sus intereses devengados. Los
gastos por intereses se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se
incluyen en los costos financieros.

¥ Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, iniciaimente, por su
valor razonable, netos de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se valorizan por su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de
reembolso, se reconoce en el Estado de Resultados Integral durante la vida atil de la
deuda de acuerdo al método de la tasa efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la entidad
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses
después de la fecha del balance.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la entidad tiene una obligaciéon presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, o bien, es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y el importe se ha estimado
de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacion usando la mejor estimacion de la Entidad.

Capital social

El capital social esta representado por acciones ordinarias y se clasifican como patrimonio
neto. Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones
se presentan en el patrimonio neto como una deduccién, neta de impuestos, de los
ingresos obtenidos.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluiran a la Compaiiia, es decir, que los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de la venta se reconocen cuando se entregan los servicios.

Los ingresos comprenden el valor cobrado o pendiente de cobro por la venta de sus
productos (harina, aceite de pescado y pescado para consumo humano) en el giro normal
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(m)

(n)

(o)

de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y
descuentos otorgados.

Para el caso de las ventas locales, cuando la Compariia hace entrega de sus productos al
comprador y, para el caso de las exportaciones cuando los productos son embarcados,
transfiriendo los riesgos y beneficios inherente a la propiedad de esos productos y no se
mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compaiiia genera el 66% de sus ingresos por la venta de harina de pescado, 7% de
harina de pescado y la venta de pescado representan el 25%.

Gastos
Seran reconocidos como gastos las disminuciones en los beneficios econdémicos durante
el periodo contable debidamente soportados por documentos autorizados por el SRI
segun el reglamento de facturaciéon y comprobantes de retenciéon. y que sean giro del
negocio.

Baja en cuentas

Si la companiia ha transferido activos financieros a un tercero en una transaccién que no

cumple las condiciones para la baja en cuentas, la compaiiia revelara para cada clase de

estos activos financieros lo siguiente:

a) Lanaturaleza de los activos.

b) La naturaleza de los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad a los que la
compania continde expuesta.

c) El importe en libros de los activos o de cualesquiera pasivos asociados que la
companiia siga reconociendo.

Registros contables y unidad monetaria
Los registros contables de la Compariia se llevan en Ddlares de E.U.A., que es la moneda
de curso legal en el Ecuador donde realiza su actividad productiva.

Estimaciones y Criterios Contables.

La preparacion de estos estados financieros de acuerdo con norma internacional, requiere que
se realicen suposiciones y estimaciones que afectan a los importes de los activos y
pasivos registrados, la presentacién de activos y pasivos contingentes al final del ejercicio o

periodo, asi como a los ingresos y gastos reconocidos a lo largo del ejercicio o periodo, segin

corresponda. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran

basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por

fuentes externas calificadas. Los resultados actuales podrian diferir dependiendo de las
estimaciones realizadas.
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Las principales estimaciones se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

(a)  Vida atil Propiedades, Plantas y Equipos.

La administracion de la Entidad estima las vidas Utiles de Propiedades, Plantas y Equipos
de acuerdo a las leyes vigentes tal como lo muestra la politica contable. En lo
concerniente a las vidas utiles de embarcaciones, maquinarias y equipos deben ser
analizadas al cierre del ejercicio con el objetivo de medir la vida util correcta de los
mismos.

Esta estimacion la realiza la administracién con la aprobacion de la Junta de Accionistas,
siguiendo un criterio razonable y consistente con el mercado.

(b) Provisiones por beneficios a empleados
Para los calculos actuariales de jubilacién patronal y desahucio se contratan los servicios
de un perito — profesional independiente calificado por organismo de control.

5, Efectivo y equivalente de efectivo
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se desglosa

como sigue:
2018 2017

Efectivo en caja 5,000 5,000
Bancos
Banco Pichincha 1,237 64,317
Banco de la Produccién 802 1,389
Banco Internacional 123 10,586

7,162 81,292

6, Cuentas por cobrar comerciales
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de cuentas y documentos por cobrar comerciales se

desglosa como sigue:

2018 2017

Clientes 167,148 1,683,940

Las cuentas por cobrar no generan interés.
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Durante los afios 2018 y 2017, la Compadia no ha registrado provisiéon por deterioro para las
cuentas por cobrar comerciales-clientes.

7, Ofras cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de Cuentas y Documentos por cobrar — deudores
varios se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Anticipo a proveedores 95,025 101,195
Préstamos a empleados 23,676 5,332
Cheques Protestados 14,697 9,981

133,398 116,508

Durante los afios 2018 y 2017, la Compariia no ha registrado provisién por deterioro para las
ofras cuentas por cobrar.

8, Inventarios
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de inventarios se formaba de la siguiente manera:

2018 2017
Materiales, repuestos y suministros 179,935 200,322
Productos terminados — Aceite y harina pescado 156,132 467,845
Pescado 1,197 52,728
Importaciones en transito - 106,697

337,264 827,592

El valor neto de Realizacion Promedio del Inventario de producto terminado esta por debajo del
precio de venta por lo que no necesita ningln ajuste.
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9, Propiedad, planta y equipo
Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de propiedad, planta y equipo se formaba de la siguiente

manera:
Al 31 de diciembre de 2018

Depreciacion Valor

Costo acumulada neto
Embarcaciones y Equipos Auxiliares 15,371,458 (4,797,923) 10,573,535
Maquinarias y equipos 5,730,534 (5,094,990) 635,544
Edificios 838,721 (621,717) 217,004
Instalaciones 288,659 (193,839) 94,820
Terrenos 54,591 - 54,581
Vehiculos 202,244 (180,316) 21,928
Obras en Curso 32,831 - 32,831
Equipo de Computacion y Comunicacién 104,127 (95,849) 8,278
Muebles y Equipos de Oficina 29,313 (26,165) 3,148

Otros Activos 900 (900) -
22,653,378 (11,011,699) 11,641,679

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de propiedad, planta y equipo se conformaba por:

Al 31 de diciembre de 2017

Depreciacion Valor
Costo acumulada neto

Embarcaciones y Equipos Auxiliares 12,926,793 (4,082,501) 8,844,292
Maquinarias y equipos 5,497,251 (4,971,163) 526,088
Edificios 838,721 (597,605) 241,116
Instalaciones 288,659 (180,926) 107,733
Terrenos 54,591 - 54,591
Vehiculos 202,244 (172,833) 29,411
Obras en Curso 20,198 - 20,198
Equipo de Computacién y Comunicacién 100,747 (87,752) 12,995
Muebles y Equipos de Oficina 29,313 (25,476) 3,837
Otros Activos 900 (900) -

19,959,417 (10,119,156) 9,840,261
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Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de propiedad, planta y equipo se conformaba por:

Embarcaciones y Equipos Auxiliares
Maquinarias y equipos

Edificios

Instalaciones

Terrenos

Vehiculos

Obras en Curso

Equipo de Computacién y Comunicacién
Muebles y Equipos de Oficina

Otros Activos

Al 31 de diciembre de 2016

Depreciacion Valor

Costo acumulada neto
13,141,265 (3,621,797) 9,519,468
5,249,857 (4,444,368) 805,489
838,721 (573,179) 265,542
176,002 (156,843) 19,159
54,591 - 54,591
176,029 (169,282) 6,747
94,997 (74,937) 20,060
29,313 (24,225) 5,088
900 (900) -
19,761,675 (9,065,531) 10,696,144




6L9'LY9'LL - Lea‘ze 8vl'e L6S'PS 8.2'8 0z8'v6 8z6'Le $00°212 vrs'se ses'els'ol §0.qJ| us 038U JojEA

(669°LL0'LL)  (008) . (s91L'92) - (6v8'se)  (eca'c6r)  (9ue'osr) (212'129)  (066'v60'S) (£26°26L'F) 810Z e4quie|alp ap L€ |e Opjeg
- - - - - - - - - - - sounal ok Sejuap,

» - = - - - . - . - 2 5010 A 4N @isnfy
(evs'z68) - = (689) = (£60'8) (e16'z1) (es¥'2) (zLi've)  (zg'ezy)  (2ew'sil) opoyad [ap ugenaidaq
(9s1'611'0L)  (008) 2 (91v's2) = (zs2'z8)  (9z6'08L) (ee8'zz))  (s09'z6s)  (e9L'bze'y)  (L0S'Z8O'Y) L10Z eiqueolp ap LE [e opjes
99.°'LEL - Z £ 5 £ 5 - - - 99L'LEL solja1 o/k sejuap
- - - - - - - - - - - s04j0 A JIIN aisnly
(16£'s81'1) . = (152't) “ (s18'z1)  (e80'%2) (155'¢) (ozv've)  (geL'9zs)  (0Lv'z68) opojJad [ap ugioepaidaq
(1es's90's)  (008) " (szz've) > (Le6'vs)  (evg'ast) (zsz's91) (6L1'css) (soe'vvv'y) (L62'L29'E) 910z @iqweld|p ap LE |8 op|es

8.£'€59'22 006 L£8'ze £Le'sz L6S'vS 1Z1'v0L 659'882 vhz'z0Z pzL'ees ves'oeL's  8sv'LLe'st 81L0Z @Jqwaio|p ep LE |e opjes
. - - = - - - - - - - 4IIN aisnfy
- i 5 = - % = @ = - - sounal ojf sejuap,
196'€69' = £E9'Z1 - = 08e'e = = # £8Z'CET G99'vb¥'e sauoRIpy
LI¥'656'61 006 86102 £LE'62Z 16S'%S LvL'00L 659882 v¥2'z02 LzL'ses 1SZ'L67'S  £61'9Z6'T1 LL0Z eiquieidip 8p |LE |B OpjeS
- - - - - - - - - - - 4IIN aisnfy
(zL9'p12) - 5 = % = 5 - - - (zZi¥'vLe) soJfjal o/A sejuap
rizzLy = 861'02 = = 0SL'S 269211 siz'oz = v6E'L¥E = SaUoRIpY
§.9'19.'61 006 ® ele'sz 165'vS 166'v6 z00'9LL 620'9.L 1zL'8¢e8 198'6v2's  S9Z'LYLEL 9102 edquia|dlp 8p LE |e opjes
01500
ugo
eU9IO
SOA[IOY osing EI[UNWon sodinbo A sese||Ixny
ejoL ap sodinbz souaua) SauoloeElsy]  SOINIIYIA so|1241P3 sodinbg £ sa
010 ua selqo £ dwog SeURUINDEW  y0,5p0.equig
£ sejqanyy
ep odjnbg

:enBis owo2 anj odinba A ejueld 'pepaidoid ep ojusiwiAcW |8 ‘/10Z A 8L0Z SOUE SO| 8jUeIn(

(uorenuyuoo) SOJSIOUBUL SOPE)Sa SO| B SEJON



Notas a los estados financieros (continuacién)

10, Obligaciones financieras
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones bancarias se formaban de la siguiente

manera:
2018 2017
Banco de la Produccion 450,000 494 330
Interés bancarios 2,042 5,861
452,042 500,191

Préstamos a 90 dias plazo, adquiridos en diciembre 2018

11, Deuda a Largo Plazo
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones bancarias se formaban de la siguiente

manera:
2018 2017
Corporacién Financiera Nacional 246,585 339,055
(-) Porcion corriente. (97,549) (94,505)
Obligaciones financieras, neto de porcion
149,036 244,550

corriente

El detalle de las tasas de interés de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2018 y
2017, es el siguiente:
Tasa Tasa

Plazo
efectiva efectiva
(dias)
2018 2017
Corporacion Financiera Nacional 8.70% 8.70% 36 - 360

Corporacién Financiera Nacional: Comprende dos préstamos (OP# 0020139331 — OP#
0020139458) cuales fueron renovados en periodo 20086, a 15 afos plazo (5,400 dias), con pagos
semestrales, a una tasa de interés anual reajustable y equivalente a la tasa activa referencial
publicada por el Banco Central del Ecuador, con vencimiento en el periodo 2021. Los costos de
transaccién, que no son significativos, se cargaron directamente a resultados en el periodo en
que se incurrieron. La Compariia ha entregado un terreno y maquinarias y equipos en garantia
de esta obligacién y que con fecha octubre del 2012 fueron avaluados en aproximaciones
USD$1,883,000.



Notas a los estados financieros (continuacion)

12, Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas y documentos por pagar se desglosan de la
siguiente manera:

2018 2017
Proveedores del exterior 1,984,666 2,143,945
Proveedores nacionales 1,257,410 1,128,820
Acreedores varios 25,602 32,814
3,267,678 3,305,579

13, Cuentas entre relacionadas
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas entre relacionadas se desglosan de la siguiente
manera:

2018 2017
Por Pagar — Corto Plazo
Quantum Holding S.A. 290,000 -
Quantum Holding S.A. (Intereses) 62,588 -
352,588 -
Por Pagar — Largo Plazo
Quantum Holding S.A. 1,891,000 -

El detalle de las tasas de interés de los préstamos al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

Tasa Tasa
Plazo
efectiva efectiva
(dias)
2018 2017
Quantum Holding S.A. (1) 9.00% - 1828
Quantum Holding S.A. (2) 8.00% - 487
Quantum Holding S.A. (2) 8.00% - 90

(1) Comprende dos préstamos, a 5 afios plazo, con pago del capital al vencimiento, a una tasa
de interés anual reajustable, con vencimiento en el periodo 2023. EIl destino de los
prestamos fueron para la compra de la embarcacién “José Armando”.
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(2) Comprende tres préstamos, a 18 meses plazo (otros a 90 dias), con pago del capital al
vencimiento, a una tasa de interés anual reajustable. Estos préstamos se destinaron para
las adecuaciones y puesta en operacion de la embarcacion “José Armando”.

14, Pasivos acumulados
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos acumulados se desglosan de la siguiente

manera:
2018 2017
Beneficios sociales 96,189 122,054
Sueldos por pagar 37,831 3,412
IESS por pagar 35,892 53,207
Participacion a trabajadores 1,802 1,184
171,714 179,857

15, Otros Pasivos Corrientes
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los otros pasivos corrientes se encuentran conformados por
USD$ 307,983.39 por valores receptados de accionistas Peruanos a la compariia Premise
S.A. y que sirvieron para los primeros gastos realizados en el transcurso de las
negociaciones de compra de la empresa.

16, Reserva para jubilacién, indemnizacién y desahucio

(a) Jubilacién patronal-

De acuerdo con la ratificacion expresada por la Corte Suprema de Justicia publicada en el
Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, sobre el derecho que tienen los
trabajadores a la jubilacién patronal y en base a las reformas al Cddigo del Trabajo
publicadas en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 del 2 de julio de 2001 en el que
se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, la Compaiiia
contraté los servicios de un profesional para que efectuara un estudio actuarial y
determinara la reserva necesaria para este fin.

Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de la reserva para jubilacién fue como
sigue:
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(b)

2018 2017
Saldo al inicio 195,903 203,226
Mas.-
Provisiones 87,691 -
Pagos - (7,323)
283,594 195,903

Indemnizacion y desahucio-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo contingente por
indemnizaciones con los empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera exigible por la
separacion voluntaria de algunos empleados.

Durante los afos 2018 y 2017, el movimiento de la reserva para indemnizacién y
desahucio fue como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio 105,663 93,615
Mas.-
Provisiones 38,780 36,557
Pagos (30,982) (24,509)
113,461 105,663

17, Impuestos

(@)

(b)

Situacioén tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partir de la fecha de presentaciéon de la declaracion del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones
tributarias dentro del plazo prestablecido conforme normativa.

Tasa de impuesto, exoneraciones y rebajas-

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa de impuesto a la renta para el
ejercicio fiscal 2017 fue del 22% sobre las utilidades gravables, en lo concerniente al
periodo 2018, mediante la Ley de Reactivacién econémica se efectud un incremento a las
tasas de impuesto a la renta del 22% al 25% y 28%, sobre su base imponible.
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Tarifa 25%:

Las sociedades constituidas en el Ecuador, como sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas, aplicaran la tarifa del 22% sobre su base imponible.

Tarifa 28%:
El incremento de la tarifa en 3 puntos porcentuales al impuesto a la renta, esto es de un
25% al 28%, se aplicara a aquellas sociedades que:

e Posean accionistas, socios, participes, constituyentes — beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o régimen de menor imposicién
con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
50% del capital social de la entidad.

e La participacion en paraisos fiscales o régimen de menor imposicién sea inferior
al 50%, la tarifa del 28% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacion, conforme reglamento.

e Incumplan con el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios, acorde establezca el reglamento
y resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras
sanciones aplicables.

Rebaja de la Tarifa 25% al 22%:

La rebaja de la tarifa en 3 puntos porcentuales al impuesto a la renta, esto es de un 25%
al 22%, se aplicara a aquellas sociedades consideradas como micro y pequenas
empresas, asi como a exportadores habituales.

La correcta aplicacion de la reduccién de la tarifa de impuesto a la renta al 22%, sera
sujeta a controles conforme normativa y parametros para su condicion, siendo una
reduccién en miras de generar empleo.

Reinversiones:

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en los términos y condiciones que
establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor reinvertido, siempre y cuando
sea una sociedad exportadora habitual, o cuya actividad se encuentre inmersa en la
produccién de bienes incluyendo el sector manufacturero con 50% de componente
nacional, o aquellas sociedades de turismo receptivo, y efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente ario.
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(c)

(d)

(e)

()

Amortizacién de pérdidas tributarias

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, las companias en Ecuador pueden
compensar las pérdidas tributarias sufridas en el ejercicio impositivo, con las utilidades
gravables que se obtuvieren dentro de los cinco afos siguientes, sin exceder en cada afio
el 25% de las utilidades obtenidas.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos que se distribuyan luego del pago del impuesto a la renta, a favor de
sociedades nacionales o sociedades extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales o régimen de menor imposicion, estan exentos del pago de impuesto a la renta.

Los dividendos que se distribuyan luego del pago del impuesto a la renta, a favor de
personas naturales no residentes, encuentran exonerados del Impuesto Renta.
Excepciones: Los dividendos que se distribuyan luego del pago del impuesto a la renta, a
favor de personas naturales residentes en el Ecuador, o cuando la sociedad que
distribuye dividendos no da cumplimiento con el informativo de los beneficiarios efectivos,
no podra acogerse a la exoneracion del impuesto.

Cuentas por cobrar y pagar por impuestos-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar y pagar por impuestos se
formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Por cobrar:
Impuesto al Valor Agregado 251,942 203,889
Retenciones en la Fuente 18,985 -
Retenciones de IVA 3,825 2,421
Impuesto a la Salida de Divisas 106 -
274,858 206,310
Por pagar:
Retenciones de IVA efectuadas 33,249 30,000
Retenciones en la fuente 18,550 20,816
Impuesto a la renta - 11,225
51,799 62,041

Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-
Los (gastos) ingresos por impuesto a la renta mostrados en el estado de resultados de los
afios 2018 y de 2017 se componen de |a siguiente manera:
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2018 2017
Impuesto corriente (1) 119,283 142,651
Impuesto diferido (2) - -

119,283 142,651

(1) Debido a que la Compaiiia presente pérdidas, registré como Impuesto a la Renta
causado el Anticipo, incluidos en el Estado de resultados integrales como Impuesto
a la renta causado (anticipo minimo).

(2) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la empresa no registra activos por impuestos
diferidos debido que no existe certeza razonable de que se generen en el futuro
utilidades suficientes para recuperar dichos activos por impuestos diferidos.

La conciliacién entre el cargo del estado de resultados por impuesto a la renta y el
resultante de aplicar la tasa de impuestos, vigente por periodo, sobre la utilidad gravable
al 31 de diciembre de 2018 y 2017 respectivamente, es la siguiente:

2018 2017
Utilidad del ejercicio (2,211,428)  (1,927,971)
( - ) Participacion a trabajadores - =
Gastos no deducibles 187,360 183,829
Amortizacion de Perdidas 2,024,068 1,744,142
Base para Impuesto a la Renta - -
Tasa de impuesto a la renta 25% 22%
Impuesto a la renta causado - -
Anticipo de impuesto a la renta 119,283 142,651
Provision para Impuesto a la renta 119,283 142,651

La compensacion entre el Impuesto a la Renta y las Retenciones es la siguiente:

2018 2017

Provision para Impuesto a la renta (119,283) (142,651)

Deducciones
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2018 2017
Anticipo de Impuesto a la Renta pagado 87,597 99,740
Retenciones en la Fuente del periodo 50,671 31,686
Subtotal a favor (pagar) del contribuyente 18,985 (11,225)

Reformas tributarias

En miras de producir una activacion en el pais se aprobé el Registro Oficial Suplemento No. 150
de fecha diciembre 29 del 2017, expidiéndose la Ley Organica para la Reactivacién de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestion financiera,
generando los cambios y beneficios tributarios principales aplicable al periodo 2018:

c.

Exoneraciones del pago del impuesto a la renta:

Conforme a los cambios originados por la vigencia del Cédigo de la produccién y
adicionando la Ley Orgéanica de reactivacién econémica se adiciona:

Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante tres afios (3), para las nuevas
microempresas cuya actividad inicie a partir de la vigencia de la normativa, periodos
contados a partir del primer periodo fiscal en el que se generen ingresos operacionales,
siempre y cuando genere empleo neto con valor agregado nacional en los procesos
productivos, conforme establezca el reglamento.

Jubilacién patronal Exoneraciones del pago del impuesto a la renta:

Seran considerados como deducibles de impuestos los pagos efectuados por concepto
de desahucio y pensiones jubilares patronales, acorde a normativa Cédigo de Trabajo, y
que no provengan de provisiones declaradas en periodos anteriores, como deducibles o
no. Siendo una obligacion del patrono mantener los fondos necesarios para el
cumplimiento de obligacién y pago.

Tarifa de Impuesto a la Renta:
La tarifa de impuesto a la Renta presenta un incremento del 22% al 25%, mas si las
empresas poseen accionistas, participes o similares en paraisos fiscales o régimen de
menor imposicion, la tarifa incrementa en 3 puntos porcentuales, es decir se aplicara la
tasa del 28% en la parte correspondiente a la participacion.

Se evidencia una reduccién del 25% al 22% a favor de las entidades Micro y Pequefias
empresas, y para exportadores habituales, en miras de dinamizar el empleo.

La reduccién del 10% en la tarifa de Impuesto a la Renta por concepto de reinversion
de utilidades, sera de aplicacién exclusiva para entidades productoras de bienes,
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incluidas sector manufacturero que incluya 50% o mas de componente nacional en su
proceso productivo.

d. Anticipo de Impuesto a la Renta
El anticipo de impuesto a la renta en el periodo 2018 no seréd considerado como pago
minimo.

El Servicio de Rentas internas conforme sus facultades puede mediante oficio o peticion
del contribuyente, conceder la reduccién y exoneracién del pago del anticipo de
impuesto renta, acorde condiciones del reglamento, disponiendo a la devolucién total o
parcial del impuesto cuando se afecte significativamente la actividad econdmica,
siempre que supere el impuesto causado en la parte que exceda el tipo impositivo
efectivo (TIE) promedio de contribuyentes en general, definido por la Administracién
tributaria via resolucioén. Este anticipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesto a
la renta causado o de no ser autorizada su devolucién se constituira en pago definitivo
de impuesto a la renta, sin derecho a crédito tributario posterior.

El SRI podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo pagado y el
impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto. Si al realizar la verificacion o si posteriormente el Servicio
de Rentas Internas encontrase indicios de defraudacion, sin perjuicio de las acciones
legales que correspondan, aplicard un recargo del 200 % sobre el monto devuelto
indebidamente.

Para efectos del célculo del anticipo de impuesto renta, el ente regulador permite la
exclusion de rubros correspondientes a activos, costos y gastos deducibles, patrimonio,
montos referidos gastos incrementados por generacion de nuevos empleos, y a la
adquisicion de activos productivos que amplien la capacidad productiva de la entidad,
asi como se excluirdn los pasivos relacionados con sueldos por pagar, decimos tercero
y cuarta remuneracion, y aportes patronales al seguro social obligatorio.

Mediante decreto ejecutivo No. 210, de fecha noviembre 29 del 2017 vigente al cierre
de dicho periodo, se aprueba la rebaja del 100%, el 60% y 40% del pago del anticipo de
impuesto a la renta correspondiente al periodo 2017, siendo un beneficio de rebaja con
aplicacion al saldo, conocido como tercera cuota, a ser cancelados en abril del 2018,
considerando el pago previo de las cuotas 1 y 2 en los meses de julio y septiembre,
considerando los parametros siguientes:
e Las empresas que facturen un monto igual o menor a USD$ 500,000 tendran
una rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a la
Renta correspondiente al periodo fiscal 2017.



Notas a los estados financieros (continuacion)

s Las empresas facturen entre USD 500,000.01 hasta USD 1°000,000.00 tendran
una rebaja del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a la
Renta correspondiente al periodo fiscal 2017.

e La Rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la
Renta correspondiente al periodo fiscal 2017 si las ventas o ingresos brutos
anuales son de USD 1°000,000.01 o mas.

e. Bancarizacion
Existe una disminucién sobre los montos a bancarizar, de USD$ 5,000 a USD$ 1,000
doélares, los cuales para efectos de deduccién del célculo de impuesto a la renta o
aplicacion del Impuesto Valor Agregado, seran efectuados mediante transferencias de
fondos, giros, tarjetas de crédito, tarjetas de débito, cheque u otras formas de pagos
mediante medios electrénicos.

f. Impuesto a la salida de divisas

Se establece la devolucion del ISD para exportadores habituales, originados e,
importacién de materia prima, insumos y bienes de capital (conforme listado establecido
por el Comité de Politica Tributaria), que sean incorporados en procesos productivos de
bienes que se exporten, y comisiones en servicios de turismo receptivo, siempre en la
parte que no sea utilizado como crédito tributario.

La devolucién del ISD tendra un plazo de noventa (90) dias sin intereses, conforme
requisitos y procedimientos que el SRI establezca mediante resolucion.

Eliminacién de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por
financiamiento externos o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos
Alianza Publica-Privada (APP), o en casos que el perceptor del pago este domiciliado,
sea residente o este establecido en paraiso fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion.

En el periodo 2018 el gobierno de turno aprobé mediante Registro Oficial Suplemento No. 309 de
fecha agosto 31 del 2018, Ley para el fomento productivo, atraccion de inversiones y
generacion de empleo, generando los cambios y beneficios tributarios principales siguientes:

a) Remision de intereses, multas y recargo de obligaciones ftributarias, fiscales,
aduaneras, impuestos vehiculares, infracciones de transito y matriculacion,
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y demas entidades publicas
especificadas en la normativa:

Se dispone la remisién en un plazo de 90 dias desde la vigencia de la ley de hasta el
100% de intereses, multas y recargos derivados del saldo de obligaciones tributarias,
fiscales internas y aduaneras, vencidas con anterioridad al 2 de abril del 2018, con
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excepcion del impuesto a la renta del periodo 2017 y obligaciones vencidas con
posterioridad a la fecha antes indicada.

b) Incentivos para la atraccion de inversiones privadas:

» Exoneracién del impuesto a la renta y su anticipo, para nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados, por 12 afios contados desde el periodo que
se generan ingresos atribuibles a la inversién y que se encuentren ubicados fuera
de las jurisdicciones de Quito y Guayaquil, beneficio de 8 afos para las areas
rurales cercanas a la capital y Guayaquil, e incentivo de 15 afios para empresas
en sectores priorizados que efectden inversiones industriales, agroindustriales y
agroasociativo.

e Exoneracion del ISD en pagos al exterior para:

o Las nuevas inversiones productivas con contrato de inversién, en los pagos
realizados al exterior por nuevas inversiones productivas, que incluyen
importaciones de bienes de capital, materias primas parte del proyecto, hasta
por los montos y plazos establecidos en contratos, con reajustes debidamente
autorizados por el ente competente de control.

o En pagos de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor
de beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o
residentes en el Ecuador o en el exterior, accionistas de la sociedad que lo
distribuye, hasta el plazo establecido en el referido contrato de inversion,
siempre y cuando los recursos de la inversion provengan del extranjero y el
inversionista demuestre el ingreso de las divisas al pais.

o Las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades en
nuevos activos productivos, por concepto de distribucion de dividendos a
beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, del correspondiente ejercicio
fiscal.

Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 capital social de la compariia estaba constituido por
285,700,000 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de USD$ 0.04 cada una,
totalmente pagadas.

Al 31 de diciembre del 2018 el capital se encuentra conformado por los accionistas:

Accionistas:
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% Participacion
Accionistas:
Holding Centromar S. A. — Pais domicilio Per( 99.76
Inversiones TG del Peru — Pais domicilio Peru 0.24
100.00

Aportes para futuras capitalizaciones

Al 31 de diciembre del 2018, con la finalidad de enjugar pérdidas ejercicios anteriores evitando
disolucion de Superintendencia de Comparias, la Gerencia mediante Junta de Accionista
autoriz6 la compensacion de aportes.

Resultados Acumuladas
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las pérdidas acumuladas ascendian a:

2018 2017
Resultados Acumulados Periodos Anteriores (4,275,068) (4,275,068)
Perdida ejercicio 2015 (2,280,402) (2,280,402)
Perdida ejercicio 2016 139,571 139,571
Perdida ejercicio 2017 (2,070,622) -

(8,486,521) (6,415,899)

Compensaciones con Aportes para Fututas

Capitalizaciones

Afio 2016 2,347,684 2,347 684

Ario 2018 1,200,000 -
3,547,684 2,347,684

Otros Movimientos Patrimoniales (102,176) (88,219)

Resultados Acumulados (5,041,013) (4,156,434)

Perdida ejercicio (2,330,711) (2,070,622)

Resuitados Acumulado + Perdida del (7,371,724) (6,227,056)

ejercicios

Capital Social + Reservas 11,441,957 11,428,000
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La empresa presenta pérdidas representativas recurrentes, desde el 2001, las cuales se han
venido compensando con los aportes realizados por los accionistas en los periodos anteriores.

Conforme Ley de Compaiiias, Seccién Xl “De la inactividad, disolucién, reactivacion, liquidacién
y cancelacién”, Articulo 361, numeral 6, se establece que “las compaiilas se disuelven por
pérdidas del cincuenta por ciento o més del capital social. En el periodo 2018 se introdujeron
varias reformas a la Ley de Compaiiias, mediante Registro Oficial Suplemento 353, de octubre
23 de 2018, denominada “Ley Organica para la Optimizacién y Eficiencia de Tramites
Administrativos”, donde se establece: Las empresas con pérdidas que alcancen el 60% o mas
del capital suscrito y el total de las reservas, estaran sujetas a la disolucién por parte de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

La Administracién consciente de la realidad de la empresa, expone los siguientes argumentos

que permitan un revés de la situacién financiera en el largo plazo:

- Prestamos de companiias relacionadas, con apoyo de los accionistas, para adquisicion de
activos y capital de operacion, proporcionados en los periodos 2018 y 2018.

- Reduccion de personal operativo y administrativo para optimizacién de recursos y generando
menor gasto a la compania. Esto conlleva a una baja en las provisiones de beneficios
sociales.

-  Cambio de politicas de contratacién de personal.

Gastos Administrativos
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los gastos administrativos se conformaban de la siguiente
manera:

2018 2017
Sueldos y beneficios al personal 392,686 446,099
Gastos de exportacion 191,989 644,110
Honorarios profesionales 96,330 165,806
Gastos de viaje 88,535 98,605
Alquiler y arriendos 80,022 75,278
Impuestos, multas y contribuciones 65,815 130,198
Gastos de personal 46,155 52,583

Reparacién y mantenimiento 42,512 54,418
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2018 2017
Gastos de Comunicacion 39,786 41,641
Jubilacién Patronal y Desahucio 31,420 9,310
Gastos de representacién 5478 40,000
Otros 24147 33,211
1,104,875 1,791,259

23. Eventos subsecuentes
En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos
estados financieros, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa sus saldos o interpretaciones.



