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Ala Junta General de Acclonistas y miembros del Directorio:

Pesquera Centromar 5. A

Guayaqui. Abeil 30 del 2018

1.  Hemos suddtado los esindos financeros adunios cde Pesquera Centromar 5. A (una sociedad andnima
consimnda en ol Ecuador), gue comprende & esiado de situacin financera al 11 de dicembre de Z017 y 2018, v
los comespondibries eslados de resultados mtegrales, de cambios en el patrimanio y de flujos de electivo por &l
afto lerminado en esa fecha. y un resumen de las politicas comiables significativas y olras notas explcativas,

2 La Gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacidn razonable oe los eslados
financiercs da acusrdo con 133 Normas Intemacionates de Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad
incluye @l desefeo, mplementacién y manienimianto de controles intermcs relevanies para la preparacidn y
prasentaciin razonable de eslados financierss que no confengan distorsiones imporanies, debido a fraude o
anfof, selecchdn v aplieacion de policas contables apropiadas; ¥, & determinacidn de sstmacones conlables
razonables do acusrdo con lag circunsiancias.

1. Nuestra respensabdidad es la de éxpresas una opinidn sobre estos estadoes financieros adjunios, basados en
nsesira auditona. Mussira auditoria fus sfeciuada de acuerdo con normas intarnacsonales de auditoria, las
cuales requignen que cumplamos con requerimientos éticos, plandfiquemos y realcemos una audilords para
obtersar certeza razronable de si los estados financiers no contienen distorsiones importantas

4. Una auditorks compronds la ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los aaldos y
las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juscio
del auditor. gue incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros conlengan destorsiones
importantes. debido a fraude o emor. Al afecluar esta evaluacion de riesgo, el audilor Ioma en considemcion los
controles imemos relevantes de @ Compafia para i preparaciin y presentac:dn rarcnable de los estados
fnancieros, con &l in de dasfiar procedimientos de audiora de acuerdo con las CIFCUNSIBNCIES, P&MC N con &l
propdsio do expresar una opinién sobre 1 efecthadad ael control interno de la Compafiia  Una sudiloria tasmbisn
inciuye la evaluncidn de 8l los principics de contabilidad apicados son apropiados v &i las eslimaconss contables
realizadas pos la gerencia son razonabdes, asi coma una evaluacion de la preseniacion general de los estados
financienss

5 Consideramos que W evidencls de auddoria gue hemos oblenido es suficiente y apropiatda para proposcionar una
base para nuestra opmidn calificada de auditoria

Lomas de Urdesa, ealle Cuatra Esquings v la Quinta "C" * Condominic "Walle Jardin®, Of. 103 P.A.
Telf,: 2368903 * Fax. 2881312 * Base Celular: 0997375013
e-mail; mfrvera@consaudi.com.ec ® jfivero@consoudi.com.ec * riverc@consaudi.com.ec
uayaguil - Bouodor
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Cconsuitores 4 auditores Cia. ada
Informe de los auditores independientes (cantinuacidn)

&, En nuastra opinidn, los estados financieros mencicnados en el paralo 1 presentan razonmablemeante, en iodos los
aspectos Imperantes, la situacion financiera de Pesquera Cemtromar 5. A, al 31 de dicsernbre de 2017 vy 2016, v
log resultados de sus oparationza, los cambloz en ol patremonio w fujos e efective par &l aho lerminadn &n esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Irformacién Financiera (NIE),

¥, La Compania presenta perdidas recurrentes en los perdodos de operacidn, las mismas Que asclenden a
USDSE 227 086 La Administracian expons argumentos gque dan 8 recalcar qis la situscidn financiera podra ser
revertica en el largo plazo, Leos estados firancieros adjunios ham sido preparadios de acuerde con principios de
comabididad apscables a una emprasa @n marcha, por tanto no reflejan austes y reclasificaciones que pudieran
BUrgir como consecuencia de dicha incertidumbre.

Guayaguil, Abril 30'de 2018.

Lomas de Urdesa, colle Cuatro Bguinas v la Quinda *C" * Condominio “Valls lardin®, Of. l{}:i A,
Tell.; 2388903 * Fox: 2881312 * Base Celular: 0997375013
e-mafl: miriverc@consaudi.com.ec * fivera@consaudi.com.ec * rivera@consoudi.com.ec
Guayaquil - Ecuador
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Pesqguera Centromar 5. A.

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016
Expresados em Dolares de E.LLA,

Activos

Activo corriente:

Efectivo y equivalentes de afactivo
Cuenias por cobrar camerciales
Cuentas por cobrar, partes relacicnadas
Impuestos por cobrar

Otras cusnias par cobirar

Inventanos

Gastos pagados par Anticipados

Total active corrfients

Activo no corriente:
Propiedad, planta v eguipos, neto
Oitros activos

Total active mo commiente

Total activos

Alvaro Ricardgh Reinoso Rosas

Gerahte General

Hotas 20117

81,292

1,683,940

12 (d} 206.310
7 116,508

8 B27 502
16,182

2,931,804

3(d)y © 9,840.261
8. 500

9,849,761

12,781,565

bireie
a— .

CPA. Henrmy Viteri G
Contador

Las notas adjunias a los estados financieros somn parie integrante de estos balances,

2016

332 380
2001421
28218
B10, 465
346,150
1167327

200,492
4,948 474

10,656,144
8150

10,704,304
15,650,778



Pesquera Centromar 5. A,

Estado de situacion financiera
a1 31 de dicsembre de 2017 y de 2016
Exprasados en Dolares de E WA

Pasivo y patrimonio neto

Pagivo corrients:

Obligacionas financiaras

Dbligacionas financierss. porcién cormientes
SAcresdores comerciales y olras cuenias por pagar
Pasivos acumulados

Impusestios por pagar

Diros pasivos comentes

Total pasivo corrianta

Pasivo no corriente:

Dbligaciones financieras, neto de porcion camanta
Prowisian por Jubilacien Patronal y Desahucio
Otras cuentas por pagar laga plazo

Diras pasivos no comeantes

Total pasive no corriente

Total pasivos

Patrimonio neto:

Capital social

Apores Socios Futuras Capilalizaciones
Fesultados acumuladas

Total patnimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Alvarg RicardofReinoso Rosas
Gerente General

Matas 2017

12 s00.191
11 04 505
12 3,305,570
16 179,857

13 (d) B2.041
1 307 8583
4,450,156

11 244 550
3{h) v17 301 566
2 488

548 584

4,938 740

18 11,428 000
19 2,531 851
20 (8,227 058)

7. 782 825

12,781,565

CPA. Henrry Vitern G
Contador

Las notas adjuntas a los estados financieras son parte integrante de estos balances,

2016

256,211
g1,032
3.005 972
341819
123,778
307,283

5,066,596

27873
296,841
1,602
16,100

642,516

5708112

11,428,000
2,281, 881

g 068.215)

8,541 666

15,650,778



Pesquera Centromar 5. A,

Estados de resultados integrales
Puar izs afios bermminados el 31 de dicembre de 2017 y 2018
Expresados &n Dalares de ELUA

Motas

Ingresos-

enta de Hanna de Pescado
Wenta de Acetle de Pescado
‘“Wenta de Pescado

3
2l
3
FPor servicios de descarga de pasca 3
Ingresos financeros

Chros Ingresos

Costo y gastos

Costo de Harina de Pescado
Costo de Aceites de Pescadio
Costio de Venta de Pescado
Gastos de Administracidn ¥ Venias
Drepreciacion

Gastos Financieros

Otros

3id)y 8

Total costos y gastos

Litilidad antes de prowisidn para participacién a trabajadores
2 impuesto a la renta

Frowisicn para participackon a trabajadores

Utilidad antes de prowvisidn para impuesto a la renta

Prowisidin para impuesto a Ea renta 13 (&)

Utilidad neta

Otros resultados integrales
Otros resultados infegral

Resultado integ del afo, neto

207 016
6,272,135 5,300,843
1,080,063 1,562 646
1.512 408 1,083,340

4,021 27 054

1,538 1,063
513.851 254 733
9474917 12,260,564
(70650813 (B,131.614)
(1,350 653 (1,222 548)
(1,066,312% (&6 522)
(1,791,259 (1,588, 085)
(10,7123 (11,528)
{88,167 (B THZ)
(2as] {7.7.30)
{11,402,088) {11,954 487)
{1.927.871}) aos,082
{45 812)
(1.927,971) 260,170
(142.851) (120,509)
(2,070,622} 139,571
(2.070,822) 139,571

Alvara Ricardo
Gerenie,

inoso Rosas
eneral

Las nolas aduntas a las estades financieros son parte infegrants de estos balances.

CPA. Hanrmy Witer G.

Comtadar



Pesquera Centromar 5. A.

Estados de cambios en el patrimonio neto
Par as afios temenadas el 31 de dicembre de 2017 y 2016
Expresados en Ddlares de E LA

Aporte
para
future
Capital aumento

Utilidades acurmuladas
Ajustes
die
primera Utilidades  Utilidad del

Saldos al 31 de Diciembra del
2015

Mas (menos):
Traspasa a2 utilidades - H

Compensacidn de pérdidas
acumuladas con aportes para
futuras capilalizaciones

Utilidagd ! Pérdida neta

Saldos al 31 de Diciembre del
2016

Mas [menos):

Traspaso a ulilidades

social de capital adopcién Acumuladas Ejercicio Total
11 428,000 4,929 565 (524.038) (3.751,032) (2.280402) 9.B0Z 095
- (2.280402) 2280402 -
(2,347 654) 2,347 6E4 -
- 139,571 138,571
11,428,000 2 581 381 (8524,038) (3,683,750) 139,571 9,941 EGB
139571 (139,571} o
(B8 219) {BE.219)

Pago de dividendos

Uilidad / Ferdida neta

(2.070.622)

(2,070,622)

g;':‘;."" 8l 31 dlo ERcmmbre. del 11,428,000 2,581,881

(524,036) (3,632,398) (2,070,622)

T, 782,828

Alvary Ricardo R&inoso Rosas
Gerenle Ganaral

[ i -.' : .-"_

T.'i*‘n—:*_:g:’b'-}::?idh C

CPA, Hemmy Viteri .
Conlador

Las notas adjuntas a los estados financieras son parie infegranie de eslos balances.



Pesquera Centromar S, A.

Estados de flujos de efectivo
Bar los aflos teminados &l 31 de diciemnbre de 2017 y 2008
Expresados er Ddlares da ELLA

Flujos de efectivo de actividades de operacidn,

Ulificdlad andes de impuesio a |3 rerita

Ajustes para conciliar la wtilidad neta con el sefectivo neta
Gastes de Depreciacs=in

Litilktad &n venia de sctvos fijos

Gestos de Jubilacedn Patronal y Desabutio

Camiplos netos en activos y pasivos-

Disminucitn (awmenia) te cuantas por cobirar comerciales
[Aumanta) de cuenias por cobrar relacionadas

thumaento) de impuesled por cobrar

Crisminucion de otras cuentas por cobrar

Cusminucion an ereentariog

fAurmenio) de gashos pagados por anlicipada

Disminwcion de ciros activos

{Disrninwssidn) aurmento de acreedores comerciales y obras cuendas por pagar
[Disrhiniseidn) sumento de pasives acumuladas

Avrmenta [diemnucitn) de imouesios por gagar
[Digrninuchan) da Jubillac:an patromal y desahucio

Impuests a ka recda pagaco
Electiva nete provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inverskon:
Adiciones a Maguinaras, mabiliario y equipos
Ventas de Actvos Fijos

Efactiva Neto provisto [utilizado) en actividades de Inversion

Flujso dee Eferctive en actividades de Financiamiento
Pago (Fondos) de obligacianes inanceras
Disminusidn (aurnenio) de ciras cuienlas par pagar

Efectivo Meto provisto en actividades de Financiamianto
Aumanto neto &0 efactivo on caja y bances y eguivalentes de efectivo

Efeclivo &n caia v bancos vy equivalentes de electen:
Saldo al inicio del afo

Saldo al final ded afo ; ¥ )

Alvaro Ricards Rein Fosas
Gerenle Gangral

2017 - 1] L
{1,927.571) 280,170
1,185.381 1,343,642
- {14, 986]
36.557 BS 52
47401 (%595 534;
188,218
04,155 (253 BE4)
ZI8652 (315075
338,735 (385, 9715)
164,330 (25 5T7.8)
{1,343 1.360
{600, 283) 2284019
(151,782} 203774
151.738) T1.58T
131,832 (44, 151
112,276 1,662,781
{142 B51) (120505}
130,378 1,533,162
(412.214) {1,832.515)
§2 706 14,666
{320,508) {1,807, 528)
124 030 32124
115 24 18377
108,796 238,501
(251.088) {136, 856)
332 380 45D 246
81,282 152 380

Hf""‘ Ir—'-f':l-"-r I.,__,-_.

CPA Fh!-nrr:,' Viteri G

Contadar

Las notas adjuntas a los estadios financieros son parie integrante de estos balances



Pesquera Centromar 5. A.

Motas a los estados financieros
Al 31 de dicembre de 2017 yda 2018
Expresadas en Ddlares de ELLA

1, Operacionss
Pezguera Centromar 5. A, 58 constiluyd al 3 de Junio de 1587 v aprobada mediants Rescluc:dn
Mo, BT-2-1-1-02594, de la Superintendencia de Compafias, el 20 de Julio de 1987, Empresa
andnima perteneciente a sector pesquers mdusirial, con planta‘ubil:ada en la Parroguia de
Chanduy. Provincia de Santa Elena en el Ecuador

La Compafia tene por objetlo dedicarse a la aclividad pesquera en todas sus fases, esto es, la
extraccion, procesarmiento y comencializacion de productos del mar, y de manera especial a la
conservacion, congelaments vy Transformacion de efios, senvicios de maniensmiento y
construccion de sus ambarcaciones pesqueras; asl como también ejercer la actividad da
empresa armadora.  Se dedicard igualmente a la elaboracion de conservas de pescado y
derivados, asi como a la industrializacidn de fales productos, ¥a sean para el consumo umana o
no, y otras actividades relacionadas con el obpete social de e Compafiia. Las faenas de pescen
tiena una duracion de 20 dias,

Pesguera Centromar S, A o5 considerada como una compania estranjera, debide a la
composicin de capital, acorda segin & Régimen Comidn de Tratamienic a8 los capitakes
exiranjero previsio en la decisidin 2591 de la Comisidn del Acuerdo de Caragena, mantenienda la
facultad de transderr libremeante sus utilidades al exieror una vez se hayan deducsdo vy cancelado
los impuestos perinentes.

La Admimnsistracidn de la empresa cuenta con el respaldo financiero de sus accionestas, basadoe en
planes de crecimienic de operaciones y parspectiva de mejora en el rendimiento a largo plazo

La Administracién ha preparado los estados financieros con base an principios de coniabilidad
aplicables a una empresa en marcha Los estados financieros deben ser keidos a la luz de las
circunsiancias descrilas en los parrafes precedentes.

Los estados financieros de Pesquera Centromar 5. A, para e periodo ferrminade al 31 de
diciembre de 2077, fueron aprobados w aulorizados para su emision en abril del 2078, Io mismos
que seran puestos a consideracion de Ba Junta General de Accionistas para aprobacion definitiva,

2, Bases de presemtacion
Los presentes estados financieros de Pesquera Tenlromar 5. A, comsbituyes los saldos
fimancieros preparados de acuerde con Namas Imternacionaies de Infermacion Financsera (NIF)
emitidas por la WASE adoptadas para su uiifizecion en Ecwador y represantan la adopcidn integral,



Motas a los estados financieros icosmuasisn

explicita y sin roservas de las referidas normas intemacionales y aphcadas de manera uniforme a
los estados financieros de los ojercoos que se presentan

Respoansabllidad de la informacidn

La praparacitn de los estados financieros de acuerdo con NIIF, cuya responsabiidad @5 de los
Administradores de la Entided, reguiers efeciuar cienas estimaciones contables vy que la
administracion ajerza su juicio al aplicar las politicas y nrormas contables de la sociedad. Debido
a la subjetividad inhererde &n & procesa contabie, los resullados reales pueden difers de los
montas estimados por la Administracion. '

Base de medicitn

Los estados fingncedos e presenian an miles de dolares estsdounidenses y se han preparado
bajpo el crieno del cosio istinco, a partr de los registros conlables presenténdose de acuerdo
con las Normas inlermaconales de |nformacon Financiera (KIIF),

De esta forma, o8 estacos financieros. muestran el patrimonio y Ia situacdn financiera al cierre
del Ejerckaio, asl cormno bos resultados de las operaciones, los cambios an o patfimonsd y de hos
fiujos de efectiva consolidados que se han producide en la entikdad en o ejercicio terminado al 31
de Diciembre de 2017,

Politicas Contablas

) Clasificacidn de los activos y pasivos financieros entre corrlentes y no corrientes.
Em &l Emtado de situacitn adunto, los actives y pasives se clasifican en funcidn de sus
vencimssmios entrg comentes agquellos con vencimiento igusd o infencr a doce meses, y
nos pornenies, aquelios cuyo wencimiento &s supenior 8 doce Meses.

La Compafia dasifica sus activos financeros an categorias “activos financieros & walor
razonabls a través de ganancias y péndidas”, “Cuentas por cobrar comarcales”, “actives
mantenidos hasta su venomienio” y “acivos fnancieros disponibles para la venta™ Los
pasivos financiercs se clasifican en categorias ‘paswos financiercs a valor razonabie 3
fravis de ganancias v pérdidas™ v “ofras pasivos financierce”. La clasificacién se rige en
funcin del objetivo por el cual se adguireron los activos o contrataron s pashos. La
Administracian determina la clasificacdn de sus achvos y pasivos financiaros & la fecha
de sy reconocim|enio inicial

Al 31 de diciembsre del 2017 y del 2015, la Compafis mantuvo sctivos financieros an las
calegorias de "Cuentas por cobrar comesciales™. De gual forma, 1a Compaliia solo
maniuve pasivos financieros en la categoria de “oiros pasivos financieros® cuyas
caracieris:cas 8¢ explican seguidamente:



Motas a los estados financieros (contnuacesn)

Préstamos y cuentas por cobrar: En el estado de situacidn financiera se encuentra
reprosentados por |@s cuentas por cobrar comercisles, olras cuenias por cobear €
impuestos por cobrar. Scn actives financieros no derivades que dan derecho a pagos
fios o determinables y que no colizan en un mercado active, Se incluyen en al activo
corfente, con excepcian los de vencimiento mayos a 12 meses conados desde la fecha
dell estade: de situacion financiera

Otros  pasivos financieros: En el estada de situacion financiera se encuenira
representados por las obligackones fimancieras, cuentas y documentos por pagar 3
proveedores vy otras cuenias por pagar. Se incluyen en e pasivo cormienie, con exce poicn
lo% de vercimiento mayor @ 12 meses cortados desde la fecha del eslado de situacion
financeara.

Recomocimiento y medicidn iniclal y posterior:

Reconocimianto La Compania reconoce un active o pasive financiero en el estado de
situacian financiera g Ia fecha de la megociacitn y s reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicidn inicial Los activos y paswos fimanciercs son medidos inicialmente & su valor
razonable m&s cuslguier costo atribuible 3 la transaccién, i 2l activo o pasivo financiero
ne es designado como de valor razonable a traves de ganancias y perdidas ¥ este es
significatwa. Con posterondad al reconocimiento inicial la Compafiia valonza los mismeas
como s descnibe 8 continuacidn:

Medicidon posterior

Préstamos y cuantas por cobrar Postedor a su reconccimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicande al méodo de interés efectivo, En especifico, la Compafia presenta
las sigulentes cuentas dentro de esta categoria

«  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuenias comesponden a los miontos
adeuvdados por clientes por la venta de producios (haring, aceite de pescado y
pescado para conswumo humano). Los saldos por cobrar Genen un vencimiento
entre 30 v 90 dias sin ganerar interesss. Se regisiran a su walor nowminal gue es

eguivalenie a su costo amortizadao

Al 31 de dicembre del 2017, la Admimistracidn decidid no electuar provisionss
eobre la antigiedad de los saldos de cobranza pues se presenta una buena

recuparaciin de las mismas.



MNotas a los estados financieros (coninuscatn)

Otras cuentas por cobrar: Representades prncipalimente por anticipos a
provesdores liquidados en & corlo plaze. Se regisiran & valor del desembalso
realizado, prncipalmente a proveedores de inveniarios, que es equivalente a su
cosic amanizado

Impuastos por cobrar: Compranden principaimente Créditos ibutanos de
Impuesto -a ka renta e VA pendientes de ser reclamados a las autondades
iibutarias. Se registran a su valor nominal. En crédito tributarno de VA registra
comprobantes de acuerdo con las facturas e:-:padi&as por nuestros provesdores
delbidamente legelzadas y sutorizadas por el Serncio de Rentas Inleémas, asi
como tambien |25 refenciones efectuadas por nuestros clientas.

Otros:. pasivos financieros: Postenor a su reconpcimiento iniciad 58 miden a cosio
amortizado aplicando el método de inlerds efectivo. La Compafia presenta las siguienies

cuentas en esla categoria:

-

Obligaciones financieras: Se regisiran inicialmente a su valor nominal que no
difeere de- su vabor razonable, pues se contratan con las tasas vigemtes en el
mercado. No se evidencian costos significativos de transaccicnes efectuacos a la
fecha de contratacidon. Posterormente se miden al cosio amorizado utilizanda las
lasas de interés pactadas Loz inlereses devengados que  cormesponden 3
préstamos y obligaceonas willizadas en el financiamiento de sus operationes e
presenian em el eslado de resullados integrales, bajo el rubro de Gastos
firancieros, reto. Los intereses pendientes de page se presantan el estado de
situacion finamciera, dentro del rubro Acreedores comerciales y oiras cuentas por

pagar.

Acreedores comerciales y otras cuertas por pagar Son obligaciones de pago
pov beenes o senscos adguindos de proveadores locales @ dal extefior en al curso
normal de 105 negocins. Se reconocen a su valor nominal gue es equivalenta a su
costo amorizado pues no generan interés. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la
Compafiia presenta cuanias por pagar mayores a 12 mesas.

Otras pasivos commientes & Impuestos por pagar: Comprenden oblgaciones de
pago por concapto de Impuesto al valor agregado (IVA) v relenciones de impuesla
a la renta por pagar. Se registran a su walar nominal pues no genera inlerés y son
pagaderas hasta 30 dias.,
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Motas a los estados financieros rcontinuacian)

(B)

()

(]

Baja de activos y pasivos

Un activao financiero se efiming cuando expiran los devechos @ recibir los ujos de efectivo
de&l a<tvo o si fa Compania transfiere el aciivo 8 un fercen s retener sustamcialmenie los
rigsgos W beneficics defl active. Un pasivo es elimirado ceando las obligaciones de la
Compadnia especificadas en el contrato se ‘han Equidado

Efective y equivalentes al efectivo
El efective v eguivalentes al efectivo inciuven el afectvo disponible en caja, bancos y
depdsilos a corto plazo de gran ligudez con un vensmiento onginal de fres meses o
menos, nelo de sobregiros bencanos

Inventarios
Los imventanos sa registran al costo o @ su valor nefe de reafizacin el que mesulte memor.

El costo de los productos terminados Charina v aceile de pescado) comprende |3 matena
prima, la mano de obra directa, los gesfos indirecfos de fabricacikin basados en una
capacidad operafiva normal ¥y oiros costos incumdos para dejar los productos en las
ubicacionas v condiciones recesarias para su verda, netos de descuentos atribuibles a los
irventarios, incluyendo productos terminados adguiridos a8 terceros para satisfacer la
demanda. El costo de los imventarios de producto terminado, productos vendidos,
invantaric de materisles, repuestos y suministros, se determina usando & metodo
prom edic,

El valor metlo realizable (WNR) es &l precio de venta esfimado &n &l curse normal de los
NEGOCs . menos s gastos de comercializacion v distnbucion.

Propiedad, planta y equipo
Son registrados al costo histdrico, mencs depreciaciones acemuladas y pérdidas por

deterioro acumulado en caso de que courtiese.  El costo imcleye Jos desembolsos
directamente atribuibles a la adguisicion o construpcion de acfivos. Los dessmbolsos
postencres a la compra 0 adquisision solo son capitalizados cuando es probable que se
oitengan beneficios economicos futuros relacionados con la inwersion y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Las costos de reparacidn - caremas a
embarcaciones- y manfenimientos posteriores se cargan a resullados del afio a medida
que & Incumen, su monto no es significative, careciendo de evidencia que permita
recuperar madianie el uso del activo a lo largo de su wida (il

Los terrenos sof ackivos no depreciables. La depreciacion de otras propiedades, plantas y
equipos 85 calculada con el método lineal basada en la vida Ol estmada del acliva fijo, o
de componenies significativos identificables que pasean vidas Utiles diferenciadas, no se
consideran valores residuales, debido a gue la Admmisiracidn de la Compafiia mantisne
el criferio que el valor de realizacion de sus aclivos fijos al termino de su vida Gl o serd
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representativo, Las estimaciones de vidas (tiles v valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustades si es necesano. a cada fecha de clere de los estados

financieros:

Las vidas Oliles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes

Ndmero de
Afmos
Edificios 21
Galpén 20
I nstalasiongs 10
Wehlcutos 3
klaguinarias v equipos industriales 'O
Embarcacones y equipos auxiliares 38
Equipos de Oficina 10
Muebles y anseres 10
Equipos de compuiacitn 3
Repuestos, equipos ¥ hemamientas laller 10
Diros activas fijos 10

Para |las embarcaciones, la Compafia procedid a delerminar el valor de estos aclivos
basada an la vida dtil econdmica de los mismos, estimads em 35 afos, pues previaments
eran depreciades a 20 afas, por lo cual recalculd el saldo de fa deprecsacion acumulada
entre la fecha de adquisicion del activo v la facha de fransicidn a NIF. Para el resto ds kas
propiedades, planta y equipo se las asignd como costo- atribuido el costo. nelo de
depraciacion vigente al 1 de enaro de 2012 segin Normas Ecuatonanas de Confabilidad,
ya gue este s comparable con su costo o osio depreciado bajo MNIIF

Las pérdidas v ganancias por la venla de propledades, planta v equipo, se calculan
realizando la comparacicn de los ingresos obtenidos con el valor en libros, registrando en
resulados em el penodo en que S INCUrren.

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo,
acivas inMangibles & inversiones en asociedas para determinar si existen indicios de gue
e50s activos hawan suffide una pérdida por deteriore de vabor. Si existen indicios de wn
posible detersora del valor, se estima y compara e impone recuperable de cualquier active
atectads Jo grupo de activos relacionados) con su imponte en libros
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Si el impore recupergbie eslimado es infernor, s& reduce al importe e libros al imposs
recuperable esimado, ¥y se reconoca una perdida por detenoro del vador en resuliados

De forma similar, en cada fecha sobre 1a gue se inforrna, se evalla =i exisle detanaro del
vakor de s inventarics comparando al impories en libros de cada partida ded ineentario (o
grupc de partides similares) com s precioe de venta memos 108 costos de terminackin y
vernta. S una partida del inventario (o grupo de padidas similares) se ha deteriorado, se
reduce su importe en ibros al precio de venta menos los coslos de lermenacidn ¥ vania, y
SE reconoce nmedialaments wna pdidsda por delenoro del valor &n resuliados

S5 una perdida por deterioro del valor rewerde postenoomente, el imporde en libros del
aciive (o grupo de actives relacionados) se-incremenia hasta ks estimacion revisada de su
valor recuperable (precio de venta menns cosios de lerminacicn y venta, en &l caso de los
Inwentanos), 0 superdr & mporte Que habiia ado deéErminado 5 N0 58 Hubiera
reconocido ninguna perdida por defterioro de walos del activo (grupo de aclivos) en afios
antenoses. Una reversion de una pérdida por detenora de wvalor se reconoce
inmediatamerie en resultados

Al 31 de dickembre del 2017 y 2018 no %8 han reconocido pérdidas por deterioro de
activas no financieras (propeedades, planta ¥ equipol, por cuanto el valor razonable de

es108 Bctivos, segim avaluD practicado por un pedlo indepandente, se aprocima a su
valor &n lebros

Gastos Anticipados

Sa registran fodos los gastos recibidos por anticipado y que a@in no & ha devengado &
uso o el consumo del misma

{g} Impuesto a las ganeancias

El gasto por impuesios a las ganancias reprasenta la suma del impuesto cormignte por
pagar y del impuesto difendo.  Elimpuesto comiente por pagar esta basado en la ganancia
fizcal del afia

El impuesto diferido se reconoce a pany de [as diferencias entre bos smportes en libros de
lps actvas y pasivos en los estados financieros v sws bDases fscales carrespondientes
(conooidas como diferencias lemporanas),

Les paisivos por impuesios diferidos se reconocen para tisdas las diferenclas iemporanas
qiee & espene que incrementen la ganancia fizcal en el fulure, Los achivos por implestos
diferidos se reconooen pars lodes |as diferencias lemporanss que se espere que
reduzean ka gananca fiscal en el futuro, y caalquier pérdida o crédilo Fiscal no ulilizado
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Los activaes por impuestos diferidos se miden al imporle maximo gue. sobre ia base de la
ganancia fecal aclual o estimacs fulura, es probable que 8 recupanan

El impone en libros neto de los aclivos por impueesios diferidos se revisn &n cadm fecha
sobre |8 gque se informa y se ajusia para reflejar la evaluacion actusl de las ganancias
fiscales futuras Cualquier ajusie se reconcos &n el resultado del periodo

El impuesio diferido se calcula segin las iasas impositivas que s@ espera aplical a la
gananciy (pérdida) fiscal de los periodos en los gue se espera nealizar @ activo por
impuesiics diferdos o cancelar el paswvo por impuesics diferdos, sobre la bass de las
tmsss impositivas gue hayan sido aprobades o cuyo pocesn de  aprobacadn  estd
practcamante larminado al final del pemiodo sobre & qué sé nlorma

El pasto por impuestos 3 las ganancias representa i3 suma del impuesto comenie Do
pagar y del impuesto diferdo. El impuesio comenie por pagar estd basado en la ganancia
fiscal del afio

Al 31 de dicembre del 2017 y 2016, la Compafia no regisira acthvos par impuesios
diferidos debldo a gue no existe cerleza razonable de que se genaren on e fuluro
wiilidades suficientes para recuperar dichos actvos por impuesios diferdos

Beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones beneficios a los ampleados estd relacianado con establecido
por &l Gobiemo para pagos por indemnizacienes madiante & Codgo de Trabajo, Todos
los trabajadores en relacidn de dependencia, a excepcitn de los adminstradores, estan
cublanos por la bey

i) Obbgacidn por beneficios a ios empleados - pagos pof |argos perodos de servicio La
obligacitn de la Entidad por beneficios & los ermpleados por pagos por largos
periodos de senicia, de acuerdo con un plan impuesio por & gobiermo, se basa en
una valoracdn actuaral ntegral, mediante 13 provisin para jubdlacidn patronal y
desahucio basados en estudios acluarales ejeculado por pertos calificados
sspecigizados indepandientes. con cago @ resullados del periodo en Que se
W LT

(i) Participacidn & trabagadores - La parficpacion & trabaadores s& carga & los
resultados dal afio y se calcula aplicando & 15% sobre la uilidad contable.

() Vacackones, décimo tercero v décimo cuano, provisionados y cancelado acorde a o
astipul ado en la ley.

Al 31 de diclembre del 2017 v 2018, la Compafifa no ha conalifuldo proviskonas por este
concEplo por pérdidas en el pericdo
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Sebregiros y préstamos bancarios

Se ragistran todas las acreencias con instituciones del sistéma fimanciens y cuya
obligacidn de pago =ea manor a 360 dias asl como sus intereses devengades. Los
gasios por infereses sa reconocoen sobre la base del metodo del interes efectva ¥ se
incluyen en los costas financieros

¥ Obligaciones con bancos e instiucionas financeras

Las obligaciores con bancos e instituciones financieras se ¢;a:::::nnn:e:r|. inicialmente, por su
valor razonable, nefos de los costos én gue se& haya incurrido en la fransaccian.
Pasteriormente, se wvalorzan por su costo amortizado y cualquier difererscla entre los
fondas obtenidos (nefos de los costos mecesanios pars su obtencidn) v el valor e
resmizolso, =6 reconoce n &l Estado de Resultados Integral durante ka wida 06l de la

deuda de acwerdo al método de la tasa efectiva,

Los pasivos financiaros se clasifican como pasivos comrientes a menos gue ba entidad
tenga un derechio incondicional a diferdr su liguidacién durante al mencs 12 meses
de-spués da |a fecha dal balance

Provisiomes

Las provisiones se reconooen cuands |a entidad tiene una obligacshn presents ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, o bden, es probable que waya a sér
necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacidn v &l importe =& ha estimado
de forma fiablea

Las provisiones 5& valaran por & valor actioal de los desembolios Que S8 espera que sean
mEcesanios para liquidar la obligacion usanda la major estimacion de la Enlidad.

Capital social

El capital social estd representado por accicnes ordinarias. y 52 clasifican como patrimoenio
neto, Los costos incremeantates diractamente atrbuibles a la emisidn de nuevas acclones
s& presentam en el patrimonio neto como una deducckin, neta de impuesics, de [os
ingresos cbtenidos.

Reconocimiento de ingresos

Lms imgresos som reconocidos en |2 medida quer es probable que los beneficios
econdmicos fluirdn a la Compafia, es decir, que ks ingresos de aclividades ordinarnas
procedentes de ia venta se reconocan cuando Se anlragan los sarvicios.

Los ingresos comprenden el valer cobrado o pendiente de cobro por la venda de sus
productos (harina, aceite de pescado y pescado para consume humano) en | gire normal
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de sus operaciones. Los ingrescs se muesiran netos de impuestos, devolucongs y
descuentos atirgadas

Para ef caso de las wentas localas, cuando la Compafiia hace enfrega de sus producios al
comprador v, para &l caso de las expodaciones cuando los producios son embarcados,
transfirierdo los riesgos v beneficios inherente a la propiedad de esos productos y no se
mantiena el derecho a disponer de ellos, ni a mantenar un controd sobre Ios Mismos .

La Compafia genera el 66%¢ de sus ingresos por |8 ueni.a-da aceite: de pescada, 11% de
harina de pescado y venta de pescado reprasentan 16%6,

Hastos
Seran recanacidos como gastas 1&s disminuciones en los beneficios econcemicos durants
&l perodo contable debidemente soportados por documentos autorizados por el SRI
segin el regiamento de faciuracidn vy comprobanies de retencién. ¥ que sean giro del
negocio

Eaja an cuentas

51 la compaiia ha transferdo actiwvos financieros 8 un tercero en una fransaccedn Que no

cumpie las condiciones para @ baja en cuentas, la compania revelara para cada clase de

estos activos financieros lo siguients

a) Lamnaturaleza de los activos

B} La naturaleza de los riesgos y ventajas inherentes a la propledad a tos que la
compaitia continue expuesta,

£] El impora én libros de los activos o de cualesguiera pasnios asociados gue la
compatiia siga reconociendo.

Registros contables v unidad monetaria
Los registros contabies de la Compafiia se llevan en Ddlares de E U A, que a3 la moneda
da curso lagal en &l Ecuador donde realiza su actividad producliva.

4, Estimaciones y Criterios Contabsles.
La preparaciin de esios astados financiercs de acuerdo con norma intemacional, requiere gue
s& realkoen  suposicionss ¥ estimacionss que afectan & los importes de los activos
pasiwos registrados, la presentacidn de activos y pasivos contingentes al final del ejercicio o

periodo, asi cormo 8 los ingresos y gasios reconocidos 8 o largo del ejemricio o pericdo, segun

corresponda. Las estimaciones realizadas v supuestos utiizados por la Compafifa se encuentran
basadas en la experiencia histdrica, cambios an la industia e Informacion suminsstrada por
fuentes externas calificadas. Los resubtados  actuales podrian diferr dependiendo de las
estimaciones realizadas.
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Las principales estimaciones se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Vida util Propiedades, Plantas y Equipos.

La administracion de la Entidad estima las vidas Utiles de Propiedades, Plantas y Equipos
de acuerdo a las leyes vigentes tal como lo muestra la politica contable. En lo
concerniente a las vidas utiles de embarcaciones, maquinarias y equipos deben ser
analizadas al cierre del ejercicio con el objetivo de medir la vida util correcta de los
mismos.

Esta estimacion la realiza la administracion con la aprobacion de la Junta de Accionistas,
siguiendo un criterio razonable y consistente con el mercado.

(b) Provisiones por beneficios a empleados
Para los calculos actuariales de jubilacidn patronal y desahucio se contratan los servicios
de un perito — profesional independiente calificado por organismo de control.

Efectivo y equivalente de efectivo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se desglosa
como sigue:

2017 2016
Banco Pichincha CA. 64,317 123,630
Banco Internacional S A. 10,586 201,750
Efectivo en caja 5,000 7,000
Efectivo en caja 1,389 -

81,292 332,380

Cuentas por cobrar comerciales

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de cuentas y documentos por cobrar comerciales se
desglosa como sigue:

2017 2016

Clientes 1,683,940 2,001,431

Las cuentas por cobrar no generan interés.
Durante los afios 2017 y 2016, la Compania no ha registrado provisién por deterioro para las
cuentas por cobrar comerciales-clientes.
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Otras cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de Cuentas y Documentos por cobrar — deudores
varios se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Anticipo a proveedores 101,195 332,430
Cheques Protestados 9,981 9613
Préstamos a empleados 5,332 4117

116,508 346,160

Durante los afios 2017 y 2016, la Companiia no ha registrado provision por deterioro para las
otras cuentas por cobrar.

Inventarios

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de inventarios se formaba de |a siguiente manera:

2017 2018
Productos terminados — Aceite y harina pescado 467,845 925,464
Materiales, repuestas y suministros 200,322 239,255
Importaciones en transito 106,697 =
Pescado 52,728 2,608

827,592 1,167,327

El valor neto de Realizacion Promedio del Inventario de producto terminado esta por debajo del
precio de venta por lo que no necesita ningun ajuste,

Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de propiedad, planta y equipo se formaba de la siguiente
manera:

Al 31 de diciembre de 2017

Depreciacién Valor
Costo acumulada neto
Embarcaciones y Equipos Auxiliares 12,926,793 (4,082,501) 8,844 292

Maguinarias y equipos 5,497,251 (4,971,163) 526,088
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Edificios

Instalaciones

Terrenos

Vehiculos

Obras en Curso

Equipo de Computacién y Comunicacion
Muebles y Equipos de Oficina

Otros Activos

Al 31 de diciembre de 2017

Depreciacién Valor

Costo acumulada neto
838,721 (597 ,605) 241,116
288,659 (180,926) 107,733
54 591 - 54,591
202,244 (172,833) 29.411
20,198 ~ - 20,198
100.747 (87,752) 12,995
29,313 (25,476) 3,837

800 (900)

19,959,417 (10,119,156) 9,840,261

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de propiedad, planta y equipo se conformaba por:

Embarcaciones y Equipos Auxiliares
Maguinarias y equipos

Edificios

Instalaciones

Terrenos

Wehiculos

Obras en Curso

Equipo de Computacidén y Comunicacién
Muebles y Equipos de Oficina

Otros Activos

Al 31 de diciembre de 2016

Depreciaciéon Valor

Costo acumulada neto
13,141,265 (3.621,797) 9,519,468
5,249 857 (4,444,368) 805,489
838,721 (573,179) 265,542
176,002 (155,843) 19,159
54 591 - 54,591
176,029 (169,282) 6,747
94,997 (74,937) 20,060
29,313 (24,225) 5,088

900 (900)

19,761,675 (9,065,531) 10,696,144

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de propiedad, planta y equipo se conformaba por;

Embarcaciones y Equipos Auxiliares

Magquinarias y equipos

Al 31 de diciembre de 2015

Depreciacién Valor
Costo acumulada neto
11,225,657 (2,8667,762) 8,357,895

5,249,857 (3,920,135) 1,329,722
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Edificios

Vehiculos

Instalaciones

Equipo de Computacién y Comunicacién
Terrenos

Muebles y Equipos de Oficina

Obras en Curso

Otros Activos Fijos

Al 31 de diciembre de 2015

Depreciacién Valor

Costo acumulada neto
838,721 (548,752) 289,969
176,029 (163,162) 12,867
176,002 (139,247) 36,755
88,090 . (60,648) 27,442
54,591 - 54,591
29,313 (21,343) 7,970
300 (840) 60
17,839,160 (7,721,889) 10,117,271
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Obligaciones financieras
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones bancarias se formaban de la siguiente

manera:
2017 2016
Banco de la Produccion 494 330 285,402
Interés bancarios 5,861 10,809
500,191 - 296,211

Deuda a Largo Plazo
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones bancarias se formaban de la siguiente

manera:
2017 2016
Corporacién Financiera Nacional 339,055 419,005
(-) Porcién corriente. (94,505) (91,032)
Obligaciones financieras, netc de porcién
244,550 327,973

corriente

El detalle de las tasas de interés de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2017 y
2016, es el siguiente:

Tasa Tasa
Plazo
efectiva efectiva
(dias)
2017 2016
Corporacion Financiera Nacional 8.70% 8.70% 36 - 360

Corporacion Financiera Nacional: Comprende dos préstamos (OP# 0020139331 - OP#
0020139458) cuales fueron renovados en periodo 2006, a 15 afios plazo (5,400 dias), con pagos
semestrales, a una tasa de interés anual reajustable y equivalente a la tasa activa referencial
publicada por el Banco Central del Ecuador, con vencimiento en el periodo 2021. Los costos de
transaccién, que no son significativos, se cargaron directamente a resultados en el periodo en
que se incurrieron. La Compafiia ha entregado un terreno y maquinarias y equipos en garantia
de esta obligacion y que con fecha octubre del 2012 fueron avaluados en aproximaciones USD
$1,883,000.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas y documentos por pagar se desglosan de la
siguiente manera:

2017 2016
Proveedores del exterior 2,143,945 2,210,188
Proveedores nacionales 1,128,820 1,667,897
Acreedores varios 32,814 26,124
Otros 1,763
3,305,579 3,905,972
Impuestos

(@)

(b)

Situacidn tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres
afos posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracidn del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones
tributarias. A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafiia no ha sido
fiscalizada. Los afios 2008 al 2013, se encuentran abiertos a revision fiscal por pare de las
autoridades correspondientes.

Tasa de impuesto y exoneraciones-

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. De conformidad con disposiciones legales
vigentes, la tarifa de impuesto a la renta para el ejercicio fiscal 2015 es del 22%, y para el
ejercicio fiscal 2014, |a tarifa fue del 22%, sobre las utilidades gravables. En caso de que
la Compafiia reinvierta sus utilidades en los términos y condiciones que establece la Ley
de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales
en la tasa impositiva, sobre el valor reinvertido, siempre y cuando efectie el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cédigo de la Produccién, la tarifa
de impuesto a la renta, se reduce de manera progresiva de |a siguiente manera:

Afo 2013 en adelante 22%.

Adicionalmente, el mencionado Cédigo establece los siguientes beneficios tributarios:
v Exaneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afos, para las sociedades
que se constituyan a partir de la vigencia de este Cdédigo, asi como también las
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sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando
las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de

los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

v Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios,
con el correspondiente page de intereses, para las sociedades que transfieran por lo
menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

{c) Amortizacion de pérdidas tributarias

(c)

(d)

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, las compafias en Ecuador pueden
compensar las péerdidas tributarias sufridas en el ejercicio impositivo, con las utilidades
gravables que se obtuvieren dentro de los cinco afos siguientes, sin exceder en cada afio
el 25% de las utilidades obtenidas.

Dividendos en efective-

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades exiranjeras que
no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago de impuesto a la renta.
Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan
sujetos a retencién en la fuente adicional.

Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos por recuperar y cancelar se formaban
de la siguiente manera:

2017 2016

Por cobrar:
Impuesto al Valor Agregado 203,889 808,078
Retenciones de IVA 2,421 2,363
Retenciones en la Fuente - 24

206,310 810,465
Por pagar:
Retenciones de I'VA efectuadas 30,000 67,857
Retenciones en la fuente 20,816 33,996

Impuesto a la renta 11,225 21,926

62,041 123,779
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(e) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-
Los (gastos) ingresos por impuesto a la renta mostrados en el estado de resultados de los
afios 2017 y de 2016 se componen de la siguiente manera:

2017 2016
Impuesto corriente (1) 142 651 120,599
Impuesto diferido (2) - g

142,651 120,599

(1) Debido a que la Comparfiia presente pérdidas, registrdé como Impuesto a la Renta
causado el Anticipo, incluidos en el Estado de resultados integrales como Impuesto
a la renta causado (anticipo minimo).

(2) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la empresa no registra activos por impuestos
diferidos debido que no existe certeza razonable de que se generen en el futuro
utilidades suficientes para recuperar dichos activos por impuestos diferidos.

(f) Conciliacién tributaria
La conciliacion entre el cargo del estado de resultados por impuesto a la renta al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 respectivamente, es la siguiente:

2017 2016
Utilidad contable antes del impuesto a la
renta (1,927,971) 260,170
Tasa de impuesto a la ranta 22% 22%
Impuesto a la tasa impositiva vigente (424,154) 57297
Resultado del periodo por la tasa de
impuesto
Amortizacion de pérdidas de afios
anteriores (28,100) (28,100)
Efecto de los gastos no deducibles al
calcular la utilidad fiscal
Gastos no deducibles, neto - 55,163
Impuesto a |a renta registrado - 84,300
Anticipo de impuesto a la renta 142,651 120,598
Provisién para impuesto a la renta 142,651 120,599

14, Reformas tributarias

En el periodo 2016 se aprobaron los Registros Oficiales Suplemento No. 744 del 29 de Abril del
2016, se expidid la Ley Organica para el equilibrio de las Finanzas Publicas; Suplemento
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Registro Oficial No. 759, se publicé con fecha Mayo 20 la Ley Organica de Solidaridad y de
corresponsabilidad ciudadana para la reconstruccién y reactivacion de las zonas afectadas por el
terremoto del 16 de Abril del 2016; Séptimo Suplemento Registro Oficial No. 813 del 30 de
Diciembre, se publico la Ley Organica para evitar la especulacion sobre el valor de las tierras y

fijacion de tributos.

La Ley Organica para el equilibrio de las Finanzas Publicas, presenta cambios principales

siguientes:

(a)

(b)

(c)

Impuesto al Valor Agregado (IVA)-

Devolucion del Impuesto al valor agregado per uso de medios electronicos de pagos,
donde el Servicio de Rentas Internas, en forma directa o mediante participantes en el
sistema nacional de pagos, debidamente autorizados por el Banco Central del Ecuador,
retornaran en dinero electronico, de oficio, al consumidor final de bienes y servicios
gravados con tarifa 12% de IVA, un valor equivalente a:

(i) Retorno de 2 puntos porcentuales del IVA pagado en transacciones confirmadas
realizadas con dinero electrénico, debidamente soportadas por comprobantes de
ventas validos y emitidos a nombre del titular de la cuenta de dinero electronico.

(ii) Retorno 1 punto porcentual del IVA pagado en transacciones confirmadas realizadas
con tarjefas de débito o tarjetas prepago emitidas por entidades del sistema
financiero nacional, debidamente soportadas por comprobantes de ventas validos,
emitidos a nombre del titular de la tarjeta.

(iii) Retorno 1 punto porcentual del IVA pagado en transacciones confirmadas realizadas
con tarjetas de crédito, debidamente soportadas por comprobantes de ventas
vélidos, emitidos a nombre del titular de la tarjeta.

El Servicio de Rentas Internas establecera mecanismos de compensacion directa
para la aplicacion de lo dispuesto, mediante resolucion. EIl Comité de Politica
Tributaria fijara los limites para la aplicacion de este beneficio.

Impuesto a la Renta-

Para efectos de céalculo del Anticipo de Impuesto Renta, correspondientes a los periodos
2017 a 2019, se excluiran de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y
realizados con dinero electrénico.

Reduccion del anticipo de Impuesto a la Renta mediante un célculo simple a favor de las
microempresas; Se establece un mecanismo para calculo y control del pago anticipado de
Impuesto Renta en la comercializacién de minerales, con el objetivo de evitar la evasion
de pago mediante uso de empresas de papel.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
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(d)

Eliminacion del Impuesto a la Salida de Divisas en los casos particulares:

i. Mayores de edad que abandonen el pais o menores de edad que viajen sin
adultos, en transacciones de hasta 3 SBU, equivalente a USD$ 1,098 Ddlares.

i Las transferencias, envios al exterior efectuadas mediante tarjetas de crédito o
débito, se encuentran exentos desde 3 SBU, equivalente a USD$ 1,098 Dolares,
hasta USD 5000 délares anuales, para que la gente pueda realizar sus pagos en el
exterior de manera mas facil y segura.

Recargos por concepto de intereses y moras-

Se exoneran los recargos por concepto de intereses y moras originadas en retrasos de
obligaciones con el SRI, IESS, a aquellos proveedores del estado quienes tengan pagos
pendientes por percibir en el Ministerio de Finanzas u ofra empresa publica nacional.

Patrones de consumo de productos que influyen en la salud-
Incluye dentro de grupo de bebidas alcohdlicas a la cerveza, estableciendo su base
imponible e incremento en funcién de su presentacién de mayor consumo; El cigarrillo

presenta un aumento con fines de crear un consumo responsable.

Las bebidas gaseocas y energizantes presenta una sustitucion en el calculo de
impuestos, pasando de un valor basado en el precio de producto a uno en funcién de
litros, debido a su impacto en |la salud asociado a su volumen de consumo.

Ley Organica de solidaridad y corresponsabilidad por el terremoto de Abril 16 del 2016:

El objetivo de la ley consiste en recaudar recursos econdmicos para afrontar los desastres

naturales en las provincias de mayor afectacion en el pais, como Esmeraldas, Manabi, y otras

jurisdicciones, mediante la aplicacion de planes de accidn para reconstruccion de infraestructura
¥ reactivacion productiva, con una vigencia desde Junio 16 del 20186.

Las contribuciones solidarias se determinan:

a)

Contribucion scbre la Remuneracidn-

Las personas naturales bajo relacion de dependencia que perciban, de Junio 1 del 2016 a
Enero del 2017, una remuneracién mensual gravada de aportacién a la seguridad sacial,
igual o mayor a USD$ 1,000 délares, contribuirdn con el 3.33%, aplicados segln numero de
meses establecidos pdr la tabla prevista en la Ley.

Los aportes seran descontados por el patrono, en su calidad de agente de retencion, hasta

el dltimo dia del mes al que corresponda la remuneracion.

Se encuentran exonerados del pago contribucion las personas naturales domiciliadas en las
provincias afectadas, conforme al registro en el Consejo Nacional Electoral del dltimo
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b)

c)

d)

e)

proceso, asi como gozaran de la exoneracion los ciudadanos determinados mediante
resolucion por parte del SRI.

Contribucién sobre el Patrimonio-

Las personas que al 31 de Diciembre del 2015, cumplan con el criterio de residencia

establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno, y posean un patrimonio individual

igual o mayor al millbn de ddlares, pagaran un 0.90% por concepto de contribucion.

i. Se exceptian de la conformacién patrimonial los activos cuyas condiciones de
habitacién o usufructo fueron afectadas como cons:ecuencia del terremoto.

ii. Para residentes en el Ecuador, la contribucién se calculara sobre el patrimonio
ubicado dentro y fuera del pais.

Contribucién sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existente
en el Ecuador, de propiedad de sociedades de residentes en paraisos fiscales u otras
jurisdicciones del exterior-

Se establece la contribucidn solidaria del 1,8% del avalio catastral del afio 2016 sobre los
bienes inmuebles existentes en el Ecuador, y sobre el valor patrimonial proporcional de los
derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador, en la parte
gue, a la fecha de entrada de vigencia de la presente ley, perienezca de manera directa a
un sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicion o no se
conozca su residencia.

Contribucién sobre las Utilidades

Las sociedades y personas naturales, que son sujetos pasivos de impuesto a la renta, asi
como fideicomisos mercantiles, que generaron utilidades en el ejercicio fiscal 2016,
pagaran la contribucion; Las personas naturales quienes obtuvieron dividendos, utilidades
en la enajenacion de acciones, rendimientos financieros, cancelaran la contribucién cuenten
o no con RUC.

Las sociedades pagaran una contribucion del 3% de sus utilidades, teniendo como
referencia la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015; Las personas naturales pagaran la
aportacion, considerando como referencia la base imponible del periodo 2016, siempre y
cuando supere los USD$ 12,000 Dolares, excluyendo las rentas bajo relacién de
dependencia, y participacion trabajadores en las utilidades de la empresa.

Se exceptian los sujetos pasivos a las sociedades que a la fecha de vigencia de la ley,
consten inscritas en proceso de liquidacion en el Registro Mercantil, asi como las personas

naturales cuyo RUC se refleje como suspendido.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)-
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g)

h)

Mediante disposicién transitoria primera se incrementa la tarifa del IVA del 12% al 14%,
durante el periodo de hasta un afioc contado a partir del primer dia del mes siguiente a la
vigencia de esta ley, plazo que podra ser modificado por disposicion del presidente.

Las personas naturales - consumidores finales, que realicen sus adquisiciones de bienes o
servicios de las zonas afectadas, recibiran del Estado un descuento equivalente de dos
puntos porcentuales del I\VA pagadeo en sus consumos, es decir no pagaran el incremento
del 2 por ciento. Este beneficio no excluye la devoll.icién del IVA por uso de medios
electronicos.

Impuesto a la Renta-

Mediante decreto se encontraran exoneradas de pago de impuesto a la renta, durante 5
anos, todas las nuevas inversiones en las provincias afectadas por el terremoto, ejecutadas
en los préximos 3 afios a partir de la vigencia de la ley. Para incentivo al sector turistico se
concede tiempo de exoneracion de 10 anos.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

Se encuentran exonerados del pago impuesto a la salida de divisas, aranceles aduaneros,
todas las importaciones efectuadas a favor de los contribuyentes quienes sufrieron
afectacion economica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre
natural.

Remision de intereses y multas

Para los sujetos pasivos afectados directa y econdmicamente en sus activos, se dispone
una remision del 100% sobre los intereses, multas y recargos, originados de obligaciones
tributarias y fiscales, vencidas a |a fecha de vigencia de la ley.

Ley Organica para evitar la especulacion sobre el valor de las tierras y fijacién de tributos:

a)

b)

¢)

El objetivo de la ley consiste en gravar la ganancia extraordinaria en la transferencia de
bienes inmuebles; En caso de aportes de bienes inmuebles, estardn gravados tnicamente
los realizados a favor de fideicomisos o a sociedades, que posean actividad econdmica la
promocion de inmobiliaria y construccién de bienes inmuebles para su comercializacién.

Se gravaran con esterimpueslo las transferencias efectuadas con fines evasivos, a través
de aportes de bienes inmuebles a sociedades y fideicomisos, sin que tengan actividad de
promocion inmobiliaria o construccion de bienes inmuebles, mas si se realizan dichas
actividades sobre el bien inmueble aportado.

Casos de exoneracion:
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18,

17,

i. Sociedades y personas naturales que consiruyan y comercialicen proyectos
inmobiliarios de interés social.
ii. El estado, sus instituciones, empresas publicas, empresas de economia mixta con
aportacion del sector publico.
iii. Los organismos internacionales — estados extranjeros.
iv. Deudores o garantes por las daciones en pago de inmuebles, con fines de
cancelar deuda.

d) No objeto de impuesto:
I Sucesiones por causa de muerte
i Donaciones
jii. Rifas — sorteos
iv. Remates o ventas realizadas judicialmente o por entidades del Estado

Otros Pasivos Corrientes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los otros pasivos corrientes se encuentran conformados por
USD$ 307,983.39 por valores receptados de accionistas Peruanos a la compariia Premise
S.A. y que sirvieron para los primeros gastos realizados en el transcurso de las
negociaciones de compra de | empresa.

Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los pasivos acumulados se desglosan de la siguiente
manera:

2017 2016
Beneficios sociales 122,054 145419
IESS por pagar 53,207 51,093
Sueldos por pagar 3412 98,340
Participacion a trabajadores 1,184 46,767
179,857 341,619

Reserva para jubilacién, indemnizacién y desahucio

(a) Jubilacién patronal-
De acuerdo con la ratificacién expresada por la Corte Suprema de Justicia publicada en el
Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, sobre el derecho que tienen los
trabajadores a la jubilacion patronal y en base a las reformas al Codigo del Trabajo
publicadas en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 del 2 de julic de 2001 en el que
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(b)

se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, la Comparnia
contratd los servicios de un profesional para que efectuara un estudio actuarial y
determinara la reserva necesaria para este fin.

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de |la reserva para jubilacion fue como

sigue:
2017 2016
Saldo al inicio 203,226 179,562
Mas.-
Provisiones - 23,664
Pagos (7,323) -
195,903 203,226

Indemnizacién y desahucio-

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia tiene un pasivo contingente por
indemnizaciones con los empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera exigible por la
separacion voluntaria de algunos empleados.

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de la reserva para indemnizacion y
desahucio fue como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio 93,615 75,878
Mas.-
Provisiones 36,557 61,888
Pagos (24.509) (44,151)
105,663 93,615

Capital social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 capital social de la compadnia estaba constituido por
285,700,000 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de USD$ 0.04 cada una,
totalmente pagadas.

Al 31 de diciembre del 2017 el capital se encuentra conformado por los accionistas:

% Participacion
Accionistas:

Holding Centromar S. A. — Pais domicilio Peru 99.76
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20,

21.

% Participacion
Accionistas:

Inversiones TG del Perd — Pais domicilio Perd 0.24

100.00

Aportes para futuras capitalizaciones

AL 31 de Diciembre del 2014, con la finalidad de enjugar pérdidas ejercicios anteriores evitando
disolucion de Superintendencia de Compafiias, la Gerencia mediante Junta de Accionista
autorizé la compensacion de aportes.

Resultados Acumuladas

Ajustes de primera adopcion-

De acuerdo a la Resolucion No. SC.G.ICL.CPAIFRS.11.03 de la Superintendencia de
Compariias, los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera "NIIF", que generaron un saldo deudor, este podra ser
absorbido por el saldo acreedor de las cuentas de reserva de capital, reserva por valuacion o
superavit por revaluacion de inversién.

Eventos subsecuentes

En el periodo comprendido antre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos
estados financieros, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa sus saldos o interpretaciones.
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