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A los sefiores Accionistas de
FILIBON S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financleros gue se adjuntan de FILIBON 5.A., que comprénden
¢l estado de situacion financlera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados
de resultado integral, estado de cambios en el patdimanlo y el estado de flujos de efectiva
por &l afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financleros que Incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados finandieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicidn financiera de FILIBON S.A. al 31 de diciembre del 2018, &
resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por el afic terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASBE por sus sigias en inglés).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria (NIA).
MNuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describem mas adelante en
este Informe en [a seccidn *Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de FILIBON 5.A. de acuerdo con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de |a
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con diche codigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficlente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn,

Otro Asunto

La opinién sobra el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la compafia FILIBON
S.A., al 31 de diclembre del 2018, por requerimiento de Servicio de Rentas Internas se emite
por separado.
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Responsabilidad de la Administracion de la Compafila por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Infarmacion Financlera - NIIF
amitidas por el Consejo de Normas Internaclonales de Contabilidad {1ASB por sus siglas en
inglés), y del contral interne determinado por la Administraclén come necesarle para permitlr
la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debide a fraude o
@rror,

En la preparacion de los estados financiercs, la Administracién es responsabile de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar como negocia en marcha, revelando, Segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio ¢n marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a meénos que la Administracién tenga la intencion de liquidar la
Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista gue haceria,

La Administracién es responsable de la supervisidn del proceso de reporte financiero de la
Comparfila,

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financleros

Los objetives de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incduya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un ermor material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error ¥y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que Influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financleros,

Camo parte de una auditorla efectuada de conformidad con las Mormas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro julclo profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoris, También:

= Jdentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieres, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y oblenemos evidencla de auditoria suficiente y adecusda para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material
deébido a fraude es mas elevado que en el caso de una Incarreccion material debide a
errar, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadaments errdneas o vulneracién del control interna,

« Obtenemos conocimiento del control Interno relevante para la auditoria con @l fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados €n las circunstancias, pero no
con el propdeito de expresar una opinlén sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia.

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.



= Concluimos sobre lo adecuado de la utllizacién, por parte de la Administracidn, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
sl existe 0 no una Incertidumbre material relacionada con eventos o condiclones gue
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar
como negaclo en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre materlal, se
requiere gue llamemos la atencién en nuestro Informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en les estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenlda hasta la fecha de nuestre informe de auditoria, sin embargo, eventos

o condicienes futuros pueden ocasionar que la Compafila deje de ser una empresa an
funcianamienta.

+ Evaluamos la presentacion general, la estructura v el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un mode que logren una presentacién razenable.

= Qbtenemos evidencia suficlente y adecuada de auditoria relacianada con la informacian
financlera de la compafiia para expresar una opinian sobre los estados financieros, Somos
responsables de la direccién, supervision y realizacion de la auditoria de la compaiiia, asi
coma dnicos responsables de nuestra opinién de auditaria,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntas, €l alcance y el momento de realizaclén de la auditoria planificada v los hallazoos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de contral interna que 4dent|r5;am5
en el trinscurso de la auditoria.
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FILIBON S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Notas 2017
{en U.5. dolares)
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectiva y equivalente de efectivo 8,049 7,947
Cuentas por cobrar 4 25518 14,255
Inventarios 5 54,451 6,002
Impuestos 5] 34,626 1,937
Otros Activos 12,880 12,214
Total activos corriantes _135.532 42,355
ACTIVO NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos 7 1,862,097 1,946,097
Otros activos 8 960,000 960,000
Impuesto diferido 6 —18.985 18,985
Total actives no corrientes Z,841.082 2,925,082
TOTAL 2,276,604 4,967,437

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario
Cuentas por pagar
Obligaciones acumuladas
Impuestos corrigntes
Total pasive carrients

PASIVOS NO CORRIENTES:

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados
Taotal patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financleros

Notas

52,011
9 957,867
10 156,264
6 151013
1.317.155

9
11 144,321
144,131
1,461,276

12
4,000
33,610
1477718
1515328
2,976,604

2018 2017
{en U.S. délares)

27,816
1,062,815

128,624
132,262
1.351.517

28,822
124,663
153.485

1,505,002
4,000
28,934

1,422,501
1,462,435

2987437
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EILIBON S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGE BRUTO

Gastos operacionales
Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta

UTILIDAD DEL ANO

Vier notas a los estados financieros

Hotas 2018 2017

(en V.5, dolares)
13 3,356,146 2,690,368
(2.712.872) (2.038.461)
643,274 651,927
14 (550,140) (573,751)
—l3441) ]
89,693 74,409
(-] —L36.800) __(27.648)
—anfd3 46,761
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EILIBON S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Reserva Resultados
legal acumulados
.. [en U.S. Délares) ..,
15,644 1,396,030
13,290 {13,290}
— 46,761
28,934 1,429,501
4,676 {4,676)
— 22,893

Capital
social

DICIEMEBRE 31, 2016 4,000

Apropiacidn reserva legal

Utilidad del afio

DICIEMBRE 31, 2017 4,000

Apropiacion reserva legal

Utilidad del afio

DICIEMBRE 31, 2018 4000

Ver notas a los estados financieros

33610 1477718

Total

1,415,674

46,761

1,462,435

24,893

L.515.338

Hougo Fpo 1
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FILIBON S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOD
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE del 2018

{an U.5. dblares)

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes y otros 3,356,146
Pagado a provesdores, empleados e impuestos {3,356.044)

Efectivo neto proveniente de actividades de
aperacidn —102

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO:

Incremento neto durante el afio 102
Saldos al comienzo del afio 7.947
SALDOS AL FIN DEL ARO e B043

(Continda...}

2,766,573
(2.265,106)

— 1,467

1.467




EILIEON 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacidn..

.)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
DOPERACION:

Utilidad del afio

Ajustes para conclliar la utilidad neta con el efectivo
neto provenienta de las actividades de operacion:
Depreciacion de propiedad ¥ equipo

Provisién obligaciones por beneficios definides
Participacion trabajadores

Impuesto a la renta

Total ajustes

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos

Otras cuentas por cobrar
Sobregiro bancario

Cuentas por pagar
Obligaciones acumuiadas
Otros activos

Tokal

Flujos de efectivo neto proveniente de actividades de
Gperacion

Ver notas a los estados financieros

2018

{en U.5. ddlares)
22,893 46,761
84,000 84,000
19,458 8,831
15,828 13,131
—36.800 27,648
156,086 133,610
76,185
(48,449) 49,561
{50,738) (8,629}
{11,261) 3,904
24,195 (2,475)
(133,770) {308,227)
11,812 10,777

—(666)

(208,877) (178.904)
et —1.467

D Youqo¥gr 7

" Ing. Hdgo Inga Avila
Contadaor



FILIBON 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACTON GENERAL

La Compaiiia FILIBON 5.A, se constituyd el 30 de julio de 1987 en Guayaquil- Ecuador.
El domicilio principal de la compafiia donde se desarrolla sus actividades es el canton
Samborondén Km 1.5, Edifice Samborondén Business Center piso 3. La actividad
principal de la compafiia es dedicarse a actividades de agencia de viajes.

La informacién contenida en estes estados financieros o8 responsabilidad de fa
Administracion de la Compafia,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracién de cumplimiento - Los estados Minancierss han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF,
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabllidad (1ASB por sus
siglas en inglés)

Moneda Funcional - La moneda funcional de |a compafia es el Dolar de los
Estados Unidos de Amirica (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulaclén en el
Ecuador.

Bases de preparaclon = Los estados financieros, han sido preparados sabre las
bases del costo histdrico excepto por ciertas propiedades que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
abajo. El costo histérico esté basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y sarvicios.

El valor razonable es el precio gque se recibiria por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracidn, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utillzanda otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasiva, la Compafiia tiene en cuenta las carncteristicas del active
o pasivo gue los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el preclo
del activo o pasiva a la fecha de medicion.

Adicianalments, a efectos de Infermacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los Insumaos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajusiar) en mercados actives para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluldos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o Indirectamente.

Mivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,

T



2.4

Los importes de las notas 2 los estades financleros estén expresados en U.5.
délares, excepto cuando se especifigue lo contrario,

A continuacién, se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estodos financiergs.

Activos financleros - Los activos financieros se clasifican en efectivo y
equivalente de efectivo y cuentas por cobrar. La clasificacion depende de la
naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial.

2.4.1

2.4.2

Efectivo y equivalente de efectivo, - Incluye aquellos activos financieros
liguidos y depdsitos en cuentas corrientes de bancos locales,

Inversiones Temporales. = Corresponde & fondos aplicados a la
adquisicién de velores negociables, de los no cotizables en bolsao a
depositos bancarios convertibles en efectlve en el carte plavo, con el
propasito de |ograr un rendimiento hasta el momento en que
estos recursos sean demandados para cubrir las necesidades normales de
la Compafia.

2.4.3 Activas financieros mantenidos hasta el vencimiento - Los activos

2.4.4

2.4.5

financiernss no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo,
que la Administracitn de la Compania tienes la intencidn v la capacidad de
mantener hasta su vencimiento.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable més
los costos de transaceldn, Posteriarmente, son medidos al costo amartizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, reconcciendo los
Ingresos por Intereses sobre uma base de acumulacidn efectiva en los
ingresos por inversiones.

Cuentas por cobrar = Son activos financieros no derivadas con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado active e induyen cuentas
por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar, las cuzales son
registradas a su valor razonable y se clasifican en activos comienbes,
excepto los vencimientos supericres a 12 meset desde |a fecha del estado
de situacidn financlera, que se clasifican como activos no corrientes. La
palitica de crédito de |a compafiia es hasta 30 dias.

Las cuentas por cobrar Incluyen una provision para reducir su valor al de
probable reallzacidn. Esta provision se constituye en funcion de la
antigliedad de los saldos y un analisis de la probabilidad de recuperacidn
de las cuentas.

Baja en cuenta de los activos financieros - La compafia da de baja un
active financiero Onicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los Mujos de efective del activo finandero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inharentes a |a propiedad del active
financiero.

2.5 Inventarios. - Son presentados al costo de adquisiclon o valor neto realizable,
&l menor, El inventario corresponde principalmente a viveres frescos y Secos para
la atencion v consumo de los clientes a bordo durante &l crucaero.,

=1l =



2.6 Propiedades y equipos

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicién en el momento del reconocimiento - Se miden inicialments
al costo de adquisicidn.

El costo de las propiedades y eguipos comprende su precio de adguisician
miés todos los costos directamente relacionados con la wbicacion del activo,
su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
Administracidn,

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimients Inlclal, las naves y equipos son registradas al costc menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulade de las pérdidas de
deteriore de valor,

Los gastos de reparaclones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

Método de depreciacidn y vidas dtiles - El costo de la equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada,
valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado sobre una base
prospectiva,

A continuacion, se presentan las principales partidas de Nave y las vidas
Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Clase de activg Vida Ut {en afios)
Nave 23

Retiro o venta de eguipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de equipos es calculada comao la diferencia entre el
precio de venta y al valor en libros del active y reconocida en resultados.

2.7 Pazivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivoes
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo cormiente a menos que la
Compaifiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la abligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

7.1

2.7.2

Cuentas por pagar - Son pasivos financieros; no derivados con pagos fljos
o determinables, gue no cotizan en un mercado active, El pariada de crédito
promedio para la compra de clertos bienes es de 45 dias.

La Compafiia tiene Implementadas politicas de manejo de rlesgo financiern
para asegurar gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad
con los términos crediticios pre-acordados.

Baja en cuenta de los pasivos. = Se da dnicamente cuanda si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos y/o
cuentas por pagar.

2.8 Provisiones - Son reconocidas cuando la compaiia tiene una obligacion presente
{va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del imparte de la cbllgacion.

=



El importe réconocido como provision debe seér la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, tenlendo @n cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.9 Beneficios a trabajadores

2.9.1

2.9.2

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificaclén por
desahuclo - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacidn por desahucio) es determinado utilizande el cilculo matematico
actuarlal realizado por un profesional independiente, utllizandoe el Método
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas
al final de cada perioda.

Los costos por serviclo presente y pasado se reconacen en el resultado del
afo en el que se generan, asi como el interds financiero generado por la
obligacidn de beneficio definido.

Las nuevas mediciones gue comprenden las ganancias y péndidas
actuariales se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en @l que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflajan inmedialaments en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacidn a trabajadores - La compafila reconoce un pasivo y un
gasto por |a participacidén de los trabajadores en las utilidades de la
Entidad. Este beneficic se calcula a la tasa del 15% de |a utllidad contable
de acuerdo con dispasiclones legales vigentes.

2.10 Impuestos - E| gasla par impuesto a la renta representa |a suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo la compaiiia por
concepto del Impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferenclas temporarias

determinadas entre ¢l valor en libros de Jos activos y pasivos Incluldes en
los estados financieros y sus bases fiscales,

El pasiva por impuesto diferide se reconoce generalmente para todas las
diferenclas temporarias imponibles. Se reconocerd un active por impuestos
diferidos por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
midida @n gque resulte probable gue la Compafia disponga de utilidades
gravables futuras contra las gque se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos v pasivos por iImpuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en & que el activo
se realice o el pasivo se cancele.

La Compafila realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos
con pasivas por impuestos diferidos solo sl tiene reconccido legalmente el
derecho de compensarios, frente al Organiemo de Control Tributario - SRI.

-13-



2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos = Se reconocen como ingraso o
gasta, y son Incluldos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgldo de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resuitado va
sed en otro resultado Integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto tambidén s& reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

2.11 Reconocimiento de Ingresos — Los ingresos se calculan al valor razonable de
la contraprestacin cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta &l importe estimado
de cualguier descuento, banificacion o rebaja comercial que la Compania pueda
otorgar.

Prestaclén de serviclos de cruceros. — Los ingresos son generados a base de

la venta de servicios de cruceros incluyendo el transporte y alojamienta de los
clientes,

2.12 Costos y Gastos - Se registran al costo histérico, Los costes y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que

se haya realizado ¢l pago, y se registran en el periodo més cercano en el gue se
conocen.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financieros de la Compahia, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aguelios casos en los que [a compensacion
sea reguerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
Ia esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con orlgen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene
la intencion de liguidar por su Importe neto o de realizar ¢ activo y proceder al
pago del pasive de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.14 Estimaciones contables. - La preparacion de los presentes estados financieros
en conformidad con NIIF reguiere que la Administracibn realice certas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a |a actividad econdmica
de la Compania, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de fa
Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacidn de la informacidén disponible al momento, los cuales podrian Hlegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en &l periodo de Ia revisidn
y periodos futures sl |a revisién afecta tante al periode actual como a perfedos
subsecuentes.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion v presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinitn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafila ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - & la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha
gue s5e considere necasario, se analiza el valor de los actives para determinar si
existe algln indicio de gue dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. Em caso de gue exista algin indicio sa realiza una estimacidn del
Importe recuperable de dicho active, Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, s& estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la gue pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando seé produce un cambio en las estimaciones sobre su Importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono & resultados con el limite
del valor en libras que &l active hublera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deteriora,

3.2 Valuacidn de los Instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 15,
la Compaiiia utiliza las téenicas de valuacion para la medicldn del valor razonable
de sus activos financieros y pasivos financieros gue se basan, en la medida de lo
posible, en datos observables del mercado. La Compafia utilizd dichas técnicas
de valuacion para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro
resultado integral) y algunos obros actives y pasivos financieros.

La Nota 15 incluye informacion detaliada sobre la naturaleza de las presunciones
para efectos de estas técnicas de valuacidn, asi como un analisis de sensibllided
detallada para dichas presunclones.
4, CUENTAS POR COBRAR
- Diciembre 31 ...

2012
{en U.S. délares)

Anticipo a proveedores 21,944 14,255
Empleados E BT
Total 25516 14,255

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente viveres frescos v secos para el
consumo y atencidn de los clientes a bordo durante los cruceros.
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6. IMPUESTOS

6.1 Activos del afio corriente- Un resumen e5 como sigue:

Anticipo de IR
Retenciones de VA
Retenciones en la Fuente

Total

- Diciembre 31 ...

(en U.5. dblares)

34,626

34,606

6.2 Activos por impuesto diferido - un resumen es como sligue:

Impuesto diferido

Retenclones en la Fuente
Retenclones al Imp. Valor Agregado
Impuesto & la Renta por pagar

Taotal

- Diclembre 31 .

1,745
AR 132
1.837

{en U.5. dblares)
18,965 18,985

6.3 Pasivos del afio corriente- Lin resumen es como slgue:

.. Diclembra 31 ...

2017
(en U.S. dblares)

5,960 78,703
59,166 53,559

__5,887

151,013 132,262

6.4 Conclilacion Tributaria - contable del impuesto a la renta corriente, -
Una reconciliacién entre la  utilidad seglin estados financieros de la Compafila y
el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Utllidad antes del Impuesto a la Renta

Partigas conciliatorias:

Gastos no deducibles

Otras rentas exentas e ingrescs no objetos
de impuestos

Utilidad gravable
Tasa de Impuesto (1)

Impuesto a la renta causado y reconocido en
los resultados

Diciernbra 31

{en U.S. délares)

89,693

57,705

— (199}
147,199
25%

36,800

74,409

51,775

—1512)
125,672
22%:

21648
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{1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a fa renta se
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a
distribucidn, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre
la proporcidn de la base imponible que corresponda a la participacidn
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.
Si dicha participacidn excede el 509, la tarifa aplicable para la compaifiia
serh del 28%,

& partir del afio 2010, se debe considerar como Impueste a la renta
minime o valor del anticipo calculade, & cual resulta de la suma
matemdtica del 0.4% del active, 0.2% del patrimonle, 0.4% de Ingresos
gravados y 0,2% de costos y gastos deduciblies,

6.5 Aspectos tributarlos:

El 29 de diclembre del 2017, se emitio la Ley Orgénica para la reactivacion de la
ecnnomia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestion financiera,
a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberén afectar a las
provislones ya constituldas en afios anteriores; en el caso da provisiones realizadas
en afios anteriores que hayan sido consideradas deduclbles o no, y que no fueren
utilizadas, deberdn reversarse contra Ingresos gravados o no sujetes de impueste a
la renta en la misma proparcién que hubieren side deducibles o na,

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con [as provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enerc del 2018, el cual
podra ser utilizsdo en & momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por & monto
efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibric Fiscal, a
continuacidn se detallan los aspectos mas importantes de la menclonada Ley:

s S establecieron incentivos especiflcos para la atraccidn de inversiones privadas
tales como:

- Exoneraclén del impuesto a la renta para las nuevas Inversiones productivas
en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12
afios, contados desde el primer afo en el que se generen ingreses atribuibles
directa y Gnicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8
afios. Esta exoneracion aplic2ara solo en sociedades gue generen empleo
neto. Para los sectores priorizades industrial, agroindustrial y agroasociativo,
dentro de los cantones de frontera, gozardn de esta exoneracion por 15 afios.
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- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - 15D en los pagos realizados
2l exterior por Importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de Inversion,

- Exoneraclén del ISD en los pagos reallzados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde
al menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien
a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determninados
coma industrias bésicas por 15 afos, contado desde el primer afo en el que
se generen ingrescs atribuibles directa y dnicarmente a la nueva inversion y
se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen
en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicard solo en
socledades que generen empleo neto.

+ Reformas a varios cuerpes legales
Impuesto a ia renta
Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor
de socedades o de personas naturales domiclliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las socledades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador,

- Se ellmind el ditimo inciso del articulo 9 Exenclones que establecia lo
sigulente: "En la determinacion v liguidacién del impuesto a la renta no se
reconocerdn mis exonaraciones que las previstas en este articulo, aungue
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualguier contribuyente, con excepcidn de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacidn de
Empleo y de Prestacién de Servicios®,

- Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoguimica; cinematografia ¥y  sudiovisuales, eventos
internacionales; exportacién de servicios; desarrollo y servicios de software,
produccian y desarrolloc de hardware tecnolégico, infraestructura digital,
saguridad Informatica, productos v contenida digital, servicios en linea;
eficlencia energética; industrias de materiales y tacnologias de construccién
sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

= Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonérados dei pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir
del primer ejercicio fiscal en & que e generen ingresos operacicnales.

Gastos Deducibles

Se establece que |a deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencian del
15D relacionados con los pagos originados por financlamiento externo serdn
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre ¥ cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interna y con estandares internacionales de transparencia,



Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propledad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido
o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor impoasicion o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efective sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacidn de acciones

- Seg establece un Impuesto a la renta dnica a las utilidades que perciban las
socledades domiclliadas o no en Ecuador vy las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pals, provenientes de la
enajenacldn directa o indirecta de derechos representatives de capital; de
socledades domiclliadas o establecimientos permanentes en Ecuador,

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones socletarias no se
entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para socledades como impuesio
minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste Supere o no
exista impuesto a la renta cavsado.

Impuestc al Valor Agregado
- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de [Va,

- Losseguros de desgravamen en el otorgamiento de créd|tos v los obligatorios
por acclidentes agropecubries; los servicios de construccldn de vivienda de
interés soclal; v el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas
pasan & gravar 0% de IVA.

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de blenes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de 5
anos contados desde la fecha de pago.

- Se podra solicitar al SRI la devolucidn o compensacién del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucidn del IVA de los
bieneés y servicias adgulrides para la exportacion de serviclos,

Impuesto a la Salida de Divisas
- Las compensaclones reslizadas con o sin la intermediacidn de instituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago
del 15D.
- Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizades a

instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento
de sus créditos,
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Estan exentos del [SD, los pagos de capital e Intereses sobre créditos
otorgados por Intermediarios financleros que operen en  mercados
internacionalas v que cumplan con clertas condiciones como limite de la tasa
referencial, plazo minimao 360 dias, destinada a microcrédite o Inversiones
productivas.

Se establece la devolucidn ISD a exportadores de servicios, por la
impartacién de materias primas, insumas y bienes de capital, con 1a finalidad
de gue sean necesarios para la prestacion del servicio que se exporte.

Incentive zonas afectadas por &f lerremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas gque se ejecuten en los siguientes cinco
afios contados & partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las
provinclas de Manabi y Esmeraldas estardn exoneradas del pago del
Impuesto a la Renta hasta por 15 afos, contados desde el primer afio en el
que se generen ngresos atribuibles (nicamente a la nueva Inversidn, Para «l
caso del sector turistico, esta exoneracion serd de hasta 5 afos adicionales,

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

- Diciembre 31 ...

2017
(en U.5. dolares)

Costo 3,484,932 3,484 932
Depreciacion acumulada (1,622,835)  (1.538.835)
Total 1,862,097 1,946,097

Los movimientos fueron, como siguea:

«+ Diciembre 31 ...
2018 2017
(en U.5. dolares)
Saldos al comienzo del afic {1,538,835)  (1,454,835)
Depreciacion __(B4,000) __ (84.000)
Saldos al fin del afie (1,622.835)  (1.538.835)

8. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2018, Incluye principalmente los cupos autorizados que
mantiene a la actualidad la compafiia para realizar actividades de turismo en Ias Islas
Galipagos como base a los correspondientes permisos que se requieren.
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9. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31 ...
2018 2017

{en LS. ddlares)
Proveedores 166,424 105,405
Clras cuentas por pagar:
Compafias relacionadas 108,822
Anticipo de clientes 779,696 B43,699
Otros 11,747 —28.711
Subtotal 791,443 982,232
Total 957,867 1,091,637
lasificacion:
Corriente a57,867 1,062,815
Mo corriente S 28,842
Total 257,867 1,091,637

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

o Dlclembre 31 .,
2018 2017
(en .5, ddlares)
Beneficios soclales 101,643 73,359
IESS por pagar 38,793 41,769
Participacién trabajadores 15,828 13,496
Total 156,264 128,624

1i. OBLIGACIONES POR EENEFICIOS DEFINIDOS

+ « « Diciembre 31 . .,

{en U.5, dolares)

Jubilacion patronal 99,878 85,675
Dasahucio _44,243 _3B,588
Tatal 144,121 124 663

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codige del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afos o mas hubjeren prestado sus servicios en forma
continuada o ininterrumpida, tendran derecho a ser jubllados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afillades al IESS.,

o

. = D acuerde con disposiciones del Cadigo de Trabajo,
en los casos de terminacién de la relacién labaral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajadeor, la Compafia entregard el 25% de la dltima
remuneracion mensual par cada uno de los afios de servicio.
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Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados e 31 de diclembre de 2018 por un actuario
Independiente, El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficlas
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicie anterior fueron
calculados utilizando el método de ta unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuldos al periodo de servicio
del empleado y basados en la fdrmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos benaficios. Estas hipditesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados integrales
durante el remanente de vida laboral promedio esperado de las empleados
correspondientes, con base en el enfogque de la banda de fluctuacian,

12. PATRIMONIO

12.1 Capital zsocial - Representa 100,000 acciones ordinarias y nominativas de US$
0,04 cada una, todas ordinarias y nominativas. Un detalle de su conformacian, al
31 de diciembre del 2018, es &l siguiente:

Acciones uss %

OPERGAL 5.4, 99,959 3,999.96 95.559
ECOVENTURA S.A, 1 0.04 0.0l
Tot 100,000 400000 10000

12.2 Reserva legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos €l 10% de la
utilidad anual sea apropiade como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no estd disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

12.3 Resultados acumulados - Corresponde a las ganancias de ejercicios anteriores,
estén a disposicién de los accionistas y pueden ser utllizado para la distribucion

de dividendos.
v+« Diclembre 31 ...
2018 2017
{en U.5, ddlares)
Resultados acumulados - distribuibles 28,181 (13,904)
Resultados acumulados provenientes de la
aplicacidn por primera vez de las NIIF 1,396,644 1,396,644
Utilidad del ejercicio — 52893 46,761
Total 1477718 1,422,501



13. INGRESOS

o Dclembre 31 ..,

(en U.5, dolares)

Servicios de cruceros, bar, boutigue y equipos 3,355,947 2,689,876

Otros ingresos 199 512

Total 3,356,146 2,650,388
14, GASTOS OPERACIONALES

.« . Diclembre 31 ...

2017
{en U.5. délares)

Sueldos y beneficios soclales 242 687 255,949
Depraciacion 24,000 84,000
Impuestos, tasas y otras contribuciones 64,769 48,766
Honorarios profesionales 47,276 50,196
Agua, energiz, luz y demds telecomunicaciones 8,478 11,330
Transporte 6,325 12,695
Mantenimiento y reparaciones 6,291 11,777
Arrendamienta 4,529 3,603
Suministros y Materiales 2,355 2478
Otros gatos 832,430 9. 957
Total 550,140 523751

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestidn de riesgos financleros- En el curso normal de sus negocios y
actividades de financlamiento, la companfia, estd expuesta a distintes riesgos
de naturaleza financiéra que pueden afectar de maners significativa al valor
econdmico de sus Nujos vy activos y, en consecuencia, sus resultados

La Compaifiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Geréncla, gque permiten identificar los referidos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacidn,
ejecutar estas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se@ presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la
Administracion, una caracterizaclon vy una descripcidn de las medidas de
mitlgacién actualmente en uso por parte de la Compafiia,

15.1.1 Riesgo de liguidez - La Administracion de la Compafia es la que tiene
ia responsabilidad final por ia gestibn de liquidez. Los Accionistas han
establecido un marco de trabaje apropiado para 1a gestidn de liguidez de
manera que la Administracion pueda manejar los reguerimientos de
financlamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de
liguidez de |la Compalia.

La compafiia, maneja el rlesgo de liguide: mantenlendo reservas vy
facilidades financieras, monitoreando continuaments los flujos efectivos
proyectados y reales, y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activas y pasivos financleros.
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15.1.2 Riesgo de crédite - Se refiere al riesge gue una de las partes Incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compafila, La Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente
involucrarse con partes solventes, y obtenlendo garantias con el
propdsitc de mitigar el riesgo de posibles pérdidas financleras
ocasionadas por incumpiimientos. La evaluacion de crédito continua se
realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar,

15.1.3 Riesgo de capital - La compafiia, gestlona su capital para asegurar
gue estard en la capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximizan el rendimlento de sus accionlstas a traviés de la
optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

15.2 Categorias de instrumentos financieros-E| detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizade por la Compaifiia son como sigue:

« Diclembre 31 ...
(en U.S, délares)
Activas financieras;
Efectivo y equivalente de efectivo 8,049 7,947
Cuentas por cobrar, nota 4 25.516 14,255
Total 33,585 22.202
Pasives financiergs.
Sobregiro bancaria 52,011 27,8186
Cuentas por pagar, nota 9 _957.867 1.091.637
Total L009.678  L.118.453

15.3 Valor razonable de los instrumentos financleros- L& Compania considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieras reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre &l 31 de dicdembre del 2018 vy la fecha dal Informe de los auditores
independlentes {abril 18 del 201%) na se produjeron eventos que en opinion de la
Adminlstracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros,

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018,
han sido aprobades por la Administracidn de la Compafiia y serdn presentades a los
acclonistas para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracidn de |a
Compafila, los estados financleros adjuntos serdn aprobados por la Junta de
acclonistas sin modificaciones.
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