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A los sefiores Accionistas de
FILIBON S.A.

Opinion

Hemaos auditado los estados financieros que se adjuntan de FILIBON 5.A., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados
de resultado integral, estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de FILIBON 5.A. al 21 de diciembre del 2017, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
Nuestras responsabllidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
este informe en la seccidn "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de FILIBON S.A. de acuerdo con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia dela
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho codigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion.

Otros Asuntos

Los estados financieros de FILIBON S.A. por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016,
fueron examinados por otro auditor independiente, emitiendo una opinion sin salvedades
con fecha 15 de abril del 2017.

La opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de la Compafila, como agente
de retencién y percepcion por el ejerciclo terminado al 31 de diciembre del 2017, se emite
por separado.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Directorio de la
Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razenable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), y del control interno determinado por fa Administracion como necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error,



En la preparacion de los estados financieros, |a Administracidon es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negoclo en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liguldar la
Compafila o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerio.

La Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del
proceso de reporte financiero de la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista, Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que Influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financleros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

= [dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede Implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control interno,

+« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control Interno de la
Companila,

« Evaluamos sl las politicas contables aplicadas son apropiadas y sl las estimaciones
contables v la correspondiente Informacién revelada por la Administracién es razonable,

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negoclo en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos |la atencién en nuestro Informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, sl dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos
o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

* Evaluamos la presentacion general, |a estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financleros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable,



+ Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacion
financiera de la compaiiia para expresar una opinidn sobre los estados financieros. Somos
responsables de la direccidn, supervision y realizacién de la auditoria de la compaiiia, asi
como (nicos responsables de nuestra opinidn de auditoria.

Comunicamoes a los responsables de la Administracion de la Compafiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgas

en el tra rso de la auditoria.

FM‘ LTING CIA. LTDA.

uil, Abril 18, 2018
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EILIBON S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS CORRIENTES:

Banco y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Otros Activos

Total activos corrientes

ACTIVO NO CORRIENTES:
Propiedad y equipo, neto

Otros actlvos

Activos por Impuesto diferido
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Motas 2017

2016

(en U.S. délares)

4 7,947
5 14,255
6 6,002
11 1,937
12,214

42,355

8 1,946,097
7 960,000
11 18,985
2,925,082

2,967,437

6,480

g0,440
55,563
31,913
_16.118
200,514

2,030,097
960,000
18,985
3,009,082

Representante Legal
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ugo Inga Avila
Contador



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario

Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar
Obligaciones acumuladas
Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivo corriente

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar

Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal

Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

10
11

14

Motas = 2017

2016

{en U.S. ddlares)

27,816

1,062,815

128,624
— 132,262
1,351,517

28,822
124,663
153,485

1,505,002

4,000
28,934

1,429,501
1,462,435

2,967,437

30,291

1,087,719

117,847
__ 170,867
1,406,724

271,366
115,832
387,198

1,793,922

4,000
15,644

1,396,030
1,415,674

3,209,596
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EILIBON S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Motas 2017 4016
(en U.S. dblares)

INGRESOS 15 2,690,388 2,830,200
COSTO DE VENTAS (2.038.461) (1.973.251)
MARGE BRUTO 651,927 B56,949
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos administrativos y ventas 16 (573,751) (682,305)
Gastos financieros (3.767) (4,257)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 74,409 170,387
Impuesto a la renta 11 (27.648) (37,485}
RESULTADO DEL EJERCICIO 46,761 132,902

Ver notas a los estados financieros

flusgo Fgo 7

Ing. Hugo Inga Avila
Contador




EILIBON S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Capital

social
DICIEMBRE 31, 2016 4,000
Aproplacién reserva legal
Resultado del ejercicio
DICIEMBRE 31, 2017 4,000

Ver notas a los estados financieros

Reserva Resultados

legal acumulades 1@l

... (@n LS. Dolares) ...

15,644 1,396,030 1,415,674
13,290 (13,290)

46,761  __ 46,761

28,334 1,429,301 1,462,433

> fbugo ¥qa &

Representante Legal

Ing. Hugd Inga Avila
Contador



EILIBON S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE del 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibldo de clientes y otros
Pagado a proveedores, empleados e impuestos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion
BANCO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO:

Incremento neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ARND

(Continua...)

2017
({en U.S. dblares)

2,766,573
(£.763,106)

1467

1,467




EILIBON S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2017
(en U.S, dolares)

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado del ejercicio 45,761
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de las actividades de operacion:
Depreciacion de propiedad y equipo 84,000
Provisidn obligaclones por beneficios definidos 8,831
Participacién trabajadores 13,131
Impuesto a la renta 27,648
Total ajustes 133,610
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 76,185
Inventarios 49,561
Impuestos (8,629)
Otros activos 3,904
Sobregiro bancario (2,475)
Cuentas por pagar comerciales (308,227)
Obligacliones acumuladas _10.777
Total (178,904)
Flujos de efectivo neto proveniente de actividades de operacion 1467

Ver notas a los estados financieros

- ) ?éuﬁ F 9 &
o-BDUnn Suarez Ing. Hugo Inga Avila
Representante Legal Contador




EILIBON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

11

2.

INFORMACION GENERAL

La Compafiia FILIBON S.A. se constituyd el 30 de julio de 1987 en Guayaquil- Ecuador.
El domicilio principal de la compaiiia donde se desarrolla sus actividades es el cantén
Samboronddn Km 1.5, Edifico Samboronddn Business Center piso 3. La actividad
principal de la compaiiia es dedicarse a actividades de agencia de viajes.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF,
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés)

2.2 Moneda Funcional - La moneda funcional de la compafiia es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuadaor.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo historico excepto por ciertas propiedades gue son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
abajo. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en |a fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
active o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacién;

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidon.

Mivel 2: Insumaos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
cbservables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Mivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
- 10-



ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas an la
preparacion de estos estados financieros,

2.4Banco y equivalente de efectivo. - Incluye aquellos activos financieros liquidos
y depésitos en cuentas corrientes de bancos locales.

2.5Inventarios. - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor, El inventario corresponde principalmente a viveres frescos y secos para la
atencién y consumo de los clientes a bordo durante el crucero,

2.6Activos financleros - Los activos financieros se dasifican en inversiones
mantenidas hasta el vencimiento y cuentas por cobrar. La clasificacién depende de
la naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento iniclal.

(1) Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento - Los activos

(2)

(3)

financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo,
que la Administracion de la Compania tienes la intencion y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento,

Estos activos financleros son medidos iniclalmente al valor razonable mas los
costos de transaccion. Posterliormente, son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, reconociendo los ingresos
por intereses sobre una base de acumulacién efectiva en los ingresos por
inversiones,

Cuentas por cobrar - Son actives financieros no derivados con pagos fljoso
determinables, gue no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuales son registradas a su
valor razonable y se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que
se clasifican como activos no corrientes. La politica de crédito de la compaiiia
es hasta 30 dias.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provision se constituye en funcidn de laantigliedad
de los saldos y un analisis de la probabilidad de recuperacidn de las cuentas.

Baja en cuenta de los activos financieros - La compafiia da de baja un
activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propledad del activo financiero.

2.7 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacidn financiera.

(1)

Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. El periodo de crédito
promedio para la compra de ciertos bienes es de 45 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
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para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pre-acordados.

(2) Baja en cuenta de los pasivos. - Se da unicamente cuando si, v solo si,

expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos y/o
cuentas por pagar.

2.8 Propiedad y Equipo

(1) Medicion en el momento del reconocimiento - Se miden inicialmente al
costo de adquisicidn.

El costo de las propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su

puesta en condiciones de fumcionamiento segun lo previsto por la
Administracian.

(2) Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las naves y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

(3) Método de depreciacion y vidas itiles - El costo de la Nave se deprecia de
acuerdo con e método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y
métade de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado sobre una base prospectiva,

A continuacién, se presentan las principales partidas de Nave y las vidas (tiles
usadas en el cidlculo de la depreciacion:

Clase de activo Vida Gtil (en afios)
Nave 23

(4) Retiro o venta de equipos = La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de equipos es calculada come la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del active y reconocida en resultados,

2.10 Provisiones - Son reconocidas cuando la compafiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
compaiiia tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
imparte de |a obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser |a mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar |a obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes,

2.11 Beneficios a trabajadores

2.11.1Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio -
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el calculo matematico actuarial realizado
por un profesional independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo,

G



Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones que comprenden las ganancias y pérdidas actuarlales se
reconocen en el estado de situacién financlera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en el que se producen. El reconocimiento de
las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Participacién a trabajadores - La compafiia reconoce un pasivo y un gasto
por |a participacién de los trabajadores en las utilidades de la Entidad. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con
disposiciones legales vigentes,

2,12 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corrlente y el impuesto diferido,

2.12.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo la compafia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.12.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluldos en los
estados financieros y sus bases fiscales.

El pasivo por Iimpuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos
diferidos por causa de todas las diferenclas temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacian en el periodo en el que el activa se
realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos solo si tiene reconocido legalmente el derecho
de compensarles, frente al Organismo de Control Tributario - SRIL

2.12.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en gque hayan surgido de una
transaccion o suceso gue se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
tamblén se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro Inicial de
una combinacion de negocios.

2.13 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar,
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2.13.1Prestacién de servicios de cruceros. - Los Ingresos son generados a base
de la venta de servicios de cruceros incluyendo el transporte y alojamiento de
los clientes.

2.14 Costos y Gastos = Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, Independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el pericdo mas cercano en el que se conocen.

2.15 Eumpennd&n de saldos y transacciones - Como norma general, en los estados
financieros de la Compaiia, no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el refiejo de la esencia de la
transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.16 Estimaciones contables - La preparacion de los presentes estados financieros en

conformidad con MIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia,
con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la infoermacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

2.17 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la compafila ha aplicado algunas modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del
2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones
de Empleados

La compaiia ha aplicado las modificaciones a esta norma por primera vez en este
afo. Antes de |as modificaciones, la compafia reconocia las contribuciones
discrecionales de los empleados, a los planes de beneficios definidos, como una
reduccion del costo del servicio, cuando se pagaban las contribuciones a los planes,
y se reconocian las contribuciones de los empleados especificados en los planes de
beneficios definidos como una reduccién del costo del servicio cuando se prestaban
los servicios. Las modificaciones reguieren gue la compafiia contabilice las
contribuciones de los empleados de la siguiente manera:

» Las contribuclones discrecionales de los empleados se contabilizan como una
reduccién del costo del servicio al momento del pago a los planes.

« Las contribuciones de los empleados especificadas en los planes de beneficios
definidos se contabilizan como la reduccion del costo del servicio, sdlo si tales
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contribuciones estdn vinculadas a los servicios. Especificamente, cuando el
importe de dicha contribucion depende del nimero de afios de servicio, la
reduccién de costo del servicio se realiza mediante la asignacidén de las
contribuciones a los periodos de servicio en la misma manera que los beneficios
son atribuldos. Por otro lado, cuando dichas contribuciones se determinan con
base en un porcentaje fijo del salario (es decir, independiente del nimero de
anos de servicio), la compaiia reconoce la reduccién del costo de servicio en el
periodo en que se prestan los servicios relacionados.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningun impacto material en las
revelaciones o los importes reconocidos en los estados financieros de la Entidad.

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas [nternacionales de Informacion
Financiera (NIIF} nuevas vy revisadas gue han sido emitidas, pero aiun no son

efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que Inicien en o

NIIE Titulo después de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

Ingresos procedentes de
NIIF 15 contratos con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdomica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de actives. - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguellafecha
gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacidn del
importe recuperable de dicho activo, 5i se trata de activos Identificables que no
generan flujos de efective de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abano a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hublera tenido de no haberse reconocido Ia pérdida
por deterioro.
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4.

3.2

3.3

3.5

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficlos definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidn de un cdlculo actuarial basados en
varios supuestos. Este supuesto utilizado para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuaric contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad vy de rotacion al final de cada afio
reportade por la administracién de la Compafiia, La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al cierre del ano, correspondiente a bonos corporativos
de alta calidad del mercado ecuatoriano.

Estimacién de vidas utiles de propiedades, instalaciones y equipos - La
estimaciéon de las vidas (tiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.B.3.

Valuacién de los instrumentos financieros. - Comao se describe en la Nota
13, |la Compaifiia utiliza las técnicas de valuacidn para la medicidn del valor
razonable de sus activos financieros y pasivos financieros gue se basan, en la
medida de lo posible, en datos observables del mercado. La Compaiiia utilizé
dichas técnicas de valuacién para acciones no cotizadas (al valor razonable con
cambilo en otro resultado integral) y algunos otros activos y pasivos financleros.

La MNota 13 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones
para efectos de estas técnlcas de valuacion, asl como un analisls de sensibllidad
detallada para dichas presunciones,

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
abligacién por beneficios definidos de la Compaiiia.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafia se descuentan auna
tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
clerre del afio, correspondiente a bonos corporativos de alta calidad del mercado
ecuatoriano, Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para
bonos a ser incluides en la poblacidn de la que se deriva la curva de rendimiento,
Los criterios mas importantes considerados para la seleccién de las bonos
incluyen el tamafio de la emision de los bonos corporativos, calificacién de los
bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

BANCO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVOD

. + « Diciembre 31 . ..
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Banco 1,467
Inversion temporal 6,480 6,480
Total 7,947 _6,480



5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

. + » Diclembre 31 . ..
<017 24016
{en U.S. délares)
Empleados 1,522
Anticipo a proveedores 14,255 5,557
Otros 83,361
Total 14,255 90,440

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente viveres frescos y secos para el
consumo y atencion de los clientes a bordo durante los cruceros,

7. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente los cupos autorizados que mantiene
a la actualidad la compafia para realizar actividades de turismo en las Islas Galdpagos
como base a los correspondientes permisos que se requieren,

8. PROPIEDAD Y EQUIPO

L ] Di":iembre 31 L
2017 2016
{en U.S. délares)
Costo 3,484,932 3,484,932
Depreciacion acumulada (1,538,835) (1.454,835)
Total 1,946,097 2,030,097
Los movimientos fueron, como sigue:
.+ . Diclembre 31 . . .
2017
{en U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 1,454,835
Depreciacion __ (84,000}
Saldos al fin del afio 1,538,835

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

. . . Diciembre 31 ...
2017 2016
{en U.5. dolares)

Comerciales:
Proveedores 109,405 104,196
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c i R

Turismo Amonra S.A. 80,000

Ecoventura S.A, 119,761
Selvaventura S.A, 28,822 151,606
Subtotal 108,822 271,367
Qtras cuentas por pagar:

Anticipo de clientes 843,699 878,455
Otros — 29711 105,067
Subtotal 873,410 983,522
Total 1,091,637 1,359,085
Clasificacién:

Caorriente 1,062,815 1,087,719
Mo corriente — £8.822 271,366
Total 1,091,637 1,359,085

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

litDidEmh‘E 31 L B
2017 2016

(en U.S. ddlares)
Beneficios sociales 73,359 44,674
1ESS por pagar 41,769 43,105
Participacién trabajadores 13,496 30,068
Total 128,624 112,847

11. IMPUESTOS
11.1 Activos del afio corriente- Un resumen es como sigue:
« » » Diciembre 31 . ..

2017 2016
(en U.S. dilares)

Retenciones de IVA 1,745 4,265
Retenclones en la Fuente 192

Anticipo de IR 27,648
Total 1,937 31,913

11.2 Pasivos del afio corriente- Un resumen es como sigue:

. »« Diclembre 31 . ..
2017 2016
(en U.S. dblares)

Retenciones al Imp. Valor Agregado 53,559 52,422
Retenciones en la Fuente 78,703 109,567
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Impuesto a la Renta por pagar £.878

Total 132,262 170,867

11.3 Activos por impuesto diferido - un resumen es como sigue:

. + « Diciembre 31 . . .
2017
(en U.S. ddlares)

Impuesto diferido 18,985 18,985
11.4 Conciliacién Tributaria — contable del impuesto a la renta corriente. -

Una reconciliacién entre la  utilidad segin estados financieros de la Compaiiia y
el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Diciembre 31
2017
(en U.S, dolares)

Utilidad gravable 74,409
Partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles 51,775
Otras rentas exenlas e ingresos no objetos de impuestos (512)
Base Imponible 125,672
Tasa de Impuesto 22%

Impuesto a la renta causado y reconocido en los resultados (1) 27.648

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles.

11.5 Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Organica para la reactivacion de
la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacidén de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

+« Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la
renta los pagos por desahucio y jubilacidn patronal, gque no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
(deducibles o no).

» Se incrementa |la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al
25%, y cuando la socledad tenga accionistas, socios, participes,
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constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, o cuando la
sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa
serd |la correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se
debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal
o formal bajo régimen juridico especifico.

Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de
gastos deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y
salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes
patronales y los valores de gastos incrementales por generacion de
nuevo empleo y la adquisicion de nuevos activos productives que

permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor
nivel de produccién.

No serd deducible del impuesto a la renta y no seré crédito tributario,
el IVA en compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000
{anteriormente US4$5,000) que no haya pasado por el sistema de
bancarizacion.

La némina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencla de
Compafilas debe Incluir tanto los propietarios legales como los
beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares internacionales de
transparencia en materia tributaria v de lucha contra actividades
ilicitas,

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal
Desahucio

Total

. . . Diciembre 31 . . .
2017 2016
(en U.S. délares)
85,675 79,986
38,988 35,846

Jubicacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los

trabajadores que

por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en farma

continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubliacién que les corresponde en su condicién de afiliados al IESS.

Bonificacién por desahucio, - De acuerdo con disposiciones del Codigode Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compahia entregara el 25% de la ultima
remuneracién mensual per cada uno de los afios de servicio.

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros- En el curso normal de sus negocios y actividades
de financiamiento, la compaiiia, estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
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financiera que pueden afectar de manera significativa al valor econdmico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn,
administrados por la Gerencia, que permiten Identificar los referidos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacidn,
ejecutar estas medidas y controlar su efectividad,

A continuacidn, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la
Administracion, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacidn
actualmente en uso por parte de la Compania.

13.1.1 Riesgo de liquidez - La Administracion de la Compafia es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. Los Accionistas han
establecido un marco de trabajo aproplado para la gestion de liquidez de
manera que la Administracion pueda manejar los reqguerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez
de la Compaiiia.

La compaiiia, maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas y facilidades
financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales, y conciliando los perfiles de vencimiento de los actives y pasivos
financieros.

13.1.2 Riesgo de crédito - Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafiia, La Compaiiia ha adoptado una politica de unicamente involucrarse
con partes solventes, y obteniendo garantias con el proposito de mitigar el
riesgo de posibles pérdidas financieras ocasionadas por incumplimientos. La
evaluacidn de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las
cuentas por cobrar.

13.1.3 Riesgo de capital - La compaiiia, gestiona su capital para asegurar gue
estard en la capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento de sus accionistas a través de la optimizacién de
los saldos de deuda y patrimonio,

13.2 Categorias de instrumentos financieros-E| detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado por la Cornpafiia son como sigue!

... Diciembre 31 ...
2017 2016
(en U.5. doblares)
Banco y equivalente de efectivo, nota 4 7,947 6,480
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, nota 5 14,255 90.440
Total 22,202 96,920
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar, nota 9 1,091,637 1,359,085
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13.3 Valor razonable de los instrumentos financleros- La Compaiiia considera que
los importes en libros de los actives y pasives financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financiaros se aproximan a su valor razonable,

14. PATRIMONIO
14.1 Capital social — Representa 4,000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00

cada una, todas ordinarias y nominativas. Un detalle de su conformacion, al 31 de
diciembre del 2017, es el siguiente:

Acciones uss %
ECOVENTURA S.A. 0.04 0.04 0.01
OPERGAL S.A. 3.999.96 3.999.96 99,99
Total 4,000,00 4,000,00 100.00

14.2 Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no estd disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

14.3 Resultados acumulados - Corresponde a las ganancias de ejercicios anteriores,
estan a disposicién de los accionistas v pueden ser utilizado para la distribucién de

dividendos.
15. INGRESOS
. » + Diciembre 31 . ..
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Servicios de cruceros, bar, boutique y equipos 2,689,876 2,829,534
Otros ingresos — 212 — 666
Total 2,630,388 2,830,200

16. GASTOS ADMINISTRATIVOS ¥ VENTAS

« « «» Diciembre 31 ...
2017 2016
(en U.S, déblares)

Sueldos vy salarios 171,880 178,100
Aportes a la seguridad Soclal 33,788 36,475
Beneficios Soclales 37,150 45,529
Depreciacién 84,000 84,000
Alquiler 3,603 8,087
Movilizacidn y transporte 12,695 9,202
Reembolso de gastos 90,015 136,205
Impuestos, tasas y contribuciones 48,766 11,297
Gastos de Asesoria 50,196 54,872
Gastos de Viaticos 990 38,484
Reparaciones y Mantenimiento 11,777 21,655

-2 -



Servicios Basicos 11,330 8,809

suministros ¥ Materiales 2478 7,100
Participacién trabajadores 13,131 30,068
Otros gatos ~1.952 12.422
Total 513751 682,305

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre dei 2017, y la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos (abril 18 del 2018), no se produjeron eventos que en opinion de la

Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos,

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han
sido aprobados por la Administracion de la Compafiia, y seran presentados a los
accionistas para su aprobacion definitiva, En opinion de la Administracion de la
Compafiia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por la Junta deaccionistas
sin modificaciones,
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