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INFORMACION GENERAL
Constitucion yobjeto social -

LacompaniafueconstituidaenlaCiudadde Machala, mediante escriturapublicadel21 dejunio
del 2001 y aprobada por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros el 21 de junio del
mismo afo, mediante resolucion 01.M.DIC. 0472. Sudomicilio de operacidon esenlaciudad de
Machala, en la decima sur s/n y Vigesima novena.

Elobjeto socialde la Companiaes dedicarse ala explotacién de criaderos y ventade camaron,
siendo su Registro Unico del Contribuyente (RUC) elnimero 0990866864001,y el plazo de la
duracién de la misma, segun escritura de constitucion, es de 99 anos.

Aprobacion de los estados financieros -

Losestadosfinancieros porelanoterminadoel 31 dediciembre del2018,hansidoemitidoscon
la autorizacion de la Administracion, con fecha 25 de marzo del 2019 y posteriormente seran
puestos aconsideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estadosfinancieros. Talcomo lo requiere la Norma Internacional de Informacién Financierapara
Pequefas y Medianas Entidades, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF para PyMEs
vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados enestos estados financieros.

Los presentes estados financieros de la Companiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades (NIIF para PyMEs), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en
los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con el principio del costo
histérico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PyMEs requiere el
uso de criterios contables. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la Compania. Enla Nota 4 se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones
son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados porla Administracion.
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Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente -

Alafechade emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y mejoras a las
normas existentes, siendo su ultima modificacion en el 2015 con vigencia desde el 1 de enero del
2017,cabemencionarquelaJuntadeemisiondelaNIIF paraPyMES, ensureunionde octubre
de 2016, decidié que la proxima reunién exhaustiva de dichas normas se iniciara en los primeros
meses del 2019.

Moneda funcional y de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que eslamoneda funcional y lamoneda de presentacion de
la Compaiiia.

Efectivo -

Elefectivocomprende, dinero en efectivo ydepositos enbancoslocales, los cuales sondelibre
disponibilidad, y sin riesgo de cambios en su valor.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “valor razonable con
cambios en resultados”, “instrumentos de deuda a costo amortizado” e “instrumentos de
patrimonio medidos al costo menos deterioro”. Los pasivos financieros se clasifican en las

siguientes categorias: “valor razonable con cambios enresultados”, “pasivos al costo amortizado”
y “préstamos al costo menosdeterioro”.

La clasificaciéon depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al31dediciembredel2018y2017,laCompafiamantiene Unicamente activosfinancierosenla
categoria de “Instrumentos de deuda a costo amortizado”. De igual manera, la Compainia
mantiene pasivos financieros en la categoria de “Pasivos a costo amortizado”, y “Préstamos al
costo menos deterioro”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican
a continuacion:

(a) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado

(Véasepaginasiguiente)
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Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar, son activos
financieros no derivados que dan derecho apagos fijos o determinables y que no cotizan
enunmercado activo. Seincluyen en el activo corriente, excepto porlos de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Pasivos financieros a costoamortizado

Representados en el estado de situacion financiera por Obligaciones financieras, Cuentas
por pagar proveedores comerciales. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayores a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

(¢) Préstamos al costo menos deterioro

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar partes
relacionadas. Seincluyen enelpasivo corriente, excepto porlos de vencimientomayora
12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera alafecha
delanegociacionysereconocencuandosecomprometenacomprarovenderelactivoopagar
el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente asu valorrazonable mas cualquier
costoatribuible alatransaccion, que, de sersignificativo, es reconocido como parte delactivoo
pasivo; siempre que elactivo o pasivo financiero no sea designado como de “valorrazonable a
través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial
la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

(a) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado:

Posteriorasureconocimientoinicialse midenalcostoamortizadoaplicandoelmétodode
interés efectivo. En especifico, la Compania presenta la siguiente cuentadentro de esta
categoria:

(Véasepaginasiguiente)
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(b)

(©)

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Corresponden a valores pendiente por cobrar, por
préstamos realizados a sus relacionadas ,se reconocen a su valor desembolsado debido a que
no generan interés ya que no se tiene definido una fecha de cobro de los mismos.

Pasivos financieros a costo amortizado

Posteriorasureconocimientoinicialse midenalcostoamortizadoaplicandoelmétodode
interés efectivo. La Compania mantiene las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones Financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valorrazonable, pues estan contratados a tasas vigentes en elmercado.
No existen costos de transacciones significativas incurridas al momento de su
contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones se presentan en el
Estado de Resultados Integrales bajo el rubro “gastos financieros.”

(i) Cuentas porpagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Sereconocenasu
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses
y son pagaderas en el corto plazo.

Préstamos al costo menos deterioro

Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente porfinanciamientos de lasoperaciones. Sereconocenasuvalorrecibido
que es equivalente a su costo amortizado, no generan intereses mas no se ha definido una
fecha de pago.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una estimacion para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar clientes
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no seré capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
enquiebraoreorganizacionfinancieraylafalta o moraenlos pagos se consideranindicadores
de quelacuentaacobrarse hadeteriorado. Eldeterioro para cubrir pérdidas se valoracomola
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al31dediciembredel2018y2017,laCompanianoharegistrado provisién pordeteriorode sus
cuentasporcobrarclientes debido aque consideraque todos sus valores sonrecuperables.
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2.54 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

2.7

Unactivofinancieroseeliminacuandoexpiranlosderechosarecibirlosflujosde efectivodelactivo
o sila Compainiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el
contrato se hanliquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden a crédito tributario del impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente de
impuesto alarenta, efectuadas porterceros que seran recuperadas en un periodomenora 12
meses. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan
a los resultados delano.

Activos Biolégicos

Son activos bioldgicos los animales vivos sobre los cuales se gestiona su trasformacién bioldgica,
dicha transformacion comprende los procesos de crecimiento, degradacion, produccion y
procreacion que son la causa de los cambios cualitativos y cuantitativos en los activos bioldgicos.
Losanimalesvivos que poseela Companfiayquecomponen esterubro, corresponden acamarones
en todas sus etapas.

Entérminos de valoracion de estos activos, como norma general estos deben serreconocidos
inicial y posteriormente a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta. Si
elvalorrazonable de unactivobiolégicono puede serdeterminado de maneraconfiable debido
aquenoexisteunmercadoactivo, suvaloresestablecido atravésde ladeterminacién delvalor
actual de los flujos futuros netos que generara el activo biolégico durante su vida util.

No obstante, lo anterior, la Compania ha definido que, para los activos bioldgicos,
fundamentalmente enlas primeras etapas de crecimiento hastaungramaje de “8”, no existeun
valor razonable que pueda ser medido de forma fiable por lo cual son valorados inicial y
posteriormente bajo el método del costo. Para el caso de camarones, con un gramaje mayor a “8”,
estos son valorados a su valor razonable, en funcion de los precios de mercado, menos su costo de
venta estimado para suventa.

Inventario. -

Corresponde a materia prima e insumos que se mantienen en las bodegas de la Compafiia, para
ser consumidas en la produccion de camaron, se reconocen a su costo histoérico, y son enviadas a
los activos biolégicos a medida que son utilizadas en la produccion, utilizando el método
promedio ponderado para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.
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Propiedades y equipos —

Las propiedadesy equipos sonregistrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién
solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando sonincurridos.

La depreciacion de sus otras propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida
util estimada de los bienes, o0 de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles
diferenciadas, y consideravalores residuales, debido aque la Administracién de la Compania
estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida util es
relevante.

Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de las propiedades y equipos son revisadas, y
ajustadas sies necesario, a cadafechade cierre de los estados financieros, y comprenden las
siguientes:

Tipo de Bienes Vida Util (Ahos) |% Valor Residual
Edificaciones e instalaciones 20 10%
Vehiculos 5 10%
Maquinaria y equipo 10 10%
Equipo de computacion 3 10%
Botes de fibra 20 10%
Muebles y enseres 10 10%

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado del resultado integral.

Cuando el valor en libros de una propiedad y equipo, excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Losinteresesy otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando esténrelacionados
con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un
tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido
como mayor a un afo.

Los efectos de larevaluacion de las propiedades y equipos son registrados contra el otro resultado
integral en el periodo en donde se origina.
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Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos
o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefos en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso
que elmonto delvalorlibros delactivo exceda a sumonto recuperable, la Compafiaregistrauna
pérdidapordeterioroen losresultadosdelejercicio. Los saldos enlibros de activos nofinancieros
qgue han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

La Compaiiia evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado que no existen indicadores
de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido-

Elgasto porimpuestoalarentadelafiocomprende elimpuesto a larenta corriente y el diferido.
Elimpuesto se reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales.

(i) Impuestoalarentacorriente:Laprovisidbnparalmpuestoalarentasecalculamediantela
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcién de su composicion
accionarial, y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

(i)  Impuesto alarentadiferido: ElImpuesto ala renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF paraPyMEs.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables
cuando elimpuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a larenta pasivo se
pague. Losimpuestos alarentadiferidos activos sélose reconocenenlamedidaque sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018, se determinaron diferencias temporarias entre sus bases
contables y tributarias en lo que respecta al reconocimento de los flujos futuros a valor
presente de sus activos biologicos (Camarones), reconocimiento de Jubilacién Patronal y
desahucio.

2.11 Beneficios a los empleados

(@

(b)

Beneficios de corto plazo

Seregistranenelrubrode provisiones delestadode situacionfinancieray corresponden
principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de
la utilidad contable anual antes delimpuesto alarenta, segun lo establecido porla
legislacién ecuatoriana vigente. Seregistra con cargo aresultados y se presentacomo
parte de los gastos administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe
este beneficio.

(i)  Vacaciones: Calculada en funcién del total de los ingresos divido para 24, y se
provisiona y se paga de acuerdo con la legislacién vigente en Ecuador.

(iii)  Décimos tercery cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan'y
pagan de acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compania tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma
Compainia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compania determino la provision para jubilacion
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones del estado de situacioén financiera, el cual se determina
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descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de descuento del
7.55% lamisma que fue determinada tomando como referencia los equivalente alatasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Lamoneday el plazode los bonos empresariales o gubernamentales seran congruentes con
la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones. Las hipétesis actuariales
incluyen variables como son, en adicion a la tasa de conmutacién actuarial, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios enlos supuestos actuariales se cargan a Otro Resultado Integral (ORI) en el periodo
en elque surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afno.

Al31dediciembre del2018y 2017, las provisiones cubren atodos los empleados que se
encuentran trabajando para la Compaifiia.

2.12 Provisiones corrientes -

2.13

Las provisiones se reconocen cuando:

La Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de eventos pasados,

(i) Esprobablevayaasernecesariaunasalida de recursos paraliquidarlaobligaciony

(iii) El monto se ha estimado de formafiable. Los montos reconocidos como provision son

la mejor estimacién de la administracion, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos ordinarios se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir,

yrepresentanlosimportes acobrarporlaproducciéonyventade camardn, netos de descuentos
y devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con
fiabilidad, es probable quelaentidad vayaarecibirunbeneficioeconémicofuturo,cuandoseha
transferido todos los riesgos y beneficios de los productos de la Compaiiia.

2.14 Gastos -

(Véase pagina siguiente)
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Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la base
contable de acumulacion (devengo) en la Seccién 2 de las NIIF para PyMEs.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafiiala exponen a unavariedad de riesgos financieros, tales como:
riesgosde mercado (incluyendo, riesgode valorrazonable portipode interésy riesgo de precio
yconcentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion
de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y tratade minimizar potenciales efectos adversos en sudesempenfofinanciero.

Laadministracién deriesgos se efectuaatravés delanalisis querealiza elmodelode negocioy
factibilidad (MNF)desarrolladointernamente, elmismonosolopermite minimizarelriesgo, sino
queesunaherramientaqueayudaaevaluardonde sedebeinvertiryqueretornose alcanzaria,
todo esto acompanado de politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por cobrar,
cuentas por pagar y una serie de convenios con proveedores.

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

Elendeudamiento atasas variables expone ala Companiia al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone ala
Compafiiaalriesgo de tasadeinterés sobre elvalorrazonable de sus pasivos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantiene obligaciones financieras
que expongan a la compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de
sus pasivos, riesgo que es medido por la administracion, ya que son contratadas a
tasas de interés regulada por el mercado.

(i)  Riesgo de precio yconcentracion:

Riesgo de precio de camaron:

La exposicion a la variacién de precios de la Compania esta relacionada con la
mortalidad de su camaron y precios de insumos para el cultivo de los mismos, los
cuales puedenllegaraconvertirse enuncomponente importante de su costo. Esta
circunstancia es medida constantemente por el departamento contable a fin de
determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias
actuales, la Administracién considera que el riesgo de precio es medio debido ala
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(b)

©

mortalidad del camardn. La Compafia no mantiene un portafolio diversificado de
clientes, sin embargo, considera que no mantiene un riesgo significativo de perder a
los mismos, adicionalmente la compania evalua permanentemente la fiabilidad de
sus clientes con el fin de vendar toda su produccion.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el rea
de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivoy en las
cuentas por cobrar clientes.

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvenciay respaldo adecuados; dichas calificaciones
en general superan la calificaciéon “A”.

La Compaiiia mantiene su efectivo en la siguiente institucion financiera:

Calificacion
Entidad financiera 2018 2017

Banco De Guayaquil S.A. AAA AAA

La Compafia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de
repago, central de riesgos, comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento, cobranzasy
deterioro, en los casos aplicables.

La politica de crédito normal de sus operaciones, es de 90 dias, y sien caso de excederse es
este tiempo, no se procede a cobrarintereses. La Compainiia, provee un analisis sobre la
calificacion deriesgo crediticio individual por cada cliente y calcula elmonto recuperable
correspondiente. Adicionalmente, se analiza permanentemente el comportamiento de
pago historico de los clientes, antigliedad, actualizacion de datos, entre otros factores. La
diversificacién delas cuentas porcobrarcomercialesylimitesindividuales de créditoson
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacién de estos activos que
estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compania no tiene una concentracion de
riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar clientes.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de la venta de
camaron. Paraadministrarlaliquidezde cortoplazo,la Compafiiase basaenlosflujosde
caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compafiia mantiene



32

BIOANGELO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOSESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en dolares de E.U.A.)

indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a
proveedores y otros con antigiiedad menor a un afo.

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos delaCompaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de lamisma
de continuar como empresa enmarcha con el propdsito de generarretornos a sus Accionistas,
beneficios aotros grupos de interés y mantenerunaestructurade capital dptima parareducirel
costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compaiiia, se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion la rentabilidad que genera los costos de
negociacion, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados para los accionistas.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre la base del
ratiode apalancamiento. Esteratiose calculacomoladeudanetadividida entre el capital total.

Ladeuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (proveedores y relacionadas) menos
o mas el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el resultado de calcular la ratio, es que la Compafiia, es
apalancadaenun59% (2017:42%) porsus proveedores yrelacionadas, acontinuacién, undetalle:

2018 017

Obligaciones financieras 34.458 -
Proveedores 234.712 127.916
Relacionadas 374.031 184.276

643.201 312.192
Menos: Efectivo (44.026) (11.493)
Deuda neta 599.175 300.699
Total patrimonio neto 424273 418.531
Capital total 1.023.448 719.230
Ratio de apalancamiento 59% 42%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiiarealice estimaciones y utilice
supuestos que afectanlos montosincluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados porla Compafia se encuentran basadas enla
experiencia historica, cambios en laindustria einformacion suministrada porfuentes externas
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calificadas. Sinembargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes parareflejarcorrectamente lasituacion financieray los resultados delaCompafiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a)

Deterioro de cuentas porcobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compaiiia, con
base en la evaluacion individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de
su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 60 dias. La provision para
cuentasdudosas se cargaalosresultadosintegrales delafioylasrecuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan aotros ingresos.

Vida util de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como cambios en el uso planificado, podrian hacer que
la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente enlas proyecciones de uso futuro de los activos. Ladeterminacién de las
vidas utiles se evalua al cierre de cada afio.

Deterioro de activos nofinancieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota2.9.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS PORCATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros
al cierre de cada ejercicio:

(Véasepaginasiguiente)
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2018 2017

Activos financieros por ins trumentos de deuda a cos to amortizado
Efectivo 44,026 11.493
Cuentas por cobrar relacionadas 228.823 176.969
Total activos financieros 272.849 188.462
Pas ivos financieros al cos to amortizado.
Obligaciones financieras 34.458 -
Cuentas por pagar proveedores 234.712 127.916

643.201 312.192
Prés tamo al cos to menos deterioro
Cuentas por pagar relacionadas 374.031 184.276
Total pas ivos financieros 1.017.232 496.468

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicioén:

) Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
(nivel 1).

o Informaciondistinta a precios de cotizacion incluidos en elnivel 1 que se pueda confirmar
para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven
de precios) (nivel 2).

o Informacion sobre elactivoopasivoque nose basaendatos que se puedaconfirmarenel
mercado (informaciéonno observable) (nivel 3).

El valor en libros de Cuentas por cobrar relacionadas, cuentas por pagar comerciales, cuentas por
pagar relacionadas y efectivo, se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo

de estos instrumentos.

En relacion a las obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su costo amortizado debido
aque estosdevenganintereses atasas de mercado. No existen activos o pasivosfinancieros, medidos
a valor razonable (Nivel1).

EFECTIVO

(Véasepaginasiguiente)
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Composicion

Caja
Bancos locales (a)

018 017
1.170 45
42.856 11.448
44.026 11.493

(a) Correspondeadepdsitos mantenidosen,BancoDe Guayaquil S.A.,delibre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR PARTES RELACIONADAS

Composicion

Wilches Minuche Glenda
Biotonico S.A.

Durango Dubois Jean Michel
Durango Wilches Annick Michelle
Curiel S.A.

Duwil S.A.

Frenchfarm

Fideicomiso Durango

Bravo Yudi

Saldo final

Corresponde a préstamos comerciales otorgados a sus

intereses y no mantiene una fecha de cobro definido.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Piscinas medidas al costo (a)
Piscinas medidas al valor razonable (b)

2018 2017
142.546 158.503
44.739 14.603
30.318 -
6.660 -
2.333 2.333
1.062 875
655 655
340 -
170 -
228.823 176.969
relacionadas, los cuales no generen
018 017
83.171 119.083
52.703 -
135.874 119.083

(@) Enlas piscinas donde los camarones no superan los 8 gramos (Véase Nota 2.6), se miden al
costo, en vista que no existe informacién para medir a valor razonable los activos

biolégicos, de acuerdo con la Seccion No. 34 de las NIIF para la PyMEs.

Los costos comprenden: i) balanceado consumido; ii) mano de obra; iii) insumos; iv) larvas;

y, entre otros costos indirectos.

(b) Sehanmedidoasuvalorrazonable,enfunciénde ungramajeigualomayoraocho,cuyo

movimiento se describe acontinuacion:
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Movimiento 2018

Saldoinicial -
(+) Costo de produccion del afio (1) 1.221.279
(+) Valor razonable del camaron al 31 de diciembre del: (2) 52.703
(-) Costos de activos biologicos medidos a valor razonable del afio anterior (3) -
(-) Costos de activos biologicos medidos a valor razonable del afio (4) (35.195)
(-) Costos de venta devengado por ventas de camaron (5) (1.186.084)
Saldo final 52.703

(1)

Corresponde al costo de produccion por el cultivo de camardn durante el periodo
corriente (consumo balanceado, mano de obra, insumos, larvas, entre otros);

Corresponde al reconocimiento del valor razonable, correspondientes a los
camarones con un gramaje igual o superior a los ocho gramos, de acuerdo con la
politica contable;

Corresponde alreconocimiento al costo de venta, por el activo biolégico medido al
valorrazonable del periodo anterior el cual se envia a resultados (costo de venta)
cuando estos son vendidos en el curso normal de operacion;

Corresponde al costo de los activos biolégicos que se miden a valor razonable
(gramajeigualosuperiora8)delperiodo, losmismos que seenvianaresultadosen
elmomento que se realiza la medicién del valor razonable (costo de venta).

Corresponde a los costos devengados en el cultivo de camarodn, los cuales son
enviados aresultados (Costos de venta) en el momento de su venta en el curso normal
de operacion.

Al 31 de diciembre del 2018 la suma de los costos descritos en numeral 3, 4, y del
presente numeral, corresponden al costo de venta presentado en resultados, los
cuales ascienden aUS$1.221.279

INVENTARIO

Composicién 2018 2017

Balanceado 21.872 13.230

Insumos vy fertilizantes 922 6.522
22.794 19.752

Corresponden a balanceado e insumos los cuales van a ser utilizados en la produccién en el corto

plazo.
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IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion 2018 2017

Credito Tributario lva 50.684 33.101
Retenciones Recibidas en la fuente de impuesto a la renta - 14.305
Impuesto al Valor Agregado 50.684 47.406

Corresponde a crédito tributario por IVA pagado en las compras realizadas a sus proveedores por

el giro normal delnegocio.

OTRAS CUENTAS PORCOBRAR

Composicién 2018 2017
Empleados (a) 166.278 140.996
Anticipo a proveedores 128.045 21.600
Varios 600

294.923 162.596

a) Corresponde a valores pendiente por cobrar que asciende a US$ 294.923 (2017: US$ 162.596)
por préstamos a trabajadores, anticipos de utilidades, los cuales van a ser cobrados en un periodo

de corto plazo.

PROPIEDADES, PLANTA 'Y EQUIPOS

Los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacion:

Composicion 2018 2017
Maquinarias y equipos 381.037 328477
Vehiculos 131.774 101.687
Edificaciones e instalaciones 131.685 131.685
Botes de fibra 40.029 -
Muebles y enseres 5.700 5.700
Equipos de computacion 4.633 1.874
(-) Depreciaciéon Acumulada (219.049) (180.087)
475.809 389.336

(Véase pagina siguiente)
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Composicién 2018 2017

Saldo inicial 389.336 384.189
(+) Adquisiciones 125.435 101.445
(-) Baja de Activos - (38.511)
(-) Depreciacién (38.962) (57.787)
Saldo final 475.809 389.336

La Compariia no mantiene activos en garantia.

13. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicién 2018
Banco de Guayaquil S.A. 34.458

Corresponde a 1 préstamo comercial, con vencimiento hasta abril del 2020, a una tasa de interés
del 9,76%, anual, con pagos mensuales.

14. CUENTAS POR PAGARPROVEEDORES

Composicién 2018 2017
Proveedores locales 234.712 127.916

A continuacién, un detalle:

Detalle 2018 2017
Gisis S.A. 119.128 91.684
Matamoros Cabrera Kleber Arnaldo 11.328 -
Misansa S.A. 9.129 1.813
Industrial Pesquera Santa Priscila S.A. 8.205 -
Varios 86.922 34.419
234.712 127.916

15. SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017, con partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a las personas naturales o
juridicas,quedeformadirectaoindirectasoncontroladasporpartesrelacionadas delaCompainia.

(@) Saldos al 31 de diciembre
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Composicion £u1s £Ul/

Prestamos por pagar (a) 355.098 165.343

Dividendos por pagar (b) 18.933 18.933
374.031 184.276

a) Corresponde apréstamosrealizados acompafiiasrelacionadas, paracapitaldetrabajo,lamisma

que va a ser cobrado en el corto plazo.

b) Corresponde ala distribucidn de dividendos a sus accionistas, que se realizé en este periodo y

que estan pendientes porcancelar.

BENEFICIOS A EMPLEADOS
Composicién 2018 2017
Sueldos por pagar 18.068 19.776
Vacaciones 11.622 8.817
Participacion a trabajadores 6.389 18.485
Décimo cuarto sueldo 2.886 2.813
Décimo tercer sueldo 2.484 514
Fondos de Reserva 173 85
41.622 50.490
IMPUESTOS PORPAGAR
Composicion 2018 2017
Impuesto a la renta Afos anterior 17.839 31.509
Impuesto a la renta (Vér Nota 21) 4.193 31.559
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 1.685 1.144
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado 538 192
24.255 64.404
OTRAS CUENTAS PORPAGAR
Composicion 2018 2017
Anticipo de clientes 15.000 -
Obligaciones con el IESS 1.250 1.415
Otros 28.021 12.439
44.271 13.854
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaifiia tiene registrada una provision por dicho
concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, cuya
composicion de las provisiones es la siguiente:

2018 2017
Jubilacion Patronal 58.840 53.462
Bonificacion por Desahucio 14.494 13.703
73.334 67.165

Al31dediciembre del2018 y2017 laprovision cubre atodos los empleados de lacompaiiia. El
saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dicha fechas se encontraban
prestando servicios para laCompaiia.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal -

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada por las
autoridadestributarias. De acuerdoconlanormativatributariavigente, losafios2015al2017 se
encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Composicion del impuesto a las ganancias -

Composicién 018 2017

Impuesto a la renta corriente (i) 18.658 31.560

Impuesto a la renta diferido (ii) 1.977 -
20.635 31.560

(i)  Corresponde ala determinacion del Impuesto a la Renta del ejercicio, de acuerdo a los
parametros de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su reglamento, y cuyo
calculo se presenta en la Conciliacion Tributaria presentada en el literal “d” del presente
numeral.

(i)  Corresponde al reconocimiento de impuestos diferidos por las diferencias temporarias
entre la base contable y tributaria, determinadas en los estados financieros. A continuacién,
presentamos un detalle:

(Véase pagina siguiente)
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Activo por impuesto diferido 2018

Base temporaria al 1 enero del: -

(+) Costos de activos biologicos medidos a valor razonable del afio 35.195

(+) Gastos por jubilacion patronal y desahucio 9.740
Base imponible 44,935
Tasa impositiva 25%
Total activo por impuesto diferido al 31 de diciembre del: 11.234 (a)
Pasivo por impuesto diferido 2018

Saldo a 1 enero del -

(+) Valor razonable del camaron al 31 de diciembre del: (2) 52.703

Base imponible 52.703
Tasa impositiva 25%
Total pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre del: 13.176 (a)
Consolidacion de Gastos del Impuesto Diferido

(-) Ingresos - Activos por impuesto diferido de ejercicio Activos Biologicos (8.799)
(-)Ingresos - Activos por impuesto diferido de ejercicio Jubilacion patronal y desahucio (2.435)

(+) Gastos - Pasivo por impuesto diferido del ejercicio por Activos Biologicos 13.176
Ingreso (Gastos) por impuesto diferido del periodo 1.942 (a)

a)Al 31 de Diciembre del 2018 existen diferencias consideradas no materiales, debido a errores
contables, cuya afectacién asciende a $35,00.

Anticipo de impuesto a la renta -

Apartirdelejerciciofiscal2010 entré envigorla norma que exige el pagode un “anticipo minimo
deimpuestoalarenta”, cuyovalorcorresponde aunvalorequivalente alasumamatematicade
los siguientes rubros:

El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a larenta.

El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.
Elceropuntocuatroporciento(0.4%)deltotalde ingresos gravables a efecto delimpuesto
alarenta.

Del valor resultante se restaran las retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal
anterior.
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Durante elafo 2018 y 2017, la Compania determiné que el anticipo minimo de impuesto a la
rentasiguiendolas bases antes descritas, ascendiaaUS$12.674y (2017: US$12.497).

Conciliacion del resultado contable-tributario—

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables. No obstante, la tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando:

1) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
sobre cuya composicién societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar
de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

2) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdicciéon de
menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que
tengan condicién de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales
en la tarifa de impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia es categorizada como mediana empresa, por lo
cual la tasa impositiva de la misma es del 25%.

2018 2017
Utilidad (Perdida) del ejercicio 60.099 123.231
Menos: Generacion por medicion de activos biologicos al valor razanoble del periodo (52.703) -
Mas: Generacion de costos por medicion de activos biologicos a VR 35.195 -
Mas: Reversionde ingresos por ventas de activos biologicos delafio anterior - -
Menos: Reversion de costos por ventas de activos biologicos del afio anterior - -
Utilidad del ejercicio antes de participacion a trabajadores e IR 42.591 123.231
Menos: Participacion a trabajadores (6.389) (18.485)
Mas: Gastos no deducibles 38.431 38.703
Menos: Otras rentas exentas - -
Base imponible de impuesto a la renta 74.633 143.449
Tasa de impuesto a la renta 25% 22%
Impuesto a la renta causado 18.658 31.559
Anticipo de Impuesto a la renta del ejercicio 12.674 12.497
Impuesto a la renta del ejercicio 18.658 31.559

La determinacién del impuesto a pagar se determina de la siguiente manera:

(Véase pagina siguiente)
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2018 2017
Impuesto a la renta por pagar 18.658 31.559
(-) Retenciones en la fuente en ventas (14.466) -
Impuesto a la renta por pagar (Saldo a favor de la Compaiiia) 4.192 31.559

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la Compania un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas locales y/o exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior
aUS$15.000.000, o inicamente presentarelanexo de operaciones con partesrelacionadaslocales
y/odelexterior sienelmismo periodo fiscal el monto acumulado es superiora US$3.000.000.

La Compafiia no ha efectuado durante los afios 2018 y 2017, operaciones que superen dicho
monto.

Reformas tributarias -

Ley Organica para Impulsar la Reactivacion Economica. Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion dela Gestion Financiera del Ecuador: Expedida mediante Registro Oficial No. 150
del 29 de diciembre del 2017, yreformada el 21 de agosto del 2018, mediante la cual, se establecen
entre otras las siguientes reformas ala Legislacion Tributaria, las mismas que son aplicables a
partir del periodo 2018:

- Cambio de la tarifa general del impuesto a la renta al 25%.

- Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa general delimpuesto ala renta paramicroy
pequefias empresas, y exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo.

- Deduccién adicional para micro empresas, de una fraccion basica desgravada con tarifa
cero por ciento para personasnaturales.

- Exonerar por 3 afios delimpuesto a la renta a las nuevas micro empresas, que generen
empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos.

- Las provisiones porjubilacion patronaly bonificacion por desahucio seran nodeducibles.

- Las operaciones mayores amil dolares de estados unidos deben de forma obligatoria utilizar
las instituciones del sistema financiero para realizar pagos.

- Se excluye parael calculo del anticipo delimpuesto alarenta, los costos y gastos por sueldos
y salarios, décima tercera y cuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

- El impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que mantengan en
el exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y crédito, administradoras
de fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradoras y reaseguradoras, y entidades de
compraventa de cartera.

- Modificacion de la base de bancarizacion de US$5.000 a US$1.000.
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- Cambio a base para estar obligado a llevar contabilidad (ingresos brutos del ejercicio fiscal
anterior, sean mayores aUS$300.000).

- Inclusion en los gastos personales a los realizados porlos padres, conyugue o parejaen
union dehechoehijosdelsujeto pasivoode suconyugue oparejaenuniénde hecho,que
no percibaningresos gravados oque dependan de este, hastalos montos permitidos.

- Deduccion adicional de unafraccion basica gravada con tarifa 0% de impuesto alarenta
para personas naturales, alas empresas consideradas como microempresas.

- Se establecié que solo las exportadoras habituales, asi como las que se dedican a la
produccién de bienes, incluidas la del sector manufacturero, que posea 50% o mas de
componentes nacionales y aquellas sociedades de turismo receptivos, podran beneficiarse
delareduccionde 10% de suimpuesto causado, sireinvierten sus utilidades en el pais.

- Entre otras reformas para sociedades y personas naturales.

Ley Organica para el fomento productivo, atraccién de inversion, generacion de empleo, v
estabilidad y equilibrio fiscal: Expedida mediante Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto del
2018, mediante la cual, se establecen entre otras las siguientes reformas a la Legislacion
Tributaria:

- Remisién de intereses, multas y recargos,

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados, conforme alas definiciones establecidas enlosliteralesa)yb)delarticulo 13
del Cédigo Organico de laProduccion.

- Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion.

- Exoneracion del impuesto a la renta parainversiones en industrias basicas.

- Modificaciones en la exoneracion de pago del impuesto a la renta para el desarrollo de
inversiones nuevas.

- Modificacién del célculo de retencién en la distribucién de dividendos o utilidades (El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado sera
equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas
naturales y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente
base imponible).

- Eliminacion de la tercera cuota del anticipo de impuesto a la renta.

- Seincluyé comocréditotributario elanticipo deimpuestoalarentapagado, elcualpuede
ser compensando en declaraciones futuras o solicitar su devolucion, siempre y cuando el
impuesto causado sea menor al mismo.

- Devolucién del IVA pagado, en las adquisiciones locales de bienes y servicios empleados
para el desarrollo de proyectos de vivienda de interés social.

- Devolucién de IVA pagado en actividades de producciones a audiovisuales, televisivas y
cinematograficas.
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CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
comprende 181.800 acciones acumulativas e indivisibles de valornominal US$1 cadauna.

A continuacion, se presenta un detalle de los saldos y movimiento del capital.

Nombre Nacionalidad US$ % Participacion

Durango Wilches Anick Michelle Ecuatoriana 90.900 50%
Durango Wilches Jean Michel Ecuatoriana 90.900 50%
181.800 100%

RESERVAS,OTRORESULTADO INTEGRALY RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad netadelafioaunareservalegal hastaque el saldo de dichareservaalcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la reserva
cumple los parametros legales.

Un detalle del movimiento de la reserva legal se encuentra expresado en el movimiento patrimonial
de la Compaiiia.

Superavit por revaluacion de propiedades, planta y equipos

El superavit por revaluacion no puede ser capitalizado, sin embargo, se puede reclasificar a
resultados acumulados como sigue: i) amortizado en funcién de la vida util de los activos
revaluados; 0, ii) la totalidad al final de la vida util de los activos revaluados

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General
de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son
distribuidas, destinadas a reservas o mantenidas en resultados acumulados, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Accionistas.
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COSTO DE VENTAS, Y GASTOS ADMINISTRACION

Costo de Vente Gastos Administrativos

Composicién 2018 2017 2018 2017
Balanceado, larvas, insumos 717.785 566.488 - -
Mantenimiento y Adecuaciones 133.702 162.852 30.229 4.320
Servicios prestados 120.572 118.308 16.555 11.424
Beneficios Sociales 7.949 6.789 10.782 10.699
Transporte 70.237 88.451 10.344 6.962
Combustible 47.525 52.325 4.585 2919
Remuneracion del personal 44,980 37171 46.200 46.200
Depreciacion 38.962 57.787 - -
Suministros y materiales 15.862 12.935 342 729
Servicios Basicos 8.891 6.977 2.568 1.632
Alimentacion 5.115 5.749 3.451 2.859
Impuestos, Tasas y contribuciones 5.097 4.745 2.998 280
Aportes al IESS 3.397 3.085 5.613 5.613
Jubilacion Patronal y Desahucio 918 - 8.822 8.967
Uniforme de Personal 185 330 - -
Honorarios Profesionales - - 12.934 17.451
Seguros y Reaseguros - - 23.222 24.659
Gastos de Representacion - - 3.882 2.781
Afiliacion y Alicuotas - - 1.800 1.800
Iva al Gasto - - - 11.374
Varios 101 60 24.320 15.330
1.221.279 1.124.051 208.647 175.999

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacién de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compania, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que
ameriten una mayorexposicion.
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