LIRTS 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FL ANO TERMIN ADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

. INFORMACION GENTRAL

LIRIS S.A, es una compaila andrima constituida en el Ecuador el 3 de junio de 1987, « inscrita
en &l Reglstro Mercantil el 3 de jubio de 1967, El domicllio principal do b compafia donde
desarrollan sus actvidades e la provingia del Guayas, KM 5.5, Duran Babshoyo, frente » la
ferin Ganmlers

Su actividad principal o la produccién y comercializackin de alimentos chrnicos de aves,
porcine y ganade vacuno, ya sea en forma matural o procesado; asl como venta de alimento
balanceady, y embulides en general. Hstas wentas son efectnadas mediante canzles de
distribuciton y em comisanatos al retnil

Lo Junbe General Bxtvanrdinaria de Accionistas de ln compaiiiz, on sositn realizada el 30 de
maye de 20160, resolvié que la compaiia se inscriba en ¢l Registro de Mercada de Valores y se
realice ln primvers emisidn de obligaciones de LIRIS S.A, por USS2 millenes de conformidad con
s caracteristicas y condiciones adoptadas en dicha panta y autorisd & sus directores pari
decidir las caracteristicns de b emision

Mediante resolucian Mo, SCVS-INMV-TNAR-20M9-90006647 de mayo 13 de 2019 se certilica
que |IRIS 5.4, se encuentra inscrita en ol Registra de Marcado de Valores come emisor privado
del sector no financiero bajo el Mo, 319602002579, Al 31 de diciembre de 2019, 1la Compaiiia
ha efectuado chwe emisiones de obligadones por un total de USS25 millomes, de los cuales
mantiens un sabdo por pagar de T536.1 millones a la mencionada fecha (nota 16},

Al 31 de diciembre de 2019, Ia Compafifa dispone de 987 empleados, que se encuentran
distribuidos en personal adminstrative ¥ operativa.

2, BASES DE PRESENTACION
21. Declaracitn de cumplimiento

La preparacion de los presentes estados finanderos ha sido preparada de acuerde con les
Normas Internacionales de Informacidn Financiera WNIF. La Superintendencia  de
Compafias, Yalores y Seguros del Fousdor es la enlidad encargada de su control y
vigrilnmcia,

La preparacidn de los estados financieros de acserdo con NIF reguicre el weo de cierfos
estimados contables ceiticos. Tambitn vequiere que la Gerencia ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de 1ns polfticas contables de la Compafia.

12, Rasesde preparacion

Los estados financieres han sido preparados sobre las bases dhel eosto histdrico, excepto por
ciartas propiedades que son medidos a sus valores mzonables, fl come se explion en las
politicas contables incluidas a continuaciin. Bl costo hiskirico esti baspdo generalmente en
el valor razonable de la contraprestacidn entregada a cambio de bienes y servicios.

Bl valor resonable es ] procia quée se recibirla por vender un activo o el valer pagado pars
tranaferiv un pasive entre participartes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientements de sl eso precin es directamente ohservable o estimado ulilizando obra
térmica de valovacion. Al estimar el valoe rassnable de un activo o un pasive, [ compafiia
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tiene en cuents bas caracterizticas del active o pasivo que fos participantes del mercedo
toanarian en cuenta al fijar ol precio del active o pasivo a la fecha de medicdn. B valor
razonable 4 efectos de mediciin y de revelackon en Jos estades Bnancieros, se determing
aobre una base deo este lipo, a excepeitn de Tas mediciones que tonen algunas stmilifisches
con €l valor razomable, pero no son sw valor ragonable, tales como el valor nefo de
realizacidn de la NIC 2 *Inventarios® o el valor en uso de ln NIC 36 "Deteriors de los
Activos,

Adicionalmente, a efectos de informacitn financlera, Jas mediciones efectuadas o valoy
razonable o clasifican en ol nivel 1, 2 0 3 con base en ol grado de importanci de bos
insumos para la madicion del walor razonable on su totalidad, los cuales so describen a
cenEineacihn:

Mivel 1: Son precies cotizados (sin ajustar) en mereados activos para activos o pasvos
idénticos que la entidad puede acceder a La fecha de medicidn,

Mivel 2 Insumos distintos a bos precios cotizados incluldos en el Nivel 1 que sean
abservables para ol activo o pasivo, ya sea divecta o indirectamente.

Mivel 3 Insimos son datos ne observables para o active o pasivo.
2.3. Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluldas en estos estados linanclercs y en sus notas se valoran utilizando ia
moneda dol entorno econdmics principal en que oper la Compafiia. Ea moneda funcienal
v do presentacian de Ja Compatifa s ol délar de los Estados Unidos de América.

3. PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES ¥ SU APLICACION

31 Aplicacion de Normas Internacionales de Informaciin Financiera nuevas y revisadas
yue son mandatordamente efeclivas en el afio actual,

Fl efecto potencial de la aplicacion de coalguier NIIF nueva y revisada emitida por el TASE
luego del 3 de diciembre de 2019 pero antes de gue Ios estados financieros hayan sido
emilidos también debe ser considerado y revelado. Bl impacto de fa apleacion de las NIIF
nuevas ¥ revisadas es solo con fines ustmativos, Las entidades deben analizar of impacto
segiin bechos y circunstancins especificos.

Durante e afic en cuse, la Companie ha aplicado las siguientes nuevas MNIIF o
modificaciones 1 las NIF emitidas por ¢l consejo de Normas Tnternacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatorfamente efectivas a partis del 2009 o

posterivrmente.
Dnpacto de la aplicagion inicial de NIF 16 “Arrendammicntos”

La NIIF 16 reemplaza los conceptos de reconecimiento de arrendamientos estsblecidos en
fa BIC 17 “Arrendamientos”, CINIE 4 “Determinacion de s un Acserdo contiens un
Arrendamients”, SIC-15" Arrendamientos Operativos - Incentivos” y SIC-27 “Evaluicitn
de Ta Fsemeia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento”

Los principales cambios se presentan en kb contabilizacién de los arendamientos en
colidad de arrendatario, que implica principalments 1o sigulente:

o Se lncorporan en of estado de situacion financiers, los reglstros de "activo por derecho
deuso” y los “pasivos por arvendamiento”, desde el Inicio def contrato,
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a i plaze del arseadamiento debe considerar i es razonablements cierto que b spercird
la opcitn de exlension o terminacidn del mismi, por encima de In forma legal de los
coniratos.

& Bl activa por derecho de uso se debe depreclay en Hinea recta por el pegindo menor
entre su vida il ¥ el plaze del contrale; vy, si se espera maznnablemente ejescer ln
opeion de contpra, 4 debe depraciar sobre Ia vida 46l de dicho activo

o Los pagos de arendmmiente s¢ descontan a uon fasa de inberds implicita o
incremental en @l plzo del arendamiento y s separan enlre principal y oosto
financiers. Fl costo financlero es cargado en ¢l Estado de resuliados integraks en o
peciode remanente del arrendamiento.

o Los futurns merementos de los pagos de arrendamzentos basados a Indices o tasas, no
se ineluyen denten del pasivo inicial hasta que tienen efecto, Cwando se efectian los
ajustes por estas tasas o indices, ¢ pasive de arrendamiente ef medido nuevamenke y
seajusia contra el active por derecho de wso,

o Los pagos asociados a arrendamiento de corto plaze {menor o 12 meses) y de menor
valor son reconocides come un gasto en el Bstado de resultados integrales,

Bn cuanto a la contabilidad del Asrendados, principalmente se mantienen los conceptos
cstablecidos en 1o anterior NIC 17 * Amrendamientos”, en relacién o que kos arendamienios
5o clasificaban en operativos ¥ financiercs, dependiendo de Ia transferencia sustancial de
Jos riesgos y beneficios inherenbes » Ta propiedad del activo arendad.

Sepiin In permitide en las disposiciones de la NIF 16 " Arrendamientos”, la Compafiia
decidin no reexpresar las cifras comparativas del afio 2018 y determind al active por
devecho de uso en la misma proporcidn del pasive por arendamisnto el 1 de enero de
2015,

La Comipafifa tiers contratos de areendamiento vignntes que incluyen: ofkcinas y parqueos
administrativos con plazes de dos (2) afios (considerands la razonable probabilidad de
renovacitn de los mismas); por Lo tanto, en e adepeldn de la NIF 16 “Arrendamientos”, la
Companits reconocld en las cusntas confables: "Actives por Desecho de Tlao” y "Pasivos -
Arrendamicntes por Pagar”, el efecto sobre los srrendamdentos que fueron considerados
previamenhs como  “operativos” bajs  los  principios  descrites enm [a NIC 17
* Arrendamiontos™, Los pasives [ueron medidos al valor presente del semanente de Jos
pagos de arrendumientos, descontados con wna tasa incremental de arrendamiento al 1 de
anaro def 2019, La tass incremental promedio podciderada al 1 de enero del 2019 e 3.00%,
la eual comesponde a una fasa promedio ponderada de préstamos de la Compania.
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32 Mormas contzbles nuevas y revisadas, emitidas v su aplicackén

Loy siguientes promunciamientos contables han sido colidos por e Conseje de Mormas
Internacionales de Contabilidad (LASE por sus siglas en inglésy:

a. Las siguientes NMormas, interpretaciones y enmiendas estin vigentes a partic del afio

2015
o — Focha de aplicacidn
UL R = obligaloria
MUF 16 "Arrendomientos® 1 de enero de 2079
Mpevas intgrpretacioges
CINTTF 23 Incertidumbee sgbra atamiento de wnpuesto a
Ins ganancias 1 deenero de 210
Eamiendas a NS
IEEF @ Cliusulas de prepago con compensacin negative 1 do enero de 201%
MIC 12 Epuesto sabre b renta ‘ 1 de enero de 20149
* MIC 1% Modificacion, reduceion o Lguidackin deld plan 1 de enern de 2809
MIIF 3 Combinacicn de negocias 1 de enera de 2019 %)
(WIE T Acuetdos conjuntos 1 de enero de 2009 (%)
WIC 23 Costos pos prostamos 1 dhe enero de 2019 ()
NIC 28 I’mh_c::pnmm; de largo plaze en apociadag ¥ 1de de 10 (%)
MEEUCHIS COTIRNI0G

(%) Esta Norma no es aplicable en los estados finamcieros de Ja Compafiia,

b. MNormas nueves y madificadas o adopladas por la compaiila porque su efecto no es
sipnificativo en [ preparaciin de estos estados fnancieros al 31 ds diciembre de 2019;

MNuevas interprotaciones
CINIE 2 Incertidumibre aobee tratamiznlo de impuesto a las ganancias (pubbicada
L junie 307 {(vigente a partie de 2079}

WIF 9 Clausulas de prepage con compensaciin negativa (pullicads en octubre de
2087} {vigente & partir de 2019)

NI 12 Consecuencias del impuesto sobre la renta de bos dividendos (publicada en
diciombree de 2017) {vigents a partir de 219)

MEC 19 ModiFicackin, reduccidn o lguidacion del plan (publicarda en febrero de 2008)
(wigente & pactiv de 2009
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Lo signicntes pronunclamientos contables han sido emitidos por el JASH, pero no han
entradn en vigencia v son de aplicaciin obligatoria a partir de las fechas mdicadas &
corhintaciin

- . Fecha de aplivacidn
Muevas normuis : obligatoris
Marco eonceptual (tevisadae) 1 deenera de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enera de 2021
N]t 1y NIC 8 Modificaciones para aclarar of conoeplo de 1 i imkiares e 00
materialidasd

NIIF 3 Derfinicion de wn ﬁe;_:,ocin 1 de enero de H2D
PIIF 9, NIE 7 y MIC 39 Proporionar tranquilidad de los

efectos potemciales de [ et el umnbr causada por L reforma 1 die eniero de 2020

a los Indices de reforencla de lasas de interés interbancaria
nfrecida (IROR) . e

4. KESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Lot principales politicas contables utilizadas en b preparecion ¥ presentacidn de los estadis
financiesns se dietallan a continuacion:

41.

4.3,

Clasificacion de Saldos en Comrientes y No Corrientes !

Fn ol Fstado de Siluaciton Financiera g2 clasifican 1ns saldos en hancifn @ sus wencimientos;
en corrionte cuande el vencimieito e igual o mferior & doce meses, confados desds 1a
fecha sobre Ih que se informe en Jos cstados financieras ¥ como no corrente, agoedios
saldos con vencimisnbns mayores & doce mesos,

Caja y bancos

Representa ¢ pfectivo en caja y Jos saldos dopositados en cwentas cofrientes an
instituckones bancarias Iocakes, kos ouales son de fibre dispondbifidac,

Activos Financiepns

Todos lns actives financieras se reconoten y dan de baja a la fecha de negociacion cuando
se: realiza una compra © venta de un active financiero y son medides inicialmentc al valor
mznnable, mis Jos costos de la leamsaccidn, cxcepto por aguelios aclivos financicros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cusles son inicialment
mexdidos al valor razonable y cuyos costos de la transaceion se reconccen en resultados.

Todos los aclivas financieros reconocidos son posteriormente medidos en su tolalidad al
cnsto amoetizado o al valor razonable v se prosantan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientis originales inferiores a 12 meses & pactic de Lo fecha del estario e
sitwarion (ntnclera, que se presenian cemo activos corrientes.

La Compalia clasifica sus actives financieros en kag siguientes cabegorias a valor razonnble
ron cambiog en resaltadog activos financieros mantenidos hasin st vencimisnts, cuentas
pur cobrar comerciales ¥ obras cueitas por cobear (préstamos y cuentas por cobzar} y
activiss financieros disponibles para |a venta La clasificacion depende del propésito ecn el

14



que se adguireron los instrumentos financiercs. La pelministmcitn  determinag In
clasificacion de sue Insrumentos financieros en el moments del recenoetreenbo inicinl,

431

435

434,

135

Actives financleros al valor rezonable con cambios en resullados

Son instrumentos financiesos mantentdos para negociar o desipnados & valor
razonable en ol recorpeirbents inickal por B Administracion de la Compatia.

Las instrumentos financieros clasificados en esta categoria son presentados comas
activos correntes ¥ denominados "Derivados Financinres". Los cambios que conrren
en el valor rezonable de estos nstrumentos finenclercs por efectos de cotizaciones
en el mercade bursabl del exterior se registran con erédito contra la ceenta "0tros
Ing resos No Operacionabes” en el Estado de Resultados Integral

Ackivos financiefos mantenidos hasta s vencimiento

Sun aciivos Anancieros no derivados eon pagos fijos o detérminables y vencimiento
fijo, que Ta administracion de la Compafia Gene b intenciin y 1a capacidad de
mantener hasta &u vencimiento, Si ln Compadifa vendiese un importe significativo de
Ins activos flnancleros mantenides lusta su vencimionto, In categorka complota s
reclasificaria como disponible para la venta

Estos activos financlercs son medidos indckalments al valor razenable nds Tos costos
de transaccitn. Posteriormente, son medidos al oosto amortizado, wtilizndo el
método de la asa de interds efectiva menos cwalquier deteriom,

Cuentas por cobrar comerciales y olras euentas por cobrar

Son actives financieres no derlvados com pages fijes o determinables, que no cotlzan
e un mereado ackivo,

Después del reconecimisnto inicial, a valor razonable, se mitden al coslo amortizado
utilizando el métode de la tasa de interés efectivi, menos cuskyuler deteriors,

Activos Finaneieros disponibles paga la venta

Son sctivos no derivados que se deslpnan en esta catepora o ro se clasifican en
ninguna de obras cntegorias,

Estos activos se miden imdcialmente al valor razomable mds los costos de Ja
teansacciin. Fosteriorments se miden al valor raeonable v las gapancias o pérdides
que s originan por efectos de T valoraciin de lag inversionss san rigistradas segin
el caso, en las coentas de Gananea o Pérdida en Veloracion de las Acciones en el
estade del resultado integral en concurcdimeis con lo gue establece la NIE ©
" Iratrumentos Firnncieres™,

Lo Ingresos por intereses son ealoulados utilizando el método del costo amortizado
y se reconncen en resuliades del periode.

Baja de un activo financiero
La compafiim e J2 baja wn activo financkero dnicamente ceando expiren los
derechos contractzales sobra bos Fujos de efectivo del activo financiero, v transfiere

de tnaners sustancial los vesgos ¥ beneficios inherentes a ln propiedad del ackivo
Hmsaneier.
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44, Activos por impuestos corrientes

Corsesponden principalmente a: rebenclines tando def IVA como de la fuame del impuesto
#t T rente efectuadas por cientes, asf coma of IVA pagado en las compras realizadas por la
Compaiida; las coales, se encuentran valarizadas 3 su valor nominal ¥ no cusnban oo
dettvados implicitos significativos gue generen la necesidad de presentarios por separado.

Las perdidas por deleriore de activos por impuestos corrientes a no recuperar sen
repistradas como gasto en eof Estado de Kesultados Indegral, en base al andlisis de
reclperacion o compensacin de cada uni de las referidas cuentas de Tmpuestos,

4.5 Propiedades, planta y equipos

Las propiedades y equipos son registradas al costo menos ln deprociaciim acomulada y el
enperte acumulado de las perdidas por deterioro de valor,

I clasificado como propiedides, planta y equipes a tode bien fangible adguinido pa o
gito ordinario del negocie y que a eriferio de la Administracién de la Compaiifa cumpla
pom 1oe requisitos necesarios para ser confabilizado come propiedades y equipos, Para )
efocto, estos actives deberdn cumplir con bas sigulentes requisitos:

Adquiridos por fa entidad

Usados en la produccids y venta de los productos o para propasitos adminishativos
Utilizados darante méds do un periodo contable

Gepseren benelicios econtmicos futeros o I Compriiia

FI casto del activo pueda medirse con fiabilidad.

La Compafiia mantenga el control de estos activos.

E o o® » % %

.51, Medicion en ol monents del reconociridérte

Las propledades, plants y equipos se contabilizan a su costo de compra menos
deprecizcidn v deleriomn,

El coste indcial de las propicdades, plante y equipes represenka ¢l valor tetal de
adguisicién del active, el cual inchaye erogaciones que se incurreron parm dejario en
condiciomes para su ulilizaciin o puesta en msarcha; asi como, log coslos posteriores
penerados por desmantelamients, inpacto amblental, retiro y rehabilitacidn de la
ubdcacidn fsi los hubicre).

Bl ensto de los elementos de las propiedades, plants y equipes comprende

a) Su precio de sdgulsiclan, Incluidos Tos arsncelss de mportacin y los impoestes
tdirectns no rernperables que recalgan sobire la adgquisicion, despuss de deducir
cuealqinier descuento o rebap del precio.

b) Todes los costos directamente atribuibles a la ublcacitn del activo en el lugar v en
las condichones necesaring para que pusds operar de In forma previste por la
TR,

¢} La estimacién inicial de los eostos postericres de desmantelanisenle § retivo del
clemento; asi como, la rehabilitecion del ngar sobre €l que se asienta (51 los
hubiers}, 1a obligacion en que incurre una entidad coando adquiere el deaento o
como consecuencia de haber utiltzade dicho elemento durante un determingdo
periodo, con propdsitos distints al de produccion de imventarios durante tal
poriodo,
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) Las reparaciones y mantenimicnto mayores que e realicen de maners peritdica
¥ que son necesarios pars que &1 ackivo genere benoficins eoontmicod fulurcs, se
cargan a gastos & medida gae se incursan, Sole se caplializarin aguellos
desembolsos incurbdos que aumenton fa vida Gl ¢ su capacidad econdmicas,
estus ae asimilan como parte del componente y se depreciasin desde la focla de
adquisicidn hasta la vida dil del component principal. Los costos incunidos
durante el process de construccidn de actives son acumulados hasta la
comclheaitn de Iy obea,

. Medicidn posterior al reconvcinrienie: medele de revaliacidn

Después del moonocimiento inbcial, las propicdades, plinta y equipes son
prosentados a sus valores vevaluados, que son sus valowes vazonables, on el
moments de las revaluaciones, mends la depreciacién acumulads y el lmporte
acammlado de lns pérdides por deterioro de valor, Las revaluaciones e efectian con

" suliciente frernencia, de tal manera que el valor en libros no differa materinlmente

453

del que se habra cakulado ulilizardo los valoves razonables al final de cada
periodo.

Cualquier aumento en la revahiacion dde las propledades, planta y equipos se
reronpce en otro resultado integreal, y se acumuls en ¢ patrimonic bajo
denominacion de reserva de revalnaciin de propiedades, planta y equipos, excepto
si rewierte wna disminucién en la revaluacion del mismo previamenie reconosida en
resullados, en cyo ciso o] aumento se acredita & resultados en ls medida en que so
cargi Ia disminuckin previa. Una disminucidn del valor en libros de la revaluacion
de lns propiedades, planta y equipos es reglstrada en resultados en | medida que
excede el salde, si existe alguno, mantenide on la reserva de revaluacion relacionado
con uni revaluacion ankerios de diches actives.

Retiro o venla de propiedades, plania y equipos

La utilidnd o pérdida gue surja del retiro o venta de un activo o5 calculada como la
diferencia entze ol procin de vents y el valor en libros del achive ¥ reconocida en
resiltados.

Métodos de depreciacion, sidas dtiles y valores residiieles

El eosto de las propiedades, planta y equipos se deprocia die acuerdo con el oo
de linea rocts, La vida abl estimada y of mitodo de deprecincin son rovisados sl
final de cada ano y el efecto de cualguier cambdo et b estimacion cs registrado sobee

una base prospectiva,

A continuacktn, so presentan las partidas de propiedades, planta y equipos y lns
vidas dilles nsadas en el cdlowio de [a depreciacidn:

Vida agil
Activos (enarkos)
Halificios 20
Kuebles ¥ onsers 10
Blagquinarins y equipos 110
Wiehiculos &
Equipos de computacin y software 3

La depreciacisn ed movonocida en los resuliades con base en el método de
depreciacitn lineal sobwe Lis vidas idtiles estimadae de cada eleminto propiedades,
planta y equipos
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4.7

Las propiedades, planta y equipos empiezan a depreciars: cuzandp estén disponibles
pata su use y continuardn depreciindose hasts gue sea dado de baja comnlabledmente,
incluso s durante dicho periodo el bien ha dejads de ser utilizado,

A critesls de Ta Administraciin de la Compaiti, acquellos bienas de propivdides,
planta y equipss que no van a ser transferdds o vendidos son ulilizados en formi
intensiva por la Compafia, por ko cual 5o estin sujetos a un valor de rescate ¥ no cs
necesario establecer valor tesidual,

Fropledades de inveraiin

Las propiedades de inversitn son bienes inmmebles (ferrenos) mantenidos con Ly finalidad
de obtener ingresos por plusvalias (aproplacide del capital en la inversion) pero no para b
venta en el curso normal del negocio, wio de Ta produccitn o abastecinientoy de bienes o
sarvicios, o para propisite adminishativos. Estas propledades de inversian (ferrenos) estin
registradas al costo atvbuide del ailo 2017, determinado mediante avalio bonico
efectuado por un perito valuador independionte en Jz referida lecha.

Arrendamientos on calidad de Arrendatario

La Compafita teme suscrite contrates de avrendamientos, los cuales no pueden ser
utilizados como garanlias pora préstamos, Hast el afio 2018, los arrendamientos fueron
clasificados ¢omo arremdamientos operatives y, a, partir del 1 de enero de 2009, son
recorocidos como Activos por Derecho de Uso com su correspondiente Pasive pof
Arrendamlentes (Ver Nota 14).

Los contratos de arrendamiento contienen componentes de arrendamiento ¥ olros. La
Compafia opth por separar estos componentes en funciéo de su valor unitaris relativo y
tnicaments considerar los pagos fijos de arrendamiente como parte de los actives por
derecho de nso y pasivos por arrendam iento.

4.7.1, Medicién de Activos por deveche de w20 y Pasivos por arvendionicnto:
Mediction firieial

Los actives por derecho de uso de la Compafila s reconocen al importe de B
medicién inicial del pasivo por amendamients e Incluye en caso de edstie: 1) los
pogus por arrendamiento realizades antes de la fecha de inicio deduciendo cuskquier
incentivo recibide, i) los costos directss iniciales incureddos por el arrendatario; V.
i) Tos postos estirmados de desmantelamsonto o restauracién del bien arrendado.

Pata ol caso de la Compafia no se incluyen costos de desmantelambento o
restaurasitn debide 8 gue los conlrain: de arrendamient; no establecen takes
comeptos o by entrega a términe de los bienes arrendados,

Los pasives por amendamisnto comprenden el valor presente neto de Ios siguienies
pagos por concepte de arrendamisnto, en eago de existir:

i}  Pagos fijos o varighles que se basen en un indice o s,

) Garantins devalor residunl,

iii} Valor e opcidn de compra; v,

iv) Penalizaciones derivadas de Ja ferminacion dé los conlbratos s kas
Circunstancias reflejan esta opoitn.

Los pages asociados & arrendamiento de corto plazo {menor a 12 meses) y de menar
valor (USF5000) se reconocerdn come fasks en el Fstado de Besyltados Integral,
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La Compafila ne mantiene arendamientos menores o 12 meses o atHvos
subyacentes de menor vabor (USS5,000) a1 31 de diclembee de 219,

Medicidn pursterior
a) Activos por dereckn de sso

Posterior & su mcopecimdento inical, s mide al costo v se deprecian en linea
recta por ol periodo nener entre su vida G4 y ol plazo del contrato; y, s se
espera razonablemante gjercer la apeitn de comyprm, s deprician sebre la wida
il del activo, Los plazos de depraciacion determinedos so inchayen en el cuadro
inicial de esta nota como “Plazo de arvendamiento”.

b) Pasives por arresrdamionos
Tosterior a 2u reconccimiento imbcial, se mide:

i} Tncrementande el valor en libros para reflejar o mierés sobre el pastva por
arrendamiento,

1) Beduciendo el valor en libros para reflejar los pagos por arrendamiento
roalizados; v,

i) Miciendo nuevamente el valor en libros para refigar las nuevas rediciones o
meddificacionss del arrendamionts, § tanbin pars reflejar los pagos por
arreadambento fijos en esencia gue hayan sido revisados.

A4.7.2. Tasa de descueito

Tos pagns por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés implicita en
el arrendamientn, Si dicha tasa no puede ser medida razonablemente, qoe es
generalnente ol caso para la Compaiiis, se emplea la tasa Incremental de
arrendamicnts, siendo 1a tasa de interés que la Compeiia lendrla que pagar para
abtener ondes para adquirir un active deo similar valor al del activo por deracho de
qse e un ambiente scondmiico con trminos y condiciones similares De esta marers
I taan de descuento utillzada por la Compatia es de B%, y ha sido consideracla para
cada wno de los bienes arrendades de acuerdo con o] plazo y condiclones de cada
comibrale.

Los pagos de arendamiento se separan entro principal y costo financiern, El costo
financlere es cargade en el Bstado de Resultados Integrales en el periodo ded
arrendamiento,

433 Plazos
Los contratos de arendambente de I Compafila no han consideradoe plazos de
axtension a ser ejecutados en In ubilizacion do los activos, por cuants, segin su
aperatividad y condicién sctual, se reemplazarin al término del plaza del contrato.

4.8, Active intangible
Tos achivos Intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego  del

reconacimbento inicial, los activos intangibles g2 cegistran al costo menes [ amortizacion
scumulada y cualquier pérdida arumulada por deteriom del valer, en caso de existir.
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Como parke de los aclives intangibles se reconocen las licencias de los programas de
eomputo adquiridas, que se capitalizan sobre la base de los costos incusridos para adiquirtr
o poner en uso el programa de cémpato especifico,

Pristamod con entidades lnancicias

Represenban pasivos financieros que se nonocen a gu valor razonable, neto de los costos
de Lo transacciin inourridos,  Esbos préstamos se registran subsecuentoments a su coslo
amoetizade; cuakpier diferencia entro Ins fondos recibidos (neto de los costos de
transaccidn) y el valor de redencidn, se reconnce en o estado de resultades infegral durante
el periode del préstamo usando ol métoda de interés plactive o se registran como parte de
las propiedades ¥ equipes en concordancia con lo que establece la NIC 23 “Costos por
Pristamos”,

Laos préstamas 5o clasifican como pashva comients a menes que la Comparfiia tenga derecho
ineandicional de diferit o pago de Ia obligacién por lo menos 12 meses despuis de b focha
sobre |a gue se informa,

Costos por intereses

La Compafia tiene edificacionss en construccion financiadas con operaciones bancarias, en
las cuabes sguelios costos financieros incwrndes dentro del periodo audllado son
eapitalizados, es decir forman parbe del costo de adquisician de sus propiedades y equipo,
de acuerde con lo que indica I NIC 23 “Costos por Préstames”.  La politics de la
Compafis s incluir los costos por intereses como parte del costo de adguisicion de
wguellos aclivos comsiderados comp aptos desde Ia focha de inicio del financiamiento hasta
fue s encaentren disponibles para su uso,

Cuentay por pagar comerciales y otrag caentas por pagar

las cuentas por pagar som actives financieros no derivedos con pagos fips o
determinables, que mo cobizan en un mercado acive y en el momento inisal som
vogistradas a su walor nominal ya que su plazs medio de page es reducido ¥ no existe
diferencia material con so valor razonable. '

Las cuentas por pager comerchales ncluyen aguellas obligaclones de pago con proveedores
Incales de bienes ¥ servicios adquiridos en el corso normal de negncio,

Las obras cuentns por pagar corresponden principalmente 4 cuentas por pagar propios del
gira del negocto; tales como: accionistas, compalias y partes relacionadas, oblipacicnes
pataniabes son reconocidas al inico y posteriormente a su valor nominal.

Provisiores

8o Tocomacen cuande la Compafiia tene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
coma resultade do un surosn pasada, es probable que la Compaiiia lenga que desprenderse
de recursos que incorporen henoficios econdmicos, para cancelar la obligaciin y pueda
hucors: una estimacién Bable del importe de b obligactén.

El importe reconscide como provision debe ser In mejor estimacidn del desembolso
necesatio pars cancelar la obligecidn presente, al final de cada periodo, bniendo en cuenta
bos rlespos v las incertidum bres corvespondientes.

Las provisiones se clasifican en pasivos corrienies, excepto Jos vencimientos superoees a 12
meses desde la fecha del estade de situacion fnanciers, que se clasfican como pasivos no
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corriendes, Thchos saldos se muestran a valor nominal €] misme gque s¢ aproxime al valor
razonahle.

Pasivospor impuesios corrientes

Fl gasto por impuesto a ks renta representa ln suma del impuesto o la senta por pagar
eorriente v el impaaesto diferide

1.13.1.

4.13.2,

Pasivos por impuestis corrlentes

Fl fmpuesto por pagar corrlente se basa en la utilidad gravable {lributaria)
rerintrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad conlable,
debida a las partidas de ingresos, gastos lnponibles o deducibdes y partidos que o
son grevables o no deducibles. Bl pesive de Ja Compaita por conceply del
imnpuesto corriente g caloula wtilizinds ks asas fiscales aprobadas al final de cada
patiodo.

Die acuerdo con la normativa tributaris vigenbe, las sociedades constituidas en €]
Feuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais ¥ los
cstablociminntos permanentes de sockedades extranjeras no domiciliadas, que
obtengan mgresos gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva ded 25% sobre su
base tnponible.

No ohstante, la barifa impositiva sevi del 28% cuando la sociedad tengn acciomnistas,
sactos; parlicipes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o crfablocidos
en parataos fiscales o megimenes de menor imposicisdn con una participacin directa
o indirecta, individual o conjunts, igual o superior al 50% del capital social o de
nepuel que corresponda a la naturaleza de la socledad. Cuando la mencionada
parlicipacion de paraisos fisceles o regimenes de menor imposicin sea mferior al
B0%, la terifa de 25% apHcard sobre la proporcion de 1a base imponible que
eorresponida a dicha participacin, de acwerdo & lo indicado en el reglamento.

Adicionalmente, las sodedades que tengan la comdicitn de msme ¥ pequefias
erprsas, asi come aquellas que tengan condicién de exportadores habituales,
tendrin una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuests a la
renta,

Impuesto diferido

Se reconoce a partic de las diferencias entre [es inportantes en libros de los achivos
¥ pasives en ks estados fimanceeros v sus bases fiscales correspomdientes
(conocidas como diferenclas temporariash. Los pasivos poe impuestos diferidos se
reconocen gars bodas las diferencias bempararias que se espare que aumenten la
utitidad fiscal en el futwro. Les activos por impuestos diferidos se reconocen para
todns las diferendios om porarias que se espere que disminuyan la wtilidad fiscal en
el futuro, ¥ cnalquier pérdida o crédito fiecal no utilizado, Leos acbivos por
lmpuestos diferidos se miden al import: maxime que, sobre Ia boge de b utilidad
tiscal o estimada fulura, s probable que 5¢ recuperen.

1 importe en libros melo de los actives por fmpuestos dileridos se revisa en eada
fecha sobre ka que e bforma v se ajustn para reflejar fa evaluacion actual de las
utilidades fiscales fuboras. Cualguier sjuste s reconnce en e resultado del periods,

El impuesto- diferido se caboula segtn lae tasas impositivas que se espera aplicar a
In utilidad [pérdida) Gecal de los pericdos en los que se espera realizar €] acivo o
cancelar el pasiva, sobre In base de Las fasas Impositivas gue hayan sido aprobadas
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o cuys proceso de aprobacién exte pricticamente ferminado al final del perodo
aobee el que se informa

Reneficios a los empleados
Beneficios de corte plame: Corresponden principalments &

o, Thcimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acueeds & R
legistacién vigente en el Heuador y do acmerdo con el método del devenigado.

b, Vacsciones al personal; se registes el costo sobwe la base del devengado.
¢, Participacién a los trobajadores: Calculada en funcion del 15% de Ia nhilidad contable

anual antes del impuesio ol resta, segin lo esfablecido por la legislicion laboral
vigente. Se rogistra con cargo @ los resultados del afio.

La Compaiiia Hene un plan de beneficio definido para jubilocién patronal, normada por ks
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de arverde a las leyes vigentes, en los casos
de terminacion de la relacion boral por desahncio solicitado per o empleader o por &
trabajaddor, ©f empleador bonificara al trabajador con el weinficineo por ciento e
equivalents a la dltima remuneracion mensual por cada wne de los afios de servicio
prestados a lo misma smpress,

L Compaiia determing anualmente I provisidn para la jubilacion patronal ¥ dusalhucio
con hase en estudios actuariales pracivados por wn profesional indepensiients y se
reconocen con carge @ Tos vesultados del anio aplicando o método de Costeo de Cridite
Unitario Provectade y representa of valor presente de bas obligacienss & La fechn del estado:
de sifuaciin fnanciers , el tual a2 obtenido descontado los flujos de salida de efective a
una tasa de £21% amugl equivalente a la tasa promedio de los bonas cosporativos de Alla
Calidad del Eroador que estin denominades en 1a misma moneda en la que beneficios
serén pagados ¥ que tenen términos que se aproximan a los términos de las obligaclones
por pensiones hasta su venambento, :

Las hipatesds actuariales inchuyen vartablos como son: tasa de mortalidad, edad, sexs, afnos
da servicio, remuneraciones, autmentos fuhums de remuneraciones, tasa de rotackin, antre
olras.

Las ganancias v pérdidas actearlales que surgen de bos sjestes basados én ls experienca y
cambios en fos supuesins actarizles se reglstean en el estado de resultado mtegral, en fa
cuinta Ofro Resultado Integral (R

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades crdinarias incluyen el valor razonable de la conlraprestaciin
cobradn o por cobiar gensvada poer ka prestacitn de servicios de conslruocin, menos T
develuciones o descuenios existentes dentro del periodo. Los ingresos por actividades
ordinarias se presentan metos de devolucicnes, rebajas ¥ descucntos, simpre y cuands
cumplan todas y cada una de las siguisnles condiciones:

a) Elimporte de los ingresos do sctividades ordinarias pueda medinse con fabilidad;

5) Ses probable que la entidad reciba los beneficios econdmices asoclados  com e

mansaccidn en un corlo plazo;
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¢} 11 grado de realizacion de s bransaccitn, al final del periodo sobee el que se informa,
s ser medido con Aabilidad;

d} Los costos incarridos en la transacchdn y los costos hasta completaris puedan sor
medidos con fabilidad.

CHros vesuliados integrales

Los ingresos 0 gastos que se genoren por sucesns diferentes 3 kas actividades erdinarias son
reconocilos en L ceenta Otros Resullados Integrales. Estos resultados son originados por:
i) tevalds de propiedades, planta v equipos v 1} ganancias o pérdidas actuariales.

Reconpeimienta do gastos v gastos

Los pastos e regisiran al costy histdrico y se reconocen a medida que sen incurridos,
independientemente de 1a fecha en que se haya realizado €l page, y s vegistean on el
perfodo mis cercano en el gue se coneoen.

Lew gastos de administracion corresponden a lis remuneraciones del personal, pago de
servicios bdsicos; asi como, de olres gastos penerales asociados & la ectividad
stlministrativa de la Compafila.

Lus gastos de ventas corresparvden a comishones, promocion y publicidad, y obres gastos en
Tos cpue s incurre para Analizar In venta y la entrega del products

Estado de flojos de Ffectivo

Law Aujns originados por actividesdes de la operackén, incluyen todos aguelios Hujes de
edectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo adenids los intereses pagndos, los
ingresos financieros ¥ en general, todos aquellos flajns que no estin definidos como de
inversion o nanciamiento, Bs mecesario menclonar que el concepto operacional ulilizado
en este estado, es mas amplie que el considerado en el Estado de Resultados Integral. El
métade utilbado para la presentacion del estado de flujos de efective es ol Dirscto,

Compensaciin de saldes ¥ transacciones

Como norma general en Jos estados fnancieros ne se compengan los activos ¥ pasivos,
tampoco Ios ingresns v gastos, salvo aquelbos cases en los gue la compensaciin e
requerida o permitida por alguna norma y esta presentaciin sea ol reflejo de la esencia de
Ea trunswecidn.

Lo inggrasos y gastos con ofigen on fransscciones que, contractualments o por wia norna
begral, contemplan la posibilidad de compensaciin y la Compafita lese la intencidn de
ligguidar por su imporke 8o o de realizar ol activo y proceder al pago del pasivo de forma

simmltdneg, se presenian netos en resullados,

5, FSTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La prepamcidn de los estados Boancieros oo acuerdo con fus NIIF roquicre qoe ta
Administracitn efectud estimaciones, uicios ¥ supeestos necesarios que afectan la aplicaciin de
politicas contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados,
Los resultados reales pudieran diferie de tales estimaciones,
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Las sslimaciores v fuicios utlizades por la Administracitn se evaliian continumente y se
basan en | experienciz histdrica y ofros Faciores, includdas les expectativas de sucesos futuros
quie se comsideran razonabiles bajo las circunshimcias.

Lis estimaciones contables  tesultantes, por  defiicidn, raramente  iguslarin a  bos
correspondientes resultados reales. A continuncion, se explican fas estmaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los inportes en libros de los
artivos v pasivos dentre de periodos contables postersores,

A corbnuacstn, se presantan lis eshimanciones y julcios conlables celticos que la Admindstraciin
de la Compafifa ha utilizado en &l procesn de aplicacidn de ks eriterios contables:

Dieterion de activos

La Administracitn e guien determing las vidas dtiles estimadas y Jos correspondsentes cargos
por deprociacion para sus propiedades ¥ eguipos, esla estimacitin se basa en los ciclos de vida
de los activos en funcion del uso esperado por la Compaiila, considerande como base
depreciable al valor resultante entre el costo de adquisiclon del bien menes su valor de
pacuperacitn estimado,

Adicionalments, de acuerdo o lo dispuesto por Ta NIC 34 *Deterioro de valor de ackives”, la
Compafifa evalin al cierre de cada vjerchcio anual o antes, st existe algin indicie de deterioro, €
valor recuperable de los actives de lergo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en
el walor dve Jos activos,

Determirar i los activos han sufrido detersors inplica el ciloulo del valor en uso de las
unidades generadoras de efoctivo, El edleuln del valor en use requiese que fe Compafila
determine ks flujos de cfective futures que deberion surgir de las unidades geaeradoras da
cfoctivn y uni bysa de descuento apropiada para calcular ef valor presenie.

£ el caso de que gl importe recnperable sea inferior al valor neto en [ibros del activo, se registra
la correspondinnte prowisién por pérdida por deleroro por la diferencia, con cirgo a resultados.

Las pérdidas por deteriore reconocidas en wn activo en perkodos anterionss son reverfidas
enamdn s produce un cambio en las estimaciones gohre su Importe recuperable, incrementands
o1 valor del active con abono a resuliados con el Hmite del valor en lbros que el active hubiera
temider de no haberse reconocida la pésdida por deterioro.

Deteriore de instrumentos (inancieros

A la fecha de ciorre de cada periodo, ven aquella fecha que 2o considere necesario, se analiza el valos
d los actives ¥ pastens para determinar 5i cxlste algin indicio de que estos hublesan sufrido uns
pérdida por deterioro. Fin caso de que exdsta algin indicio s raliza usa estimacitn del importe
recuperable de dicho active, S 'se tata de ectivos idenwificabiles que no generan fhajes de efedive de
forma ndiependiente, se estira 1 recuperabilided de la onidad genevadora de efective a la que
pertenece el achivo o pasivo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un instrumento [inanciere en perndes anlerlores son
vevertidas cusndn se produce un cumbio en las estimaciones sobre su valor recaperable
incrementando & valor con cargn & resultedos con ¢ Kmite del valor en libros que el activo o
pastun hubiera tenido de no haberse reconocido Ja péedida por deteriono

Prowdsidn por beneficios a los empleados:
El valor presente de las provisiones para obligaciones por benehews definidos depende de

varics factores qua son deferminados en fancion de un caloulo acarial basados en varios
supuestes, Estos supuestos utilizades para determuinar ¢l valor prasenbe cle estas obligaciones

24




tncluyen una tasa de descoento. Coalquier cambin en bos supoestos impacta en el valoren libeos
die las provisiones de estos boneficios.

Bl actuario contratads por la Companida para realizar el cdleulo actuarial, uliliza la tasa de
descoento, la tasa de morlalidad p ode rotacnn al fnal de cada afio reportado por Ta
Administractén de la Compaiifa, La tasa de descuento es la lasa de dnbevés que debe ser
utilizada para determinat ol valor presente de bos fujos feturos de caja estimacdos que st espera
van & sar requesides para cunyphiy con fa oblipgacidn de eslos benelicios,

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compafiia se descuentan @ una tasn estalbrlecida
pot teferencia a lns tazas de mereado al final del perfodo de referencia de los benos corpocatives
de alta calidad, Se sequisre un juicio sipnificativa al establacer los criterios para boeos a ser
incluides e Is poblacidn de fa gue se dorlva la curva de rendimiento. Los CriteTins mas
{mportantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el unailo de f emisidn de los
bonos corporatives, calificackdn de los bonos y la identificaridn de los vialores allpicos mque se
excinyen -

Lipuesio a la renta corlents

Debide a las incertidumbres con sespecto @ la interpreacion de regulaciones tribuatarias
complejin ¥ a los combins en fas normas tributarias se requiere un grade importante de juicio
para determinar la provisidn para of impuesto & I renta, exisien muchas transacriones y
cileubos para los que la determimaciom Ghtima del impuesto es incerta.

Cuando o nsultado fiecal final de estos asuntos sea diferente de Jos lmporles que se
reconpcieran fnicialmente, tales diferencias tendrin ofecto subre el impuesto a ln mnta y las
provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacitn.

. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Tal como requiers ] pderafo 31 de la Norma [nteenacional de Informacidn Pisanciera NIE 7
“Instrumentoe Blasnclerns”, a confinusaan, se revela ln naturalesa y el alcance de los riesgos gque
surgen de Jos Instrementos financieros @ los que la Compadis estd expuesta a la fecha de los
eatados financisros:

Rirsge de cridilo

Es ol ricsge de pérdida fnancierns que enfrenta 1o Comipalifa en un instrimento financiero si la
comtraparke no cumple con sus obligaciones contractuales, y se orging principalmenls die s cnnentis
poe cobrar y el efective en baimos,

A b Fecha do lan etadios fimanciors, no exdsien cuentss por cobear gue podieran incrementar o esgo
e péedidas,

s ol viesgo » s pérdidas del valor de un activo asuctade a la fectacin de su precio en el mercade,
v estd aociado al riesgo de tasa de intesés, al tlesgo de tasa de cambio, y o otros Hesgos de procio.

A Ta fecha de los estados financiercs, Ia Compaiiga no presenta endeudamients a cono nl & largo
plazo que la pueda exponer al ricsgo de tasa de inberds. Por otro ko, fodas kas transaceionss e
efectian en Dalares de los Tstados Unidos de Américs, por lo que tampoco estd expuesto el riesgo
i taza de cambio.
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s el rieago de gue la Compadia tesiga dificultades parca curmplir con =us obligaciones asociadas
con sus pasivis linancescs, gue son liquidados medante k. entrega de efectivo o oles activos
Financieros

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa no et expuesta significativamente al resgo
de liquidez; sue Mujos de efective operatives cubren adecoadamiente las actividades de la
Compaiiia.

Cestifin de Cnpilsl:

¥l whjetivo principal diz T gestitn de capital de la Compailia &3 asegurar uns calificacion. de
exiucfito séilida e indices de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el valor para los
accionistas, La Compania estions su estrucluen do copital ¥ realiza ajustes en foncidn a los
camblos en las condiciones eomimmicas. A fin de mantener v ajustar su estroctum de capital, la
Compaitia puede modificar pages de dividendos a Jos acclonistas, ALS1 de dicpamboe de 2018 ¥
2018, no han existido cambios en o actividades y politicas de mancio de capital en ks Compari,

. CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2019 v 2008, los sakdos de cajp ¥ bancos estéin conformadas de la algniente
manera;

Diciembre 31,
s M8
[Es: LLS, délares)
Caja 861,142 626,751
Total L3108 530 LN, 5OT

Bancas, - Al 51 de diclembre de 2019 y 2018, representan saldos en cuentas eorvientes de bancos
Tocules, ks euales no generan interases v son de likre disponibilidad.

., DERTVADCS FINANCIEROS

Representan saldos de inversiones cfectuadas en instituciones financieras del exterior mediante
In modalidad de contratos de futurs y fondos de tesarera, las cuzles estdn sajetas a variaclones
en &u valor de mercado.

Estas inversiones no gencran infereses y estdn registradas a su walor de mercado al cerre de
cada ato. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ¢l saldo de estos instrumentos Bnancleros por
inslilacian Enanciera o8 conro sigme

Diciembre 31,

(En U5 délares)
el Man Switzerland | imited 1ehd 125 200 U2
Intl Bestone Market, Lz, 407 552 i
Tental 2340 5ag AR YT
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9, CUENTAS POR COBRAR COMURCIALES Y OTRAS CURNTAS POR COBRAR

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, un resumen de los saldos de Tns cocatas por cobwar
comerciales ¥ ofras cuenkas poy cobrar es como slgue: b

Diciembrg 31,
2 2018

Conpigate: {Fn US dolares)
Comerciales 6,27 55 a2 E ARG
{-) provisiin par ouenbas toGhrakles |_455'.|Q1. k3] _[leﬁ?ﬂ
Total comercinles fAGESR5 6,150,651
CHras cuentas por cobrar:

Anlicipos a provesdores 24655480 35327
Empleados 15,650 4310
Cihras _Sa203 | 44595
Tatal BET5HE  GIIETIS

Courerciales, - A1 31 de diclembre de 2019, representan saldos por cobrar & clientes por ventas
con plazos de criédito hasta en 6f) dins, los coales no gensran miereses,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detelle de lo antigbedad de los saldos i lis epenfas por
cobrar comerciales £ coma sigees

Diclembre 31,
2013 4018

Fur vencer A4 T82.85  63% 4720338 7%
Vencidas
1 a0 ol 106235 16 L1773 1%
H1 a6l dias b A 54184 1%
61 & 00 dias 244425 4% 427984 1%
Més de 90 dias LN T 0075 THh
Total vencidas 2444778 3T 16007247 26%
Total LB27508 100% 6422485 T00%

5 el Cran Inpobrables, - Tos movimienbos de la provisidn para cuenbas
menlrables por Jos afios 2019 y 2018 fueron come sigue:

23 204
{Er US difares)

Saldo al prencipin del Ao (271,8M) (254913
Prowisién con cargn a resullados (253,337) (H1,164)
Hasjas 4,123 B8
Beversiones R 6859
Saldo al final del ano JEemy (271LEH)

Anticfpo a Proveedores, - Al 31 de diciembre de 2009, representan anlicipos entregdos para
compra de bienes y servicios, os cuales estd previsto que se liquiden hasta ¢l 30 de junio de
020,
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INVERTARION

AlL31 de diclonshee de 2009 v 2008, los sabdos de la cuenta inventarios estin conlormados convo

slguan:

DHciembre 31,
L 2018
{Fn U8, ditlares)
Productos kaminados Bodhe0o 105,552
Materias priowas @ insumes 6810538 6,675,508
Repuestos, implementos y unifornmes B, %50 495,958
Taotal JR0Z50% 17917806

Productos Terwrinadog. - Representan los saldos de existencias de inveatazios de alimentos
balancoado, abarrodes, polls, cane do res y cerdo, embubdes y mariscos, los cuplos estén
registracios a su ooste de produccion que no excede a su valor neto realizable.

Maderigs Pringas ¢ Insnmos, - Corresponden principaimente & los saldos de Tas existendciag e

inventarics de cérniens, balanceados y peruario, los cuales serdn utilizados en log procesos de
producciim.

ACTIVO BIOLOGICO
For log aftos 219 y 2018, kas movimienios de la coenta “ Activo Bioldgico™ fueron como sigue;

DHeietnbee 35,

2019 bra )
{En US ddlares)
Pollo Pave Palla Favo

Salde al inlcio del afin 3548078 0 3168540 ]
Crmpra do pollitos y paves bebés 9,266,558 115988 16,506,850 147,509
Commuama de aliments, medicinus, ; A :
varunas y otras B 07EE13 T4, 796 #6245 866 QIR 252
Transforencis 2 inventarios (e4AG0034) (B60.784)  (10ZA68.746) (1,105851)
Haldo al final de ano 3 ENT1E o 345130 0

Los actives bioltgicos estin velomdos al costo, debide principalmente al corto petiodo de
crecimiento v produccién de aves (pollos y pavos), ol cuel es de bes (3) meses

apmmmadnmwtu El walor del active biclégicn €5 similar & su valor razonable, lo cual estd en

concordancia con lo que establece ln MIC 41 ©Agricaltura”,

A1 31 de dickembre de 201% y 2018, e saldo del activo biolagico US53,830,115 y USS3 452311,
teprosentan loy enstos acumulados de produccdn de pollos mcurrides durante el periodo de
crecimiento y produccion, cuyo tiempo de duracidn es de un promedio des (2) meses.

El proceso de producciin promedio da pavos es de fres (3) meses y cdurante los afios 2019
2118, eata producckin fue transferida en sy fotalidad o invensarios de productes terminados,
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12. CASTOS PAGADOS POR ANTICIPADD

13,

Anticipos a proveedores de servicios
Segures prepagndos

CHrog

Total

FROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIIC

Diclembre 31,
il 2038
(En US délares)
379,221 0
108,285 618700
31928 165,291
110945 4,000

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de los saldos de las coentas de propiedades,

planta y equipos es coms Sigue:

Costo o valuachin
Depreciackn scumudada
Tutal

Tervons

Bdificios

Mauinariag ¥ equipos
Muehles y enseves
Equipes de computaciin
Vehiculos

Constraocesn o Curso
Tatal

Dicieimbee 3,
amg 2018
(En U.5. ddélaves)
85,007,257 i, 07 926
(Z2300.852)  (17.049.50%)
6,268,154 4,538,163
36,462,050 56,280,975
11778227 12,856 4%
1S 419 1130616
154,284 207,
T 120,637 1365063
371514 539

3
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Terreitns,- En €l afio 2019 representa la adquisicion de un terrenso de 4355 matros cuadracdog, el cual
ae emcuentrs ubicado en ol kilkametro 9.8 en la Urbanizaciim Bosqoes de la Costa con un costo ¥ 180
millonas,

Edificios g Instalastones.- Bn el afio 2009, conesponds principalmente a fos costos e comalreeeidn
de galpones, remodelacidn de oeal, instalacion de: slstemas eléctricos ¥ contra incending, afuas
residuales en Jas granis ublcadas en: Consuelo, Bucay, Bajo Grande y Daular; asé como, costos de
constraceiin incurridos en ol Jocal comerefal ubicado en ln vie a 1a Costa Kildmetro 9.8, Urbanfzacion
Bosrpues e la Costa,

Aefinaad oy Fyuipos- En #l afio 2009, socresponde principalosente a Ly aduaisicitn de Cooker,
extractores, desplumadera, sisternas de ambiente, comederns ¢ hebederos, destinados o la
tecnificneidn de los procescs de ooz, producsion ¥ fenamiento de aves on Jas granjas tibdendas
en Bucay, Uonsueky y PMlanta Duran

Comstriccionss_ent Curso~ Corresponde principalmente a la constreccidn de galpones, calderos,

basculas cumisneras en grangas, cuya fnakizacitn de obra se previe que sea reallzada en junio de
200,

Al 31 de diciembre de 2019, propiedades, planta y eyquipos por USHI4474326 se encuentra
garantizande ks operaciones de créditos contratadas con bestiluciones [inandieras (véase nota 16)
ARBENDAMIENTO EN CALIDAT DE ARRENDATARIO

Al 31 de diciembre de 2019, wn vesumen de los saldos de las cuentas del acfive por derecho deuso ¥
pasives por arrendamientos os como slgue

Diiclembre 31,
2013

{En U.S. dilares)
Activo por derechi de uss
Cnsto o valdacion 087,272
Depreciaciin acumulada {15580
Total -7 g Bk
Paslvo por arrendamientos
Arrendamisnio por pagar 3,[187,272
Tnbereses acamultadog 23,950
Tola A L5

AL 3 de diciembre de 2019, Ts Compaida Hene suscrito diez (10) contratos de arrendammntas por el
s de biones Inmuebles destinados a las operneiomes de crianza de aves, ventas al piblico y oficinas
adminlstrativas con una tasa de interds del 8% efactiva anual, los cuales se resumen a conlinacion

5 N



15.

T,

Flazo de A e
Tipo de aclivo Lso del ackivo  Saldo  arrendamients  terminacion
mstalaciones  Local La Pearea 1662148 1laties 202
Instalaciones Local Oesellana 462105 B ains i
Filificing Hefificio Tl Porlal Ciffcroa S0E-S00-504 Pt o & afic 23
Edificias CHicina Coenca TS 5 allos s
Iratalaciones  Loeal Alborada # Mante De Embutidos 141,708 5 afion it
Instalaciomes Céwmer Rendon 128,453 4 aios 0¥
Instalaclones  Loonl Ppg 114,799 R w21
Heffarics {Micina CHailo 103,797 F afing H
Fdifcios A Mlcing Servidores 5601 5 amog 23
Instalaclones Goranjs Maten AT 3 afiog 2071

Total 3,087,272

B grenaeal, la Compaiiia tiene restriveiones para asignar y subarrendar 1o activos avrendados. La
Compalin tanthién tiens arrendamisntos de equipns, vehiculos, edificaciones de bajo valor. La
Compafia aplica las exenclores de reconocimiento de 'arrendamiento a cotio plazo’ y
"arrendansients de activos de bajo valor" pars estos arrendamisntos,

En el afie 2019, los importes qus han sido reconocidos como gastos do drpreciacitn y fnancieras
en el estado de resultados integrales son como slgue:

(US dilares)
Depreciacitn de los actives por derecho de usa:
Edificacinmes, instalaciones 415540
Gastos financierss:
Gasto por mberés sobre pasives por arrendamicnio L2818
PROPIEDAD DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 219 y 2008, el saldo de la cuentn Propiedades de Tnversidn de USE12
millenes representa un tevrerss 10,000 metros cuadrados ubicado en la Urtmiizacion “Las Brisas”
ded canttn Duran, e cual o5k registrudas al costo atribuido del afio 2007, determinade medinte
avaliio téenico efechsado por un perite valuador independicnte en la referida fecha,

FRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Al 31 die diciembre de 2019 w 2018, un detalle de los saldos de la cuenta. préstamos con entidades
fmangieras e como sigue;

Dl e 31,

2019 2018

(Em LS. divlaves)
Obligaciones a corts plazo £.774.545 9 840 405
Poxcién corriente de obligaciones a largo plazo 0,625,959 6.550,54%
Porcion corrienie de enugidn de obligaciones 1,66, 747 B0l 2
Inkoveses por pagnr Q7R 723 A1E 928
Lieros Fal B (28 SN
Total corriente L3S A6 10745579
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Diciembre 31,

2013 2uLh
(En U5, dilares)

Cibligaciones a largo plazo A202T 667 43602773
Bmision de obligaciones _ 4464963 200,125
Tolal no corrlente 7032450 430589

Obligacipnes o corte plaxo.- Representan pristamos obtonidog do instiluciones fmancierns bocales,
principalovente para el financiamienta de capital de trabajo y adqguisickin de matecias primas, los
ruales Henen vencimientos entre 2 § 6 meses ¥ devengan wna tasa de interds anual entee ol 3.33% y

9.52%,

v del esterior,

(LS délares)

s Préstames con una insticitn fnancien local para el financiamiento de

capital de trabajn, Ja cual es una line de crédito ableta y revelvenie oon

repovacien automitica de Ios crédisis, Este présiamo devenga wng lasa

inkerts anmal dal 9353% 20529486
s Prestamos con insttuciones financieras locales y del exterior para

inversiones ¥ compra de Bienes de capital, los cuales dovengan una lasa

de interés anual entre el 7.12% ¥ 9.33%. L5414
Total 22453656

AL A1 de diciembre de 2019, los vencimientos amaales de capital de estas obligacicnes a largo plazo
SUT COMOD Sig e

I¥iciembrs 31,

2%
(En US dalares)
9825994
2020 ([Linea de crédito revolvents) 0,529,486
X 6.H53,303
2022 4,911 70
bl i s 25,145
024 , 2,471 313
N2h 2368 047
2026 2, L3660
Total no corvlents 42,627,667
Total obligackones finandienas a largo plaz a3
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Emislén de Obligaciones- Al 51 de diciembre de 2019, representan el capital de Ins sigusenbes
ernisidn die nhlipaciooes realizadas como ke

» Cuarta Emision: Realizada en 22 de mayo de 2014 por un total de USELE millones con una tasi
efsctiva del 235% anual v venclmientos hasta mayn de 2020,

» Quinta Emisién; Realizada en dos trames of 20 de maya de 319 por un tolal de USE? millones
con una tasa de interés efectiva anual det 8% y vencimientos hasta mayo de 2024

Al 31 de diclembre de 2019; los vencimientos anuales de capltal de I emisidn de obfigaciones a de
LS54 464,581 son como siguee

(Fn US ddlares)
Ao B0 1661747
Na cogrienfer
Ao
201 1497247
el e 1,532,873
plire; 1,105,419
Total no corriente 4,464,932
Total emisifn de obligaciones R % i
Garontins de Cfigacions fimaeieras- A131 de diciembre de 2009 y 2018, los présiamos bancariss

oo large plazo ¥ emision de obligaciones estin parantizados con hipotecas, desplosados de la
siguiente forma;

Diciembre 31,
2019
(En LLS. délaves)

Proplededes, planta y eguipos:

Hipoteca sobre terrenos y edificaciones 35722872

Frenda Industrial de Bquipos ¢ Instalaciones —B.751404

Total propiedades, planta y equipos 44,474,326
Prenda Comercial {Mercaderia y materia prima) 11,390,000
Garandia de Cuentas por cobrar 54464
Total 61350 810
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17. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 51 de dickembre de 2019 y 2018, un resumen di fos saldos de las cuentes por pagar cornerclalas ¥
odris CoEntis por pagar 68 Como Sigues

DHciembee 31,
{En U5 dilares)

Crrrientle:

Proveedores locabes 1617632 16,361,962
Anticipo de clontes 147567 10,327
Oras O L - M Lo
Total 16404618 16,951.457
Ciras cuenbey por pagar 776,850 F20 604

ropepdores Locales: A1 31 de diciembre de 201%, representan saldes por pagar erigmades por

compras de bienes y servicios, Ins cuales tienen vencimientos promedios hasta en 50 diag.

Partes Relactonadas; Al 51 de dicismbre de 2019 representan saldes por pagar a accionistas y
pirtes relacinpadas, los cuales no devengan intereses y o tienen fecha de vencitalento establecido.
Un detalle es coro sigue:

Descripeién {5 dalarea)
Sra Jazmin Adom Saab i B0
Sra. Evelyn de Tettke 200,000
£, Antonio Sanb 10,000
Total i, BH

18. ACITVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, ks saldos de 1as cuentas de sctivos ¥ pasivos por inpuestos

corrientes Son Como sigie
THeipmbre 31,
2013 208
{Fn US délares)
Activos pror impiiesto corrigrbe
Retenciones en la fuenie de impaeste a la renta 1,732,718 BAGA4ES
Imyrueatos & la salida de divisas (1515 10583561 24,533
Impuesto al valor agregado 5,46 LH
Bretenciones VA B A |
‘Total ackives por impuesto corrents I < W A ) -
Pagivps por impresio corriente
Empuwsto ol valor agregado por pagar 81,511 130,135
Betenciones en la fuents de impuoesto a la renta por pagar S A1
Obligaciones con el Servich de Rentas Internas 706,156 ol
Tostal pasivos por impueste corvients BELNG 216,535
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Retenciomes e la fuente de ipguepsto a lo veta.- Correspomnde a erédito tnbulario par concepto de
fpesha o la renta, by cuales catdn sujetos de reckame Al Bepvicio de Rentas Internns

Dupnestos g la saltde de divisas (ISD).- Corvesponde a de erédito tributario por conceplo de
impueste a la renta, las cuales estin sjetng de reclaneo ol Servicio de Rentas Intornas,

Obligagiones con ¢l Servicio de Rentns Detersas.- Incluye principalinents provisidn de USS$97 50,
correspondiente 4 Ia contribucién ankea v temporal dispuests en 1a Ley Organica de Simpliflcaciin

v Progresividad Tributaria, la cual estd dispuests su cancelaciin para el sercicia facal 20020,

Clusts de dupnesto a la rendn corviente

A continuscidn, se resume Ja determinacion del impueste a la renfa corviente por bos afios

terminados o] 31 de diciembre de 2019 y 2088:

Dhiciembre 31,
(En US dblares)

Coereilingiin conplalle - fributari bl inguesta o le rershe:
Litilidad antes de impuesto a la renta (3,748, 972) 2,623,184
Mas (menoes) partidas de conciliacifn:

OHras rentas @xenlas @ ingresos no objets de impuesto a la renta (i, BED) (96,797)

{Gnstos o dedueibles T 064,08 1780 g

Gastos incurridos para geneear ingrasos exentbos < A 500

Participacian trabajadores atribuible a ingresas exentos 9,672 14445

Deducciones adicionales: Depeeciacitn de Actives Productivos (3,019,161} (1.576,675)
Generscidnfreversion de diferencias temporarias:

Por provisiones 95,060 223,778

Amortizaciian pirididas tributaries de afios anleriores st {253,800
Utilidad (pénfida) pravabla (4,465, 734k 2915534
Tasza de lmpuesto =3 5%
Impuesto o b renda (1] 728 G683
Anticipo minime de impaserto s o renta 1 TAEETL
Inypuesto & renda causacio 0 78,863
Imypuieata a la salida de divisas 0 (728,853}
Impuestoa la venta por pagay a it
Asprctos fribwlarios

Ley Orgénica para 1a Reactivacion de 1a Feonomia, Fortalecimients de la Dolaicacion y
Maodernizacién de la Cestiion Financlera

Con fecha dickombre 26 de 2017 se promulgsd en ol Sepunde Suplumonte del Registro Oficial No.
150 la Ley Orginien para la Reactivacidn de b Feononia, Fortalecimiento de la Dolarizscidn y
Modernizacion de ks Gestién Pinanciora, . misiia que inchye enire obros aspectos bibutarios lo
s uienbe:



s La tarifa general de impuesto & la renta para sociedades o estabbcimientos permanentes e
Fruadaor, o partir del eferclcio fiscal 2ME serd del 25%. Mo obstante, esta tarifm serd del 28% on
los signientes casos:

& Cuando t sockedad haya lcumplido su deber de informar la composicion socaetaria.

o i dentrs de Ia cadena de propiedad de socios 0 aoconistas, mdsta un liular residente en
paratso feal, ¥ el benefictario efective sea residents fizeal de Ecuador.

o Cuando dentre de a composicion societagia, ded tifalar residente o puraiso fiscal sen igual o
superior al 50%, se aplicard ol 28% de impuesto a la renfa,

o Cuands dentro de ln composicion societaria, gue corespends al Bllay residenbe en pasalsc
fizcal o5 mferior al 50%, se aplicard el 28% de impuesto a la rents en proporclén a su
participacion en el capital de la sociadad.

» Adicionalimente, las sociedades que tengan b condicién de micro y pequefas cmpresas, el
como aguellag yue tengan condicion de exportadores hisbituales, tendria una rebaja de tres (3)
puntes porcentuales en I tarsfo de lnpuesto a ls renta.

s Parasstableces In base imponible de sociedades consideradas microemprosas, se doberd deducie
adicionalmente un valor equivalente » wna (1) fraccion bisice gravada con tartta cern (0) de
impuesto a lu venta pora personas naturabes.

Ley Owgdnica para ¢l Femento Productive, Aleaceidn de Inversiones, Generaciin de Emplen, ¥
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

Com fecha agosto 21 de 2018 se promulgo en &l Suplemento del Registro Oficial No. 309 ls Ley
Cregéniea para ol Fomento Productive, Atraccion de Inwversiones, CGeperpciim de Empleo, y
Estabilidlad v Bquilibtio Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los sigusomnies:

o Las nuevas mversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados demtro y fuera de
las dreas urbanas de Quito y Guayaquil pozarin de exoneracion del ingpuesto a ls Renta y sus
anticipos por un periodo de 8 y 12 afies, respectivamente, Esta exoneracian aplicard solo pars
arpnellas socledades nuovas o existentes que generen emples neto,

o Las nuevas inversiones que s& realicen en seclores econdmicos determinades como industeias
bdsicas: Pateogquimics, Siderdrgion, Metalirgics, Chfmvica Indusirial, tendrdn desecho a fa

meoneracion de impuests a ln renta y sn anticipo por 15 afics. El plazo de exonemcin se
ampliard par 5 afios mds, en case de que lag inversiones se realicen en cantones fronberizos dal

ks,
s Exoneracion de 150 pa inversiones productivas fqus suscriban contratos de inversion en;
o Pagos por lmportaciones de bienes de capital y materios primas; v,
o Dividendes distibuidos por sosiedades domicilindas en Ecuador (nacionales o extranjeras),
a Favor de beneficiarioe efectives dormiciliaos en Beuador o en el melerior que sei aocionists

de la soviedad que distribuye.

s 5o pliming o pags minimo del anticipo def impuesto s Ta renta,

ar



Ley Chrginica de Simplificacian y Progresividad Tributaria

Ciom fecha diclessibre 31 de 2019 se promulgé en ¢l Suplementa del Reglstro Oficial No. 111 la Ley
Organica de Simplificocitn y Progrosividad Tributaris, Is misma gae incluye onlre obmos aspecios
tributaring Jos shpiantes

s Tas sociedsdes que hubicran reportado en su declamacidn de fmpuesto a la renta
correspondiante al ejercicta ceonidmico termmada el 31 de dicsemibre de 2018, ingresos brutos
guperiores a 1 millén de délares pagarin uan confribucion especial durante 3 afiss (afios 2020,
2021 ¥ 2022) para apoyar en cl process de reactivaciin econdmica del pats, 1a tarilfa en base o los
ingresos para ef célewlo de esta contribmeion se detalla a continuacifn:

Togrescs Brutos afin 2008 | Taritade Aports |
UallO000000 0} ouns
| LO0OOB000 2 500000000 | 010
BLONEL 01 & 0,000,000.00 ' _fre% |
MsdeOOEO00 | 0208 |

Em ningiin caso la contribuckn a pagar serd superior al 25% del impuesto causade reportado en
la declracion de Invpuesto s In Renla correspondients al ejercicio econdmico terminado el 31 de
diciembre da 2018,

El pago de esta contribuciin s realizard Rasta &1 31 de marzo de ceda gercicio flscal, ¢l pago
tarilio de esta contribucion estard sujeto a cobro de los mbereses pos mora confurme a lo
establecido en ¢l Cadigo Tributario; asf mismos se podrs cbtener facilidades de pago por i
plazo miximo de hasta 3 mieses.

Fsta contribucion no poded utilizarse come exédito tributario, of come gasto deducible para Ia
determinacitn y liguidacion de otros impuoeshos,

« Fl40% de los dividendos efectivamente distribuidos » personns natarales residentes fiscales on
o Teuader, sera consideradn dentro de su rents global; las soctedades que distribuyan los
mencomados dividendes achuarin come agenikes de retencion del impueste 2 la renta aplicando
una tarifa do hasta el veinie y cinco por ciento (25%) conforme a disposicion del Servicio de
Renias Internas;

» L capilalizacion de utilidodes no serd considerada como distribucian de dividendos.

o [l page del impuesto poded ser anticipado an un 5% referente al monko del impuesto a In renta
del afio anterior menos las pelenclones do impueste 8 1a renta que le hayan realizado en el
mismo perfodo; el pagn de este anticipo serd considerado como cridite ributarie Fas €l pago
del impuesto a la renta del aibo engue sea cancelado,

« L& Administencion Tributaria calificara a los agentes de retencion del mmpuesto 2 la renta
conforma a los criterios definidos en ol Reglamento.

s For dnlea voz, lo sujetos pasivos de impuesios adoxinistrados por el Servicio de Rentas Internas,
podrin solicitar un plan excepcional de pagos de hasta dece {12) meses, en cuolas menswales
iguales, de perlodos vencidos hasta la fecha de entrada en vigencia de Ia presente Ley, sean
sstos determinados por el sujeto active o aute determinados por el sujeto pasive; el seferido
plan deberd ser presentaco deniro de los 45 dias posteriores a partir de la entrada on vigensia
de la presente Ley.
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| a8 declaraciones de impuesto a la renta de LIRIS 5.A. no han side revisadas por parte de Jas
autaridados tribytarias y estin abiertas para s revision las dedaraciones de los wfios 2016 al

Z09,

1% ACTIVOS Y PASIVOS TOR IMPUESTOS DIFERITHS

AL3T de diciembee de 2019 y 2008, o detalle de Tos movimientos y saldos die las cuentas de activas

¥ pasivos paor impuestos diferidos es come sigue;

191 Activos por Inspresios Diferidos

Salduo al comienzo del afic
Generacitn de artivos por Impuesto diferideo:
Jubilacian pateanal / Desabacio
Actives por derecho de wso
Pérdidas amortizables: impuesto diferide 2007
Reversion do activos por impucsto diferido:
Jubilaciin patronal y desabucio
Perdidas amorbzables
Saldo al fin del adlo

192, Pasivos por Inpuestos Diferidos

Saldo al comienzo del anoe

Resesslon de pasives por impoesto diferido (Dipeeciacion
por Revalorizacion de activos fijos)

Saldo al [in del afio

. FROVISIONES

Criciem b 31

2m3 2018
{En US dilares)

A5T A0 n
67,560 53,045
5,78 i
0 365,985
(21,855) a0
e {63450}

409,790 _ 357,880

Diedembre 31,
29 2018
(Fn US chalares)
1914310 2047830
2030) (123570

Al 31 de diciembre de 2009 y 2018, wn resemen de bos saldos de la cuenta de provisiones es como

Sigwe;

Participacidn de brabajadores

Suekdes y beneficios sociales

Cialigaciones con el Instimate Ecuatoriano de Seguridad Social
Taotal

Heiombre 31,
2013 2s
{Er US dilares)

¢ 458,200
123207 T16165
2N sa¥ 827
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Sweldos y_bemeficios socieles: Al 31 de diciembre de 2019 y N8, representun saklos de
prestaciones a faver del personal de la Compadila, de aeuerde con lo estipulado en ol Cddign do
Trabaja,

GBLIGACIONES FOR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 3T de dicembre de 20019 y 2018, w resumen de los saldos de ubilacisn patronal y desahucio es
COImio Blue

Dicimmbre 31,
29 20ma
(T US dilares)
Jubilacstn patrornal 0838 485793
Desabmcio FreAsc 311502
Tatal So72e  ZITE9%

Lubilacidn potrent:

Representa provisién parn jebilacion patronal establecida de acuerde con disposiciones del Cdige
de Trabajo, e cual indica que los trabajpdores que por veinte afios o més que hubieren prestado sus
servicios en forma continuada o interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus
smpleadores sin perjuicio de la jubllacién que les comesponde en su condiciGn de afilindos al
Institute Ecuntoriang de Seguridad Social,

Por los afios 2008 y 2019, el movimiento de la provizide par jubilaciin patranal es como sigme:

2019 28

(En U5 délares)
Tubilucidn Patrosal
Sabdos al comdenza del afio 465,743 228,205
Costo laboral 112,242 114,071
Costo financiers 36,784 32,758
Perdida actuarial seconocida (52.290) (03,524}
Reduceitn y liguidacion anticipada fansel)  (45,945)
Saldo al final del afio 530838 ShF.T93
Bonifigacidn por Deslicio

De aeverde con disposiciones del Cédigo de Trabajo, representa provisidn por bonificacion
abligatoria a pagar al empleado al rmino de su elaciin Inboral en la Compatia, Ia cual eguivale
al veinteinen por cianto (25%) de 1a dltima remuneracidn mensual del empleado multiplicada por
ol niimers de afios de servico.

Por los afios 2018 y 2019, el movimiento de ls provision para bonificaciin por desshucio es como
slgu:

3 2ms
[En US ddlares)

Bowificacion por Desakucior

Hakdoa al combenzo del afin 511 502 270571}
Cosko Iabaral 88,531 55,737
Costo financiers 25,685 71,182
Prrdicla actuarial reoomncida [, 832 (44,987
galdo al final del afo 76886 3LLS0Z
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Los cileulos actuariales del valus presente de la obligecidn devengada por conceplo de bencficios
deflaidos al 31 de diciershre de 20619 v 2018 fueron reallzados por un actuario independiente. El
valos presente de las obligaciones por conceplo de benaficios definidos y los costos del sesvicio
actual v el costo del servicio anterior fueron calostados utilizando el meétodo de la unidad de
cridito proyectada, Bajo este mélodo o5 benelicios definidos deben ser ateibuldos al pericdn de
servicio dal empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye b misma
contidad de beneficko a cada afio de sevvicin, considersndoa el uso de hipélesis actuariaies par
calcular el valor presente de dichos beneficins. Hatas hipotesis reflejan el vaber de dinero a través
diel tewpo, el incretents salardal y las probabibidades de pago de estos heneficios.

Las grnancias y pérdidas actuariales que surjan de Jos ajustes por la experiencia y cambios en lns
supuestos actuarinles se cargain o abonan a resultados dovante ol rensnenle de vida lahoral
pramedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de ba banda de
fluctuscitn

Las hipdtesis achuarizles significotivas whilizadas para la determinacion de las obligaciones por
henaficios definidos son Ta 1asa de discusnto, meremento sakartal esperado y la martalicad.

La tasa de incremento salarial promedio en os ditmes tres afios ba sido del 0.586%, 1 tasa de
descuento &5 del 4.56%; en razin de estod resultados la tasa de conmulaciin oz negativa (1.223%) ¥
por lo tunlo 1o es practicn ni aplicable of edloulo y detsrminacién del andlisis de sensibilidad,

Las presunciones principales wsadas para propisitos de los caboulos artuariales del ano 2019
contemplan una tasa de descaends del $.58%,

PATRIMOMNICH

Al31 de diciembre de 2019 y 2008, of patrimonio de la Conpaniia es como sigme:

Diciembre 31,
2019 2048
(En US délares)
Capital social 7,200,000 7,200,000
Reserva lopal R 140,187
Resersn facultativa 1421 954 1 421,505
Utilidades retenidas 4IRSMY TATRMG
Total patrimonio 13178728 16641368
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Capitg] Social: Al 31 de diciembre de 2019, estd confurmadas por 7.2 millones de acciones a un
valor nominal unitario de US$1.00, coya composickin acclonaria o5 la sigaiente:

Actionlslas &F_fiﬁngﬁ i*l;]{m Pﬂrti;:a-:i&u
Pideicomine Alisa ZADDOOT 2 AN00T A3.02%
Fideioomasn Falansa T IRZEEL 2182581 3031%
Fideicomiso Santiago 2,240,000 2,240,000 F110%
Anlonio Sarb Adiem o7 418 718 135%
Santiagp Sanb Adum 40,000 40,000 0.56%
Roberta hiavia Saab 40000 40000 0.56%
Santago fose Saal 0000 40,000 0.56%
Valentinn baria Saab A0, 00 E R 56%
Antonio José Saab Teltke A000 40,000 0568%.
Falviaiia Sanb Tetthe 40,00 A0LTHIO 01.56%
Febastidn Saah Tettke 40000 40000 {LRE%
Subastan Saab Tettke __4B000 40000 056
Total 7200000 7,200,000 L

Reserva Legal. - La Ley de Compafifas requiere que s¢ transfiera a reserva logal el 10% de la
utitichnd mets anual, hasta que legue por le menos sl 50% del capital suscrite. La reserva no pueda
stribuirse come dividendn 2 los sccionisias, excepto en caso de liquidacion de la compaiifa, para
puede ntilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Resultadng Acwnmilados, = Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, un resumen de l& conformacidn del
saldo de I cuenta Kesuliados Acomulados s como sigue;

Diclembre 31,
2my s
{Em U5 dilares)
Adopestin de las NITF por primora vez 1,574,450 1,574,450
Utilidaides retenidns {3451,136)  (5.449380)
Eesultado del ajurcicio (3577239 2,207 5%
Superdvit por revalaacidn de propiedades §,278,204 9278204
Cros resuliades integrales 251,55 _ X337
Total resuliados acomulados 155 544 873243
Adopeicar de Tas NIIF por primera vez.- De pcuerde a la Resolucin MOSCICLCEA IFRECT.007

de la Superintendencia de Compaiiing emitida el 9 de soptiembre de 2011, ¢l saldo acveedor de
UISST,574,456 que se genord producto de Jos ajusies provenientes de la adopcion por primers ves
de Ia WUF podrd ser absorbido por los resultados scumulados y kos del dltimo ejercicin erondimios
concluido si los lublese.

Supendvit por Revaluyeion de Propiodudes~ Representa el cfecto de ka revalorcion de
Propiedades, Mants y Fquipo efectwada en el afio 207 y 2016 por um perita valuadar
independiente autorizado por la Superintendenca de Compaitias, Valores y Segurnos del Eouader,
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Dros Resultados Infegrales.- Al 31 die diciembre de 2019, corresporde a las efeclos acumulados de
gananciss y pardidas actuariales scumuladas de los afios 2009 3 2048,

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Por los afioe terminados ¢ 31 de diclembre de 2009 y 2018, los ingresos por actividades ordinarias
tepresentan vents de alimentos cérnicos de aves, porcing ¥ ganado vacunn, ya = en Formna matural
o procesndn; msf come embutides en genesal Un detalle es como sigue:

2n2 2R

(En LIS dblares)
Cdrniens 7emA2wT  A0519.056
Poruarin a3,004 674 33,300,100
Tialancemls y maberia prima WA00FUE 25237154
Al=troles 10,550, 50 10,423,760
Ohros servicios __4pnuEe 4RSOF
Total de ingresos 112316163 116560448

OTROS INGRESOS MO OFERACIOMNALES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los otros ingresos no operacionales de USS2041,57 ¥

L% 808431 Tespectivamente, corresponden principalments 2 utilidad an negoclackin de
derlvados finamderos (activos financieros a valor meonable), not 8

COSTOS ¥ GASTOS POR 5U NATURALEZA

Por los afics 2019 y 2018, la composicitin de los costos ¥ gastos por su naturaless es fa siguients:

201 s

(En US dalaces)
Ciienlons 42,316,451 42,280,759
Preuario 0 370,58 2675222
Balanceade y malena prima 1737617 18,587,210
Abarrotey B335, 284 8287 6350
o8 servicios 235224 _ 256.M]
Total costes YIATILLRS 96,264,157
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Canistog o gzl parien iy vedias
Sueldos, slanos v benelicios sociles
Alimentacidn

Arriendae

Combustibles

Comibsiones

Custodin y sepvidad
Iepreciaciones ¥ amortizaciones
Provisiin para cueitas dudesns
Bletes

Alquiler de vehiculos

Castns leprales

Proyvisitn pars Julsilacidn y desaliucic
Wamdeminmienke ¥ separsciones
Suministros, materiales y herramientas
Movilizacida

Fublicidad

Seguros

Servicios prostados

Impuesitos y contrilugionss
Haonoraring profesicnalies

Vinjes

Chiros

Total gastos

Gastos [mancieros

Total coslos ¥ gastos

INFORMACION POR SEGMENTOS

Pl 2018
{En 135 dilares)

5,99 557 5,595,345
54186 fd, 358
] 706,753
55 256 £6, 443
86,907 122251
17,484 28,515
1,659,554 1,206,322
RE2ENT 81,164
BEIAID F09,755
24,000 38,343
59,740 32
2794407 251, 783
426787 526, 744
23,926 473,800
140,713 139,558
214,897 9,266
227241 256,124
b B8 5H6.57
FA1,944 296, 286
BT 262 TR 185
575,129 477 621
1,145 e i
1237400 2082761
13989715 14711,947
2,405,359 49T SRT
20485054 1969053

Los ingresos ardinarios de la compadin provienen de 1o wenta de balanceado y bienes de consumo
masive como polle, pavo, cimicos (cerdn, res, embutidos) v abarrotes, Los miembros claves de la
administracidn evaldan ol doserpeto fnancero de cada segmento de negocio sobre T utilidad

bruks.
A contruacite, se presonla dnicamente |8 informacién por sogmentos de las cuentas del estadeo de
resultados itegrak
A 2019
Fequaric Balameeadn y Olros

Carnicos  (Pollo v Pave)  matesia peima  Abarroles  servhclos Wotal
Ventag notes SIERET IBUMETE MACOTOL IDEHEE  ATIEG 112316163
Costo dé vontas (42314451  [29,370,963) (I7973617) {E33538) (2N} (YLILEGH
Utilidad beuta 5216846 3725691 AZads 2204020 1T6E 14,604,509
% de comtribuciin 1% : 6% 2% 45% 13%
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A 2018

Pecwario Halaneeado ¥ Ditros
Chrmlens  (Polli y Maveg)  materia prisms Alarvales sericing Tugal
Ventns mnlas 4 519066 T A00 100 223735 W0AEFED ARSATL 1165054404
Cltor e veribas (I26075  QGSLELE (shE7.200 (287 P63 (6264157
Liiilidad bruta el 6.S47 A0 464004 2136100 Jaanay L0287
% de comiribisciin 15% % % 0% pig 8%

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
Compronnisos:

Al 31 de diciembre de 2019, la compaiila no mantiene compromises contractuales con provesdares
ni clienkes que 13 afecten operativa i financisramente a corte o largs plazo.

Confingeycias:

Al 31 de dickembre de 2009, & erlierio de tn Administracion de la Compaiiia, no mantiene vigentos
demandas lahorales o de otras indolos significativas que deban ser consideradas como un aclivo o
pasivo contingente o que requieran su revelacion

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ol 31 de dicienbie de 2019 y ol 22 de junio de 2020, el evento que en opiniin de 1a gerencia de
la compafila pudiers taner un efecto sobre los estados financianes mctjuntos es ol brete ded viros
COVIT-19 ocurrido » finales def afio 2019, el cual tavo su ripida expansidn arededor del mundo y
arigini que ol 11 de mavzo de 2020 b Organizaciin Mundial de la Salud (OMS) declarara a esta
enfermedad como unn “pandemis®. Bl Beuador se ha visto afectado por eata situncion, sazin poy
Is cual ol 16 de marzo de 2020 mediante o decrety presidencial fue declorado el estado de
excepcifin por calamidad piblica en todo el territorio naconal y se establoctd varias medidas de
prevenchin ¥ control con ¢l propasito de controlar Ia sitmacion de emergencia sanitaria, enfre las
cualos se inchuyeron: §)  restriccidn de la cieulacisn en el paks de vehiculos y perscrins, 1)
suspensitn de fransporie aéreo y ferrestre de personas a mivel navional e internacions] y i)
suspension de fa jornada presencinl en el sector piblico y privado, excepin par clertos seciores
estratégicos,

Fbas siluaciones rventualmente podrian afectar negativaments o negocio de la Compaiia y
generar durdas sobre la continuidard de sus operaciones. Al 22 de junic dio 2020 nvo he sidn posible
ostimar confiablemente el iempo durante ol cual se mantenga esta situackon y la severidad de la
reduceitn de las ventas o otros efectos adversos que podrizn originar el brote del virss COVID-19
Los posibles efectos de Tas situaciones descritas anleriormente sobre Jos. estados finaneiers
adjuntos v sobre I capneidad de 2 compafiia de continuar como negacio en marcha ne han poadido
ser determinados.
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29, APROBACION DE LO5 ESTADOS FINACIEROS

Los estados loancieres por el afio terminado of 31 de dickembre de 2009 serfin aprobados por Ia
adeinistracion de Ta Compafiia y serdn presestados o s Accsondstes para su apgobaciin. En
opinidn de b adminsiracion de [a Compafils, los estados financieros senin aprobados por el
divectorio ¥ socionistes sin owodificaciones,
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