LIRIS S.A.

Notas a los estados financieros

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017
1. Informacién general

La actividad principal de la compafia es el desarrollo de actividades agropecuarias,
especialmente relacionados con la avicultura, ganaderia, porcicultura en todas sus formas. asi
como otras actividades relacionadas. Adicionalmente a la eiaboracion y comercializacién de
alimentos balanoceados.

La compaiiia es una sociedad anonima constituida el 3 de julio de 1987 con ¢l nombre de
LIRIS S.A., regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracion de 100 afios e inscrita
en ¢l Registro Mercantil del cantén de Guayaquil el 3 de julio del 1987.

El domicilio principal de la compafia donde desarrollan sus actividades ¢s la provincia del
Guayas, Km 5.5 via Duran Babahoyo, frente a la Feria Ganadera.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la compafiia mantenia 1.042 y 834 empleados
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la
compediia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados
por la gerencia de la compafiia y seran presentados a la junta general de accionistas para su
aprobacidn, sin modificaciones.

La compafiia opera en Ecuador, un pais que desde marzo del afio 2000 adopto el délar de
E.U.A como moneda de circulacién legal. El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INEC) ba calculado las variaciones en los indices de precios al consumidor (IPC) y
determinado los siguientes indices de inflacion anual (acumulados de enero a diciembre), en
los cinco iltimos afios:

indice de
31 de diciembre: inflaciépn anual
2018 0.27%
2017 (0.20%)
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.67%

Emisién de obligaciones

L.a compaiia en afios anteniores ha realizado varias emisiones de obligaciones a través del
mercado de valores, mantentendo al 31 de diciembre del 2018 aproximadamente USS 860,350
de valores por pagar (Ver Nota 11).
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Notas a los estados financieros (continuacion)

A efectos de estas emisiones, la compafiia tuvo que someterse a una calificacion por parte de
une empresa calificadora de riesgos. Al 31 de diciembre del 2018 mantiene una calificacién de
I.-A'r:l

Situacion econdmica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacidn econdémica del pais ha presentado leves indicios
de recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal vy el alto nivel
de endeudamiento del pais, contintan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores
de la economia.

Las zutoridades continfan enfremtando esta situacion y han implementado varias medidas
economicas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccion
del pasto publico, incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas
con benaficios tributarios, financiamiento del deéficit fiscal mediante la emisién de bonos del
Estado. obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranieros, ciertas restricciones arancelanas, reduccion de ciertos subsidios, incrementos en el
precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también han implementado ciertos beneficios
tributarios v de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones del sector privado
de la economia.

La Gerencia de la compadiia considera que la situacion antes indicada no ha originado efectos
importantes en las operaciones de la compaiia.

2. Resumen de las principales politicas contables
Base de preparacion y presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacinales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al 31 de diciembre del 2018.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes v servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo 0 el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de wvaloracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compafia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Moneda fuancional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de América, que &s
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la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la compafifa,

Toda la informacion es presentada sin centavos y redondeada a la unidad més cercana, exceplo
cuando se indica de otra manera.

Aplicacién de normas internacionales de informacion financiera

Las siguientes nuevas normas han sido aplicadas a partir del 1 de enero de 2018 por la
compaitia:

e NIIF 9 Instrumenios financieros
e NIIF |5 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

NIIF 9 instrumentos financieros

La NIIF 9 reemplaza las disposiciones de la NIC 39 relacionadas con el reconocimiento, la
clasificacion y la medicion de los activos y pasivos financieros, la baja en cuentas de los
instrumentos financieros, el deterioro de los activos financieros y la contabilidad de cobertura.

La opcidn de transicion elegida por la compaiiia para aplicar los nuevos lineamientos de la NIIF
9 fue la de reconocer ¢l efecto acumulado de la aplicacién de la nueva norma en la fecha de la
aplicacion inicial, esto es al 1 de encro del 2018, y no ajustar su informacién comparativa 2017.

La adopcion de la NIIF 9 Instrumentos financieros a partir del 1 de enero de 2018 ha dado como

resultados la existencia de impactos segin la NIC 39 y las normas seglin NIIF 9 en las
cantidades reconocidas en los estados financieros:

o  Clasificacion v medicion de activos financieros

La cnmpd{.ﬂin clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de valoracién:

© a valor razonable con cambios (ganancias v pérdidas) en resultados, v
o & costo amortizado

La clasificacion depende del modelo de negocio de la entidad para admimstrar los activos
financieros v los términos contractuales de los flujos de efectivo.

La evaluacion del modelo comercial de la compaiiia se realizd a partir de la fecha de aplicacion
inicial, el 1 de enero de 2018, y luego se aplicé retrospectivamente a los activos financieros que
no se dieron de baja antes del 1 de enero de 2018.

Los activos clasificados y valuados a costo amortizado son activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo confractuales que represenian Unicamente pagos de capital e
intereses. La evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales sobre instrumentos de deuda
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estin compuestos unicamente de capital ¢ intereses se basaron en los hechos y circunstancias
presentes en el reconocimiento inicial de los activos.

Los activos que no cumplen con los criterios de costo amortizado se miden a valor razonable
con cambios ¢n resultados. )

Al _1 de enero de 2018, no existieron diferencias entre las categorias de medicién originales de
aclivos y pasivos financieros de la compaiifa, segin la NIC 39 y las nuevas segin la NTIF 9,

* [Baja de activos financieros
La NIIF 9 requiere que la baja de un activo financiero s¢ contabilice cuando (a) expire o se
liquide los derechos de cobro, es decir, cuando el deudor le paga a la compafiia; (b) caduca o

prescribe el derecho de cobro; o (c) la compaiiia transfiera a terceros todos los TICSgos y ventajas
asociados al activo financiero.

Al 1 de enero de 2018, no existicron diferencias entre las categorfas de medicién originales de
activos y pasivos financieros de la compafiia, segtin la NIC 39 y las nuevas segiin la NIIF 9.

o Deterioro de aclivos financieros

El nuevo modelo de deterioro requiere el reconocimiento de las provisiones por deterioro
basadas en las perdidas crediticias esperadas (PCE) en lugar de solamente las pérdidas
crediticias incurridas, como es el caso de la NIC 39.

La NIIF 9 requiere que la compafiia registre una reserva para PCE para todas las cuentas por
cobrar comerciales y otros activos financieros de deuda no valorados a valor razonable con
cambios en resultados.
!

Siempre "gue estas cuenias no contengan un componente financiero significativo, la compafiia
aplica el enfoque simplificado, que requiere reconocer una asignacion de pérdida basada en PCE
en toda la vida del activo en cada fecha de presentacién. No obstante, como estos activos vencen
en 12 meses o menos, las PCE en los siguientes doce meses son las mismas que las PCE en toda
la vida del activo.

La compafiia ha establecido una matriz de provisiones que se basa en su experiencia historica de
perdidas crediticias, ajustada por factores prospectivos especificos para los deudores y el
entormno econdmico.

Al 1 de enero de 2018, no existieron diferencias entre las categorias de medicion originales de
activos y pasivos financieros de la compafiia, segim la NIC 39 y las nucvas segin la NIIF 9.

o Clasificacion y medicion de pasivos financieros
12
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La contabilizacion de los pasivos financieros de la compaiiia permanece practicamente igual que
la que se eswblecia en la NIC 39, esto es, a costo amortizado menos los costos de transaccion

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

La NIIF 15, vigente para periodos anuales que comiencen en o después del | de enero del 2018,
ha reemplazado a la NIC 38 Ingresos ordinarios. El principio béasico de le norma es que una
entidad reconocerd los ingresos en una cantidad que refleje la contraprestacién a la gue la
entidad espera tener derecho a cambio de transferir los bienes o servicios prometidos a un
cliente. Los ingresos se reconocen aplicando un modelo de cinco pasos a los contratos con los
clientes.

La compaiiia adoptd la norma el 1 de encro del 2018. De acuerdo con las disposiciones
transitorias de la NIIF 15, la compaiiia optd por la aplicacién de las nuevas reglas utilizando el
método de transicion retrospectivo que implica reconocer en el estado de situacién financiera de
apertura al 1 de enero del 2018, los efectos acumulados de la adopcion de la norma solo a los
contratos que no se hayan completado o finalizado al 1 de enero del 2018. La adopcion de este
método no representé realizar ajuste alguno a las utilidades retenidas.

La informacion financiera que se presenta en las cifras comparativas del periodo 2018 no ha
sido reexpresada y se presenta de acuerdo a la norma aplicable anteriormente, NIC 18 ingresos
ordinarios.

En consecuencia, a partir del 1 de enero del 2018, los ingresos por contratos a precio fijo v por
administracion son reconocides por el valor razonable de la contrapartida recibida o a recibir
derivadas de estos, a medida que se consideran satisfechas las obligaciones de cumphmiento
mediante la transferencia del control de los bienes.

Para determinar el momento concreto en que el cliente obtiene el control de los activos
comprometidos y la compailia satisface la oblipacion de cumplimiento, se considera los
siguiented indicadores de transferencia del control:

La fecha en que la compafiia transfiere al cliente la posesion fisica de los bienes.
¢ La fecha en que el cliente tiene los riesgos y recompensas significativos de la propiedad de
los bienes.

Nuevas normas internacionales de informaciin financiera
A continuacién, se enumeran las Normas I[pternacionales de Informacion Financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se

iniciaron al 1 de enero del 2018. En este sentido, la compaiiia tiene la intencion de adoptar estas
normas segin corresponda, cuando entren en vigencia.
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Fecha efectiva de
MNormas um

NIC 12 - Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumentos financieros 1 de enero de 2019
clasificados como capital deben reconccerse de acuerdo con donde se reconocieron las
transacciones 0 evenlos pasados que generaron utilidades distribuibles. (Mejoras amales
giclo 2015-2017).

NIC 19 — Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan de 1 de enero de 2019
beneficios,

NIC 23 - Aclara que, si un préstamo especifico permanece pendiente después de que el activo 1 de enero de 2010
calificado correspondiente esté listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de
los préstamos generales. (Mejoras anuales cicle 2015-2017).

NIC 28 - Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando el valor | de enero de 2019
patnmonial proporcional.

NIFF 3 — Aclara que obtener control de una empress que es una operacidn conjunta es unz 1 de enero de 2019
adquisicion por etapas (Mejoras amuales ciclo 2015-2017),

NIFF 9 — Enmienda & Ia NIF 9 (instramentos financieros) relacionada con las compensaciones | de enero de 2019
negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados

NIFF 11 - Aclara que sobre Iz parte que obtiene el control conjunto de una empresa que constituye [ de enero de 2019
unRz operacion conjunts no debe volver & medir su participacidn previamente meantenida

en la operacién conjunta. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017).

NIFF 16 — Publicacion de la norma "Arrendamientos™ esta norma reemplazard a la NIC 17 Bajo la | de enero de 2019
NIIF 16 pricticamente en todos los contratos de arrendamientos deberin reconocer un
"activo por derecho de uso” y un pasivo por amrendamiento.

CINTIF 23 ~ Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicion de las incertidumbres sobre 1 de enero de 2019

ciertos tratamientos de impuesto a la renta y el uso de la NIC 12 y no le NIC 37 para

la contabilizacién de éstos
NIC 1 y NIC % — Modificaciones pars aclarar el concepro de materialidad v alinearlo con otras 1 de enero de 2020
modificaciones.
NIFF 3 - Aclaracion sobre la definicion de negocio. 1 de enero de 2020
NIIF 17 = Norma que reemplazard a la NTIF 4 "Contretos de Seguros”, 1 de enero de 2021

La compafifa estima que la adopeion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendré un impacto significativo en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus
OpPCraciones.

NIIF 16 Arrendamienios

La fecha de entrada en vigor de la NIIF 16 es el 1 de enero del 2019. La norma introduce un
tinico modelo de contabilidad de arrendamiento en el balance general para fodos los
arrendatarios.

Un arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar ¢l
activo subyacente y un pasivo de arrendamiento que representa su obligacion de realizar pagos
de arrendamiento durante el plazo del arrendamiento. La NIIF 16 reemplaza la guia de
alquileres existentes, incluida la NIC 17 Arrendamientos.
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El plazo de arrendamiento de los diferentes contratos se determina como el periodo no
cancelable de cada uno de los arrendamientos considerando las opciones de prorrogar cuando es
razonablemente seguro de ejercerla y de rescindir cuando es razonzblemente seguro de no
ejercer gsa opeion.

El derecho de uso del activo se mide inicialmente a costo vy posteriormente se valora al costo
menos la amortizacion acumulada v las pérdidas por deterioro; y ajustado pare cualguier nucva
medicion del pasivo por arrendamiento resultante de una modificacion o reevaluacién del
arrendamiento.

Los activos por derecho de uso se amortizan lincalmente durante el plazo més corto entre el
plazo del arrendamiento o la vida Gul del activo subyacente.

Los pasivos por arrendamientos se miden a los valores actuales de los pagos de arrendamiento
no pagados. Los pagos de arrendamiento se descuentan utilizando la tasa de interés implicita en
el arrendamiento, si esa tasa puede determinarse ficilmente. Cuando esa tase no puede
determinarse facilmente, la compafiia usa el tipo de interés incremental del arrendamiento.

Posteriormente, el pasivo por arrendamiento se mide utilizando el método de interés efectivo y
sc incrementa para reflejar el interés sobre el pasivo del arrendamiento y se reduce por los pagos
realizados. También se vuelven a medir para modificaciones de arrendamiento o reevaluaciones.

A efectos de transicion, la compaiiia ha decidido aplicar el enfoque retrospectivo. Siguiendo
este método, &l 1 de enero del 2019, la compafiia no reexpresara ninguna cifra comparativa de
anos anteriores.

El impacto de la aplicacién de la nueva norma para la compafiia serd el reconocimiento de
nuevos activos bajo el concepto de “Activos por derecho de uso” y los pasivos por
arrendamiento por USS 1,920.300 para los arrendamientos operativos en el estado de situacion
financiera al 1 de enero del 2019

|
Instrumpntos financieros

Activos financieros

Los activos financieros son valores fijos o determinables que no se cotizan en el mercado
activo, mantenidos en un modelo de negocio cuyoe objetivo es obtener los flujos de efectivo en
los términos contractuales con el deudor. Todos los activos financieros son reconocidos en la
fecha en que se originan cuando la compafiia se convierte en parte de los términos contractuales
de la transaccion, inicialmente de su valor razonable que usualmenie es el valor de la
transaccion mas fos costos directos atribuidos a la transaccién, excepto en el caso de los activos
llevados a su valor razonable, cuyo costo de transaccién se reconoce en resultados.

Posteriormente, los activos financiéros son valorados a costo amortizado usando ¢l método del
interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédilo considerados
normales.
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Al final de c:adai periodo sobre el gue se informa, los importes en libros de los activos

financieros se revisan para determinar s1 existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser

vre:;,uperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del
or.

El nueve modelo de deterioro requiere el reconocimiento de las provisiones por deterioro
basados en las pérdidas crediticias esperadas (PCE).

La NIIF requiere que la compafiia registre una reserva para las pérdidas crediticias esperadas
(PCE) para todas las cuentas por cobrar comerciales y otros activos financieros de deudas no
valoradas a valor razonable con cambio a resultados.

La compaiia ha establecido una matriz de provisiones que se basa en su experiencia hisiorica de
perdidas crediticias ajustada por factores prospectivos especificos para los deudores v el entorno
econdmico.

La compafiia dard de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los ricsgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La compaiiia clasifica sus activos financieros como sigue:

« Efectivo en caja y bancos, incluyen el efectivo en caja y los depésitos en bancos locales, los
fondos son de libre disponibilidad.

« Fondos derivados financieros representa valores depositados en un broker de futuros para
poder invertir en ¢l mercado de derivados financieros.

« Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por venta de inventarios,
que nql se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afio, no generan 1nterés.

« Depositos en garantias, incluye depdsito entregado al amrendador en conirato de
arrendamiento operativo, que sera devueito en la fecha de finalizacion del contrato.

Pasivas financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden & su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtemidos (nefo de los costos necesaros para su obtencion) y el valor
del reembolso, se reconoce en ¢l estado de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con
el metodo de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen interés; o cuando los
términos no incluyen intereses, pero si plazos superiores a los considerados comercialmente
normales. :
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La compafiia da de baja en cuentas un pasive financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la compafiia.

La compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de resgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La compaiiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

« Préstamos, generados por fondos recibidos de bancos locales, para capital de trabajo y
adquisicién de propiedades y equipos y de recursos captados en el mercado de valores por
medio de titulos denominados obligaciones financieras, con interés.

- Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de bienes v
prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afio, no generan interés,

« Las cuentas por pagar a partes y acclonista representan préstamos sin fecha especifica de
vencumiento y no genera interés.

Los préstamos se clasificen en pasivo corriente, excepto aqueilas con vencimiento superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera se clasifica' como pasivo no corriente.

instrumentos de pailrimonio

Un instrumento de patnimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual
en los activos de la compafia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la compafiia estdin representados por las ecciones ordinanas y
nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos, neto
de los costos de emisién directos.

\

Invenia l'iﬂ

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el gue resulte
menor. Los productos terminados estin veluados en base al costo promedio del costo de
produccion de las lineas de negocios, menos las bajas que pudieran producirse en el proceso de
produccidn.

Los mventarios en mai estados y considerados obsoletos son registrados en los resultados del
periode en que ocurre la baja o la pérdida del inventario.

Los mventarios en transito estan registrados al costo especifico de las facturas mas los gastos de
nacionalizacion incurridos hasta la fecha del balance general. Las piezas de repuesto y el equipo
auxiliar se contabilizan como inventanos y se reconocen en el resulizado del ejercicio cuando se
consumen; si €stos se esperan usar en mas de un periodo se registran como propiedad, planta y
equipos.
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Activos bioldgicos

Activos biologicos representan pollos en proceso y estdn valuados al costo. La compaiiia no
dispone de activos bioldgicos generadores, para lo cual adquiere pollos bebes, para la etapa de
crianza hasta la etapa de levante (etapa de cosecha y recoleccion), incurriendo en costos de
alimentacién y otros costos de produccion. La administracion considera que el costo de estos
activos no difiere del valor de mercado, en razdn de que el ciclo de produccién es de 70 dias.

(Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado incluyen principalmente seguros, se registran al costo y se
amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato en 12 meses.

Propiedad, planta y equipos

Los elementos de propiedad, planta y equipos se miden a su costo de adquisicién, menos la
depreciacion acumulada v pérdida por deteniero cuando ésta tltima cormesponda.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
gerencia.

Los terrenos y edificios estdn registrados a su valor razonable, el que ha sido asignado como
“costo revalonzado™. El valor mzonable fue determinado por un pento independiente calificado
por la Superintendencia de Compaiiias.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia 0 un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como mayor valor de
los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastus de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periode en que
s¢ incurren.

El costo revalorizado de propiedad planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta, El valor residual, la vida Gtil estimada y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva,

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo, las cugles se reconocen en los resultados
del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas

correspondientes cuando se produce la venta o ¢l retiro.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversidn incluyen terrenos mantenidos para producir rentas, plusvalias o
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ambas. Estan registradas al valor razonable menos la depreciacion acumulada y pérdida por
deterioro cuando esta Gltima corresponda. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios
en el valor razonable de la propiedad de inversion se incluyen en los resnitados del periodo en

que se originan.
Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento
inicial, los activos intangibles se registran al costo menos la amortizacion acumulada v cualquier
pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir,

Como parte de los activos intangibles se reconocen las licencias de los programas de computo
adquiridas, que se capitalizan sobre la base de los costos incurridos para adquirir o poner en uso
el programa de computo especifico. Estos costos se amortizan en 3 afios.

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesano, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro.

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacion se someten a prueba de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que el valor en libros del activo excede su valor

recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al importe neto que se obtendria de su venta o
valor en uso, el mayor, Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles
més pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidad generadora de
efectivo). Se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados del periodo, si el
valor en 11|11:+rns del activo o su unidad gencradora de efectivo excede su valor recuperable,

lmpuest& a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta estd constituido por el impuesto a la renta corrente y el
impuesto a la renta diferido.

Impuesto corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que sc espera pagar o recuperar de las
autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando las tasas
impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 25% para el afio 2018 y 22%
para el afio 2017, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con aflos anteriores.

La Gerencia evalia periodicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la
renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion,
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Impuesto diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre ¢l
valor en hibros de los activos y pasivos para propdsito de informacion financiera y los montos
usados para propositos Iributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en €l futuro.

Los activos por impuesto a 1a renta diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier pérdida o crédito
fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre
12 base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes, y s1 los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y
la misma autoridad tributaria,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden 2 las tasas impositivas que se espera
aplicar en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en cada
fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades imponibles
futuras Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente ¢n el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

Los actiyos y pasives por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible !de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y
la misma autoridad tributana.

Impuesto al valor agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agrepado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion o como parte del gasto, segin

corresponda.

El importe neto’ del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por
pagar en el estado de situacién financiera,
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Beneficios a empleados - beneficios definidos
Beneficios a empleados a corto piazo

Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a favor de los empleados con respecto a
los sueldos, salarios, décimo tercero, décimo cuarto, fondo de reserva, vacaciones anuales, eic.,
en el periodo en el que ¢l empleado proporciona el servicio relacionado por el valor de los
beneficios que espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios
a empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del servicio conforme
la forma de calculo de cada beneficio.

Participacidn a empleados

La compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion a empleados en las utilidades de
la compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades.

Indemnizacidn por despido iniempestiva / atros beneficios por terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisién unilateral de
una entidad de rescindir €l contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos
beneficios por terminacién no proporcionan beneficios econdémicos’ futuro, se reconoceran en
resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estin estipuladas en el Cédigo de
Trabajo del Ecuador y las constituyen;

- [a jubilacion patronal, pagadera en el momento de la jubilacion de los empleados que por
veintdh aflos 0 mas presten servicios continuados o interrumpidos a la compafiia.

» La bonificacién por desahucio, pagadera en caso de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitada por la compafila o por el empleado a cambio de sus servicios
proporcionados a la compafiia en el periodo actual y periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matematica, determinado por un actuario independiente, en base al método de unidad
de crédito proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas incluyen la tasa de
descuento, tasas de incremento salarial, mortalidad y cesantia; edad, sexo; afios de servicios y
monto minimo de pensiones jubilares.

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados a los résultados del periodo. Este costo esta constituido por el costo del servicio
presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias y pérdidas
actuariales que surgen de los ajustes por la expenencia, cambios en los supuestos actuariales y
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los costos de servicios pasados.

La provision por jubilacién patronal y la bonificacién por desahucio mo estin financiadas a
través de un fondo.

Reserva legal y facultativa

La Ley de Compatiias establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social, Esta reserva
no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa aportes efectuadas por los accionistas.
Utilidades retenidas
Ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF

Esta cuenta ha sido creada de acuerdo a Resalucién No.SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 de la
Superintendencia de Compafiias, con el propésito de registrar los ajustes por adopcion por
primera vez de las NIIF a la fecha de transicion. El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en
la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto a los accionistas en caso
de liquidacion de la compatfiia.

Dhistribucidn de dividendos

La distrnibucion de dividendos a los accionistas de la compaiiia se reconoce comeo un pasivo
cuando se aprucha el pago por parte de junta general de accionistas.
A

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor
imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecnador, estdn exentos de impuesto a la
renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo: quien econémicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la ambucion de disponer del beneficio, es una persona natral residente en el
Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado
dependerd de qui¢n y donde esta localizado el beneficiario efectivo, para los paraisos fiscales
7% y para el resto el 10%.

Estaran exentos de impuestos a la renta, los dividendos en acciones que se distribuyan a
consecuencia de la aplicacion de la re inversion de utilidades en los t€ominos definidos en el
articulo 37 de esta Ley, y en la misma relacidn proporcional,
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Cuando una sociedad distnbuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio economico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se comsiderard como pagos de dividendos
anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencién serd declarada v pagada 2! mes siguiente de efectuada v constituird crédito tributario
para la empresa en su declaracién de impucsto a la renta,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccién fluyan a la compafia y el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas son
reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferidos los derechos y beneficios inherentes,

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Costos y gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnsa al
reconocimiento de los ingresos por 1a comrespondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
papan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Costos financieros

Los costos financieros estin compuestos principalmente de gastos por intereses sobre préstamos
o financiamientos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la
adquisicidn, la construccion o la produccion de un activo que califica se reconocen en resultados
usando el método de interés efectivo.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos v gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea se
presentan netos en las cuentas de resultados.
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Contingencias

Los pagivcs contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion
estd sujeta a l2 ocurrencia o no de eventos fuera de control de la compaiiia, u obhgaciones
presmtlas.- mrgldas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o
en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

gomtmm. los pasivos contingentes no son registrados, sino que son revelados en caso
e existir,

Provisiones

Una provisién es reconocida cuando la compaiiia tiene una obligaciénén presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
c.a.ncelar las obligaciones y cvuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de Ia
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera v se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que s tenga a esa fecha,

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando ¢l flujo de efectivo que se espera desembolsar en el firuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF, requiere que la administracion
realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos,
activos W pasivos incluidos en ellos, En opinién de la Administracion, tales juicios y
estimaciohes estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuzales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuades por la gerencia de la compafiia a
la fecha del balance son los siguientes:

Medicidn de valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas [nternacionales de
Informacioén Financiera requieren la medicién de los valores razonables tanto de los activos y
pasivos financieros como de los no financieros. La Compariia utiliza la medicion de los valores
razonables principalmente para propositos de: (1) reconocimiento inicial, (i) revelacion y (iii)
cuando existen indicios de detenoro tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la compafiia ufiliza datos de mercados
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observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores razonables se clasifican
en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa cn las variables
usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sez directamente (precios) o indirectamente
(derivados de los precios)

- Nivel 3: datos para el activo 0 pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Si ias variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse
en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se
clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la vanable de
nivel mas bajo que sea significativa a la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles
de jerarquia del valor razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurri6 el cambio.

Provision para cuentas dudosas

Determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las tendencias
historicas de incumphmiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las condiciones
economicas y crediticias actuales. Ei incremento en la estimacion de cuentas incobrables es
registrado en resultados.

Deterioro del valor de inveniarios

Determinada en base a una evaluacion individual de los inventanios, representa el exceso del
costo sobre el valor neto de realizacion. El incremento en la estimacion del deterioro de los
inventarigs es registrado en resultados.

]
Deterioro del valor de propiedad, planta y equipos

Determinado mediante la comparacién del valor en libros de los activos o de la unidad
generadora de efectivo con el mayor importe entre el valor razonable menos los gastos
requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en use del mismo. El cdlculo del valor
razonable menos los gastos de venta se basan en la informacion dispenible sobre transacciones
de venta para bienes similares, hechas e¢n condiciones y entre partes independientes, o en precios
de mercado observables, netos de los costos incrementales relacionados con la venta del bien.
El cdlculo del valor en uso se basa en un modelo de flujos de efectivo futuros descontados.

Vide wtil y valor residual de propredad, planta y equipos

La vida atil estimada v valor residual de los elementos de propiedad, planta y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
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spbm una base prospectiva. Las vidas dtiles usadas en el calculo de la depreciacion son como
sigue: :

Afios de vida Gl estimada

Minima Maxima
Edificios 20 20
Instalaciones 10 10
Maquinarias y equipos 10 10
Mucbles y enseres 16 . 10
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 5

Impuesios

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a ia
legislacion tributaria aplicable. La Compafia al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributarios, acude con profesionales en materia tributana. A, cuando la compaiiia considera
que sus estimaciones en materia ftribmtaria son prudentes y conservadoras, puede surgir
discrepancia con ¢l organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en la
interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que Compafiia considera remota la posibilidad de litigios de cardcter tributano y
posteriores desembolsos como consccuencia de ello, no se ha reconocido ningiin pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Jubilucion - heneficio post empleo y desahucio - beneficio por terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones actuariales
implican varias suposiciones que podran diferir de los acomtecimientos que cfectivamente
tendran lygar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuaniales fueron las
siguientes;

31 de diciembre
2018 2017

Yo %
Tasa de descuenio _ 7.72 7.69
Tasa de incremento galarial 1.50 2.50
Tasa de rotacién promedio 2725 26.66
Vida labaral promedio remanente 7.69 7.89
Tabla de mortalidad (TM TESS 2002)
Antigiiedad para jubilacion 25 afios 25 aflos

Debido a la mmp-lcjidad de 1a valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
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estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas,

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serdé necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como ascsores legales y consultores.

Otros resultados integrales

Los otros resultados imegrales representan partidas de ingresos v gastos que no son reconocidas
en el resultado del periodo, sino en el patrimonio por disposicion especifica de una NITF.

Los componentes de otros resultados actuariales incluyen cambios en el superdvit por
revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales en planes de pensiones, ganancias y pérdidas en
conversion de estados financieros de negocios en el extranjero y las ganancias v pérdidas
derivadas de la medicion de ciertos activos financieros.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores son (odos los hechos producides entre la fecha del estado de situacion
financiera y la fecha de autorizacion de la publicacion de los estados financieros. Aquellos
hechos que proporcionan evidencia de condiciones que existian a la fecha del balance, son
incluidosien los estados financieros.

Aquellos |hechos que evidencian condiciones surgidas después de la fecha del balance son
revelados en las notas a los estados financieros. solo si dichos hechos implican ajustes
matenales y no revelarlos podria influiir en las decisiones econémicas que un usuario podria
tomar sobre la base de los estados financieros.

3. Efeciivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre
2018 2017
(US Doigres)
Cuja ) 626,751 814,503
Bancos 1,508,756 618338

2,136,507 1,432,841
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4. Fondo para derivados financieros

Al3l de dic?embre. la compaiiia mantiene este valor en una cuenta del exterior con un broker de
seguro para mvertir en el mercado de derivados financieros.

31 de diciembre
2Bi8 2017
(US Délares)
RIL Q‘Brieal&l Associates LLC 217,831 7,016
Cargill Inc - Risk lMangnmml 121,213 52,500
E D & F Man Switzerland Limitad 2199926 -
638,570 50516

5. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2018 m7
(US Délares)

Deudores comerciales; ‘

Clientes 6,422,485 5,923,097

Provisién para cuentas dudosas (271,834) (255,512)

6,150,651 5,663,185

Otras cuentas por cobrar:

Anhicipo a proveedores 33327 368,053

Empleados 4,810 82,245

Otras 144,925 123,268
Total 6333,.713 6,236,751

Las cue por cobrar & clientes representan la facturacion por ventas a crédito, con plazos de
hasta 60 dias promedio y sin interés.

Anticipos a proveedores representan anticipos entregados para compra de bienes y servicios a
liquidarse en el primer semestre del proximo afio.

Las cuentas por cobrar a empleados representan préstamos y amticipos que se liguidan en el
plazo de un afo y sin interes.

La compafiia no mantiene garantia sobre las cuentas por cobrar clientes ni tiene el derecho de
compensarlo contra ningin saldo adeudado por la compatfiia a la contraparte.

Los movimientos de la coenta “provisién para cuentas dudosas™ fueron como sigue:
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2018 2017
(LIS Délares)
Saldo al principio del afio (259,912)  (259,294)
Provision con cargo & resultados {81,164) {618)
Bajas 648 -
Reversiones 68,594 -
Saldo al final del afio (271,834)  (259,912)
Un detzlle de la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas es como
sigue:
Tasa promedio de
pérdida crediticia Pérdida crediticia Clientes al 31 de
esperada esperada diciembre
Créditos por ventas 2018 2017 2018 2017 2018 2017
(US Délares)
Por vencer 0.50% 0.50% 23,646 20618 4,729,238 4,123,511
Vencidos:
i - 30 1.00% 1.00% 1,177 13450 1,117,720 1,344,989
31 - 60 1.45% 1.50% 78 . 1,603 54,164 106,852
61 - 90 8.00% 10.00% 3,383 7.321 . 42,288 73,209
91 - 120 2.50% 2.50% 1,734 815 69,349 32,622
121 - 150 31.00% 31.00% 11,801 3,934 70,326 12,690
151 - 180 52.50% 52.50% 17,287 - 32,927 -
181 - 210 90.00%  20.00% 12,708 3,322 14,119 3,691
211 - 360 22.00%  92.00% 39850 52510 43315 57,076
361 en adelante 56.00%  92.81% 139,462 156,339 249,039 168,457
271,834 259912 6,422,485 5,923,097
6. Partes relacionadas
L
Saldos y transacciones con partes relacionadas
Las cuentas por pagar con paries relacionadas consistian de lo siguiente:
Naturaleza de 31 de diciembre
la relacidn Pais 2018 2017
(US Délares)
Antonio Saab Accionisia Ecuador 10,000 365,000
Evelyn de Tettke Parte Ecuador 200,000 200,000
Vicente Adum Purte Ecuador 10,000 10,000
220,000 575,000

Las cuentas por pagar accionista y partes relacionadas representan préstamos, con fecha
especifica de vencimiento y gencra un interés del 10%.
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Las principales transacciones celebradas con accionista, compafiias y partes relacionadas son
como sigue:

2018 2017
(US Délares)
Ventas 156,575 97,295
Costo de venta _ 1,699,916 1,373,504
Gastos de ventas y administracion 358,088 857,851

2,214,579 2,328,650

Las transacciones se efectuaron en térmiros y condiciones definidas entre las partes, por lo que
no hay base para comparar si los términos y condiciones son cquivalentes a las efectuadas a
terceros.

Administracién y alta direccién

Los miembros de la alta administracion y demads personas gue asumen |a gestién de la compaiiia
LIRIS S. A, incluyendo 2 la gerencia generzl, asi como los accionistas que la representan, no
han participado al 31 de diciembre del 2018 y 2017 en transaccioncs no habituales y/o
relevanies.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

El personal clave de la Gerencia de la compafiia incluye la gerencia general, vicepresidente
general, presideme y gerente administrativo. Durante los afios 2018 y 2017, los importes
reconocidos como remuneractones fijas, beneficios no monetanos, sueldos vanables, beneficios
sociales, otras bonificaciones y otros beneficios no monetarios de la gerencia clave de la
compaiiia. Se presentan como sigue:

2018 2017
. (US Ddlares)
Sueldos fijos 355265 355,265
Beneficios definidos 60,743 61,846
Otros 75,996 70,637

492,004 487,748

7. Inventarios

Los inventarios consistian en lo siguiente:

31 de diciembre
2018 207
(US Ddlares)
Materias primas e insumos 11,302,451 8,134,855
Productos terminados 6,675,936 4,597,131
Provision por obsolescencia (60,521) (43,990)

17,917,866 12,687,996
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Los movimientos de la cuenta “provision por obsolescencia™ fueron como sigue:

Saldo al principio del afio

Proviston con cargo a resultados

Saldo al final del afio

8. Propiedad, planta y equipos

Propiedad, planta y equipos consistian en lo siguiente:

Costo o valuacibn

Depreciacion acumulada y deterioro

2018 2017
(US Ddlares)
(43,990) (8,442)
(16,531) (35,548)
(60,521) (43,990)
31 de diciembre
2018 2017
(LS Dédlares)
74,071,926 61,224,178
17,049.591) (12,770,250

57,022,335 48,453,928

Los movimientos de propiedad, planta y equipas fueron como sigue:

Conto o valuscion:

Saldos al 31 do diciembre del 2010
Adimones
Trmsterenoes

Saldou al 31 hlimm'lh‘udll am7
Adiciones |

Transferencssd

Hoclesifioncs

Ventas y/o bejas

Saldos ol 3 de diciembre del 2015

acumulnda ¥ deteriore:
Saldos al 31 de diciembre de] 2016
{iasios pov depreciaciin
Tiansferencias

Ajuste por revaluagidn

Saldos | 31 de diciembre del 2017
Guslon por depreciacidn
Trans{erencias
Verdas who taiss

Saldon al 1] de diciemtbre del 2008

Valoe neto ul 31 de diciembee dol 2017 3,100,255 27272076

Valor neio al 31 de diclembin del 2018

Maguinaria Moshlsy  Equipes de Construccion
Terrenoa Edificles v eguipos enseres Compulaciim  Vehicalos €1 curse Tetal
(LIS Délares)
1,204 K36 16,772,758 1811549  L1B0O335 522068 638,723 860517 41295226
99,624 1,227,140 7 210,240 152,664 OT4RS3 11357 TR0 14586005
432,125 5260580 300,565 374,046 11679 - (5814455) 784639
- LI78.971 205.TRR 151,533 26,951 = (1,564.572) -
= ¥ (191,641} - - (166,526} - (358,16T)
43650 4643178 (59461 - - (B.678) (2,214} 4916475
3,100,255 29,083,727 19004914 1916478 753392 2,438.372 48372 61224178
1,737 306 .59 839,774 54,073 54,175 AM E4G 10359, 280 13,414,153
o= - 3A9S - 3150 - 11,946 1850
- 11085426 3218 ASE - 31.9% 454309 (14,854,181 -
- {116,692) (Z18,762) (86} - (241.366) 8,699} (584,996)
4,838,161 40,081,030 23600877 1970461 843 807 2,982,201 M5399 74,071,926
- [2.026,184) BAHOAST)  (F15.340) 407,705y (1395075 (10,949 3613
- (1609459 (1769916 (133.241) (58.178) (153.270) = (37040547
111,059 1,489 03 - 58340 171,491
- 1,712,933 30,073 - BATE - L771,684
- (1E11,651) {A.318811) (64%57H) (SOS883) (L 485327) - {13,770,250)
- @AI09)  (1962627)  (191325)  (130.499)  (260,09) - [dSs7831)
. 42131 2548 m - B 473 - 957
- 10464 112,812 EL] - 115,806 - 2394
- GHI0.015) (10143981)  (39845)  (636.581) (1619,138) - (7 849.591)
10,776,103 | 267 896 247509 933.0435 4837044 48453978
161 1.363.063 57
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Al 31_ de djE:iembri: del 2018, existen propiedades y equipos asignados en garantias que
garantizan préstamos y obligaciones por US$ 12,715,435 (USS 29,728,478 en ¢l 2017) Ver Nota

I,
9. Activos intangibles

Los activos intangibles estaban constituidos como sigue:

Programas de computacion
Amortizacidn

Los movimientos de la cuenta “amortizacién” fueron como sigue:

Saldo al principic del afio
Provision con cargo a resultados
Saldo al final del afio

10. Otros activos

Los otros activos estaban constituidos como sigue:

Depésitod en garantias
Comision por emision de obligaciones
11, Préstamos

Los prestamos consistian en lo siguiente:

Préstamos
Emisién de obligaciones
Intereses por pagar

2018 2017

(LS Détares)

874,065 848,624
(448,667)  (402,791)

425,398 443,833

2018 2017

(U8 Ddlares)

(402.791)  (176,048)
(45.876)  (226.743)

(448,667) (402,791)

31 de diciembre
1018 2017

18 Délares)

137,482 134,002
49,194 30,255

186,676 164,347

31 de diciembre
2018 2017

(1S Ddélares)

52,722,806 37,173,187
860,350 4,180,947
318,928 368,041

53,902,084 41.722.175
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Corriente
Ne comiente

Rmdrncuerdnsdelcswéslmnoé

BBF Bank Panama:

Préstamos sobre firma, con vencimicmos trimestrales hasta febrero del 2019 ¢
interés de hasta 7.25%

Préstamos sobre firma, con vencimientos trimestrales hasta marzo del 2019 ¢
interés de hasta 7.25%

Préstamos sobre firma, con vencimientos sernestrales hasia abril del 2020 e
interés de hasta 7.00%

Préstamos sobre firma, con vencimientos semestrales hasta mayo del 2620 e
interés de hasta 7.00%

Préstamos sobre firma, con vencimientos semestrales hasta junio del 2020 e
interés de hasta 7.00%

Prestamos sobre firma, con venamicntos semestrales hasta septiembre del
2020 e interés de hasta 7.00%

Préstamios sobre firma, con vencimientos semestrales hasta noviembre del
2020 & imterés de hasta 7.00%

Préstamos sobre firma, con vencimienios semestrales hasta diciembre del 2020
¢ interés de hasta 8.00%

Préslamoes sobre firma, con vencimientos semestrales hasta diciembre del 2020
e interés de hasta 8 00%

Préstamos prendarios para capital de trabajo, con vencimientos trimestrales
hasta marzo del 2018 e inferés de hasta 7.23%

Préstamos prendarios pars capital de trabajo, con vencimientos trimestrales
}usumyud:lzma ¢ interés de hasta 7.25%

Préstamos prmdarm pare capital de trabajo, con vencimientos trimestrales
huujulm del 2018 e interés de hasta 7.25%

Préstamos prendarios para capital de trabajo, con veacimientos trimesirales
hasta julio del 2018 e interés de hasta 7.25%

Préstamos prendarios para capital de trabajo, con vencimientos trimestrales
hasta agosto del 2018 & interéds de hasia 7.25%

Préstamos prendarios para capital de trabajo, con vencimientos trimestrales
hasta septicmbre del 2018 e interés de hasta 7.25%

Préstamos prendarios para capital de trabaje, con vencimientos trimestrales
hasta septiembre del 2018 ¢ interés de hasta 7 25%

Préstamos prendarios para capital de trabajo, con vencimiemos trimestrales
hasta octubre del 2018 ¢ nterés de hasta 7.25%

Préstamos prendarios para capital de tizbajo, con vencimientos mmestrales
hasta marzo del 2018 ¢ interés de hasta 7.25%

Préstamos prendarios para capitail de trabajo, con vencimientos trimestrales
hasta noviembre det 2018 e imerés de hasta 7.25%

Préstamos prendarios para capital de trabajo, con vencimientos timestrales
hasta diciembre del 2018 ¢ interés de hasta 7.25%

30,268,990

12,725,283

23,633,094 28996,892

53,902,084 41,722,175

31 de diciembre
2018 2017
(U/S Diilares)
100,000 -
240,000 -
500,625 =
450,000 =
354,375 -
1,096,000 é
418,000
350,000
320,000 =
- 400,000
s £50,000
. 750,000
- 187,500
. 375,000
: 300,000
- 90,000
A 355,000
- 1,000,000
- 400,000
- 30,000
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Caixabank 5. A.:

Préstamo prendario, con vencimientos semestral hasta maye del 2022 conuna
lasa de interés del 5,16%

Préstamo prenderio, con vencimisntos semestral hasta enero del 2023 con una
t2sa de interss del 4.25%

Banco del Anstro;
Préstamo prendario para capital de trabajo, con vencimientos trimestrales hasta
enero del 2019 con una tasa de interés del 9.02%

Préstamo prendario para capital de trabajo, con vencimientos mensuales hasta
marzo de 2022 con una tasa de interés del 8.95%

Préstamo prendario para capital de trabajo, con vencimiento a la fecha hasta
marze del 2018 con una tasa de interés del 9.02%

Préstamo prendaric para capital de trabajo, con vencimiento a la fecha hasta
merzo del 2018 con una tasa de interés del 9.02%

Préstamo prendario para capital de trabajo, con vencimiento a la fecha hasta
enero del 2018 con una tasa de interés del 9.02%

Prestamo prendario para capital de trabajo, con vencimiento a la fecha hasta
febrero del 2018 con una tasa de interés del 2.02%

Bancoe Pichincha:

Préstamo GAF comercial sobre firma, con vencimientos mensuales hasta junio
del 2019 con una tasa de interés del §.95%

Préstamo GAF comercial sobre firma, con vencimientos trimesirales hasta
febrero del 2018 con una tasa de interés del 8.93%

Préstamo GAF comercial sobre firma, con vencimientos mensuzles hasta junio
del 2018 con una tasa de interés del 8.95%

Préstamo GAF comercial sobre firma, con vencimientos mensuales hasta
septiembre del 2018 con una tasa de interés del 8.95%

Préstamo GAT comercial sobre firma, con vencimientos mensusales hasta abril
del 2418 con una tasa de interés del 8.935%

Préstamo GAF comercial sobre firma, con vencimientod mensuales hasta
octubre del 2018 con una tasa de interés del 8 95%

Banco Produbanco:

Préstamos pobre firma para capital de trabajo, con vencimientos a la facha
hasta o del 2022 con una tasa de interés del B.95%

Préstamos sobre firma para capital de trabajo, con vencimientos a la fecha
hasta mayo del 2022 con una tasa de interés del 8.95%

Banco Bolivariano:

Préstamo prendario para capital de trabajo, con vencimientos semanales hasta
enero del 2019 con una tasa de interds del 8.00%

Preéstamo prendario para capital de trabajo, con vencimientos semanales hasta
mayo del 2019 con una tasa de interés del 8.00%

Préstamos hipotecarios para capital de trabajo, con vencimientos mensuales
hasta julio del 2019 con una tasa de interés del 8 83%

Préstamos hipotecarios para capital de trabgjo, con vencimientos mensuales
hasta septicmbre del 2019 con una tasa de interés del 5.25%

Préstamos hipotecanos para capital de trabajo, con vencimientos mensuales
hasta noviembre del 2019 con una tasa de interés del 8.83%

Préstamos hipotecarios para capital de trabejo, con vencimientos mensuales
hasta octubre del 2019 con una tasa de interés del 5.83%

Préstamos hipotecarios para capital de trabajo, con vencimientos mensuales

62,118

764,577

2,000,000

769,683

229 484

1,398,846
3,637,000
5,517,167
1,875,000
2,500,000

1,291,667
1,750,000

19,866

1,092,253

964 513
200,000
400,000
700,000

599 990

250,000
145,676
183,991
250,000

T1.355

862,696

459,659
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hasta diciembre det 2019 con una tasa de interds del B.83%

Préstamo productivo para capital de trabajo, con vencimientos mensuales hasta
julio del 2021 con una tasa de interés del 8.00%

Préstamo productivo para capital de trabajo, con vencimientos mensuales hasta
mayo del 2022 con una tasa de interés del 8,83%

Préstamo productivo pare capital de trebajo, con vencimientos mensuales hasia
julio del 2022 con una tasa de interés del 8.00%

Prestamo productivo para capital de trabajo, con vencimientos mensuales hasta
agosta del 2022 con una tsa de interés del 8.00%

Préstamo productivo para capital de trabajo, con vencimientos mensuales kasta
febrero del 2023 con una tasa de inlerés del 8.83%

Préstamos hipotecanios para capital de trabajo, con vencimientos mensuales
hasta marzo del 2019 con una tass de interés del 8.83%

Préstamos hipotecarios para capital de trabajo, con vencimientos mensuales
hasta junio del 2018 con una tasa de imerés del 8 83%

Préstamo prendario para capital de trabajo, con vencimientos mensnales hasta
abril del 2018 con upa tasa de interds del 8 83% (8 80% en el 2015)

Préstamos prendarios para capital de trabajo, con vencimientos semanales
hasta abnil del 2018 con una tass de interés del 8.81% (3.83% en &l 2015)

Prestamo hipotecaric para capital de trabajo, con vencimientos mensunles hasta
enere del 2018 con una 1asa de interés del 8, 83%

Préstamos hipotecarios para capital de trabajo, con vencimientos tmmestrales
hasta enero del 2022 con una tasa de interés del 8.89%

Préstamo hipotecario para capital de trabajo, con vencimientos trimestrales
hasta enero del 2022 con una taza de interés del 8.90%

Préstamo hipotecario para capital de trabajo, con vencimientos mensuales hasta
marzo del 2018 con una tass de interés del 8.83%

Préstamo hipotecario para capital de trabajo, con vencimientos mensuales hasia
abril del 2018 con una tasa de interés del 8.83%

Préstamo hipotecario para capital de trabajo, con vencimientos mensuales hasta
mayo del 2018 con una tasa de interés del B.83%

Préstamo hipotecario para capital de trabajo, con vencimientos mensuales hasta
mayo del 2018 con una tasa de interds del 8 83%

Préstamo hipotecario para capital de trabajo, con vencimientos mensuales hasta
septiembre del 2018 con una 1asz de interés del 8.83%

Prestamo Hpotecario para capital de trabajo, con vencimientos mensuales hasta
septiembre del 2018 con una tasa de interés del 8.83%

Préstamo hipotecario para capital de trabajo, con vencimientos menzuales hasta
octubre del 2018 con una tasa de interés del 8.83%

Préstamo hipotecario para capital de trabajo, con vencimientos mensuales hasta
noviembre del 2018 con una tasa de interés del 8.83%

Préstamo hipotecario para capital de trabajo, con vencimientos mensuales hasta
enerc del 2018 con una tasa de inferés del 8.83%

Préstamo hipotecario para capital de trabajo, con vencimientos mensuales hasta
diciembre del 2018 con una tasa de interés del 8,83%

Préstamo prendario para capital de trabajo, con vencimientos mensuales hasta
fiebrero del 2018 con una tase de interds del 8.81%

Préstamo prendario parg capital de trabajo, con vencimientos mensuales hasta
mayo del 2018 con una tasa de interés del £ 81%

Préstamo prendario para capital de trabajo, con vencimientos mensuales hasta
julio del 2018 con una tasa de interés del 8.81%

Préstamo prendario para capital de trabajo, con vencimigntos mensuales hasta
noviembre del 2018 con una tasa de interés del 8,.83%

Préstamo prendario para capital de trabajo, con vencimienios mensuales hasta

194,542
2,223,529
716,667
641,667

833,333

212,500
1,275,000
3,492
56,667
£3,333
2.550,000
2,550,000
200,000
566,667
416,667
333,333
525,000
750,000
1,250,000
1,375,000
1,800,000
1,500,000
1,374,728
2,978,578
1,384,615

1,291,667
350,000
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febrero del 2018 con una tasa de interés del 8.50%
Préstamo prendario para capital de trabajo, con vencimientos mensuales hasta

enero del 2018 con una tasa de interés del B 86% - 350,000
Préstamo prendario pare capital de trabajo, con vencimientos mensuales hasta

enero del 2018 con una tasa de interés del B 83%; - 350,000
Préstamo productivo para capital de trabajo, con vencimientos mensusles hasta

enero de! 2018 con una tasa ds interés del 8.83% - 1,038 888
Carta de crédito de importacién, con vencimiento en mayo del 2018 - 401,543

Corporacitén Financiera Nacional CFN:
Préstamo comercial para capital de trabajo, con vencimientos trimestrales hasta

febrero del 2023 con una asa de interds del 7.50% 3,305,556 -
Préstamos productivos para capital de trabajo, con vencimientos trimestrales

hasta diciembre de! 2026 con una 1asa de interés del 7.50% 15343623 -
PNC Rank:
Préstamo productivo para capital de trabajo, con vencimientos semestrales

hasta febrero del 2023 con una 1asa de interés del 5.65% 1,839,347 -
Emision de obligaciones.
Tercera Emisidn 2,495,500
Cuarra Emisidn 860,350 1,685,447

53,583,156 41,354,134

Al 31 de diciembre del 2018, los préstamos con el Banco Bolivariano se encuentran
garantizados a valor de mercado con prendas industriales v comerciales, prendarias e
hipotecarias por US$18,728,577 (US$ 25,807,073 en el 2017). En ¢l Banco del Austro se
encuentran garantizados a valor de mercado con prendas comerciales por US$ 3.661,405 (USS$S
3,921,405 en el 2017).

Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

2018 2017

{US Délares)
2019 | - 2226674
2020 | 6,355,073 2,250,015
2021 L 4818908 2285173
2022 4,009,606 627973
2023 2,318,587 -
2024 1,886,437 S
2025 2,358,046 o
2026 1,886,437

23,633,004 7389835

La Compafia ha solicitado financiamiento a la Corporacion Financiera Nacional de sus
obligaciones que mantiene a corto plazo con Banco Bolivariano y Produbanco cuyo origen fue
para adquisicion de propiedades y equipos. Adicionalmente ha solicitado financiamiento para la
construccion de nuevas infraestructuras y para capitel de trabajo por un total de USS
19,600,000; entrcgando garantias hipotecarias sobre sus bienes.
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La Corporacion Financiera Nacional aprobé dicha solicitud en noviembre del 2017 y extendio el
pago de las obligaciones hasta diciembre del 2026.

Las operaciones con el Banco Bolivariano consisten en una linea de crédito revolvente hasta
US$ 17,500,000 la misma que es revisada en forma anual con el propdsito de financiar las
operaciones de capital de trabajo y compra de materia prima. Esta linea de crédito se desglosa
en varias operaciones que sc cancelan hasta la fecha de vencimiento. De acuerdo a confirmacion
recibida por el banco, la compaiia considera estas operaciones son a largo plazo por la manera
de manejar sus obligaciones con dicha mstitucion.

Emision de obligaciones se detalla como sigue:

» Mediante acta de junta general de Accionistas celebrada el 20 de julio del 2012, se aprobé la
tercera emision, corresponde a titulos valores representado por obligaciones colocadas en cl
Mercado de Valores, aprobadas mediante resolucién de la Intendencia de Mercado de
Valores No. SC-IMV-G-DIMV-DAYR-G-12-6164 del 10 de octubre del 2012 por USS
5,000,000 para la adquisicién de equipos e infraestructura y capital de trabajo, garantizada
con activos de la compafiia

* Mediante acta de junta general de Acciomstas celebrada el 16 de diciembre del 2013, se
aprobd cuarta emisidén, comresponde a titulos wvalores representado por obligaciones
colocadas en el Mercado de Valores, aprobadas mediante resolucion de la Intendencia de
Mercado de Valores No. SC-INMV-DNAR-0002609 del 22 de sbril del 2014 por USS
7,000,000 para reestructurar pasivos y para nuevas inversiones productivas, garantizada con
activos de la compariia.

12. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian en lo siguiente:

L 31 de diciembre
: 2018 2017
(US Ddlares)
Proveedores 17,008,705 15,959,662
Anticipo de clientes 10,327 200,461
Otras 599,168 170,885

17,618,200 16,331,008

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de bienes
y servicios con plazo de hasta 50 dias promedios, incluyen facturas de proveedores por §
646,743 a un plazo de 120 dias y sin interés.

Las cuentas por pagar anticipos de clientes representan anticipos recibidos de clientes para el
desarrollo de las obras contratadas, las que se liquidan con la entrega de planillas, sin fecha
especifica de vencimiento y sin interés,
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13. Obligacién por beneficios definidos

La obligacién por beneficios definidos consistia en lo siguiente:

31 de diciembre
2018 2017
(US Ddiares)
Corriente:
Beneficios sociales 798,918 680,204
Participacién de trabajadores 498,209 46,630
1,297,127 726,834
No cormiente:
Jubilacién patronal - beneficios post empleo 465,793 428,203
Banificacion por desahucio ~ beneficios por termunacién 311,502 279,570

717,295 707,773

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacién a empleados por los aiios
terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fue como sigue:

Décimo  Décimo

tercer cuarto Fondode Aporte  Beneficios Participacion
sueldo sueldo  Vacaciones reserva  patronal sociales  a empleados
(118 Didleres)

Al 31 de diciembre del 2017 35,549 223875 322670 2,895 65215 680,204 46,630
Provisiones 787,001 337920 216235 87953 962 088 2,391.287 498,209
Pagos (771,823) (300,485) (135,829) (89,886) (974,550) (2.272.573) (46,630)

Al 31 de diciembre del 2018 50,817 261,310 403076 962 82,753 798,918 498,209

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal v bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

\ Jubilacion  Bonificacidn

! _patronal  por desahucio

LIS Didlares)

Saldo al 31 de dicigmbre del 2016 335338 198,167
Costo laboral por servicios actnariales 117,010 59,750
Costo financicro 24,091 13,891
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios en supuestos financieros (69,328) (15,324)
Pérdida {ganancia) actuarial reconocida por ajustes y experiencia 64,031 23,086
Efecto de reduccionss y liquidaciones anticipadas {42,939) -

Seldo al 31 de diciembre del 2017 428203 279,570
Costo Iaboral por servicios ectuariales 114,071 55,737
Costo financiero 32,788 21,182
Pérdida (ganancia) actuanal reconocida por cambios en supuestos financicros (50,880) {17,840)
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y experiencia (12,444) (27,147
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (45,945} -

Saldo al 31 de diciembre del 2018 465,793 311,502
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, por un actuario

independiente,

14. Impuestos

Activos y pasivos por impuesto corricnte

Los activos y pasivos por impuestos cormientes consistian en lo siguiente:

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la foente de impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado
Lmpuestos a la salida de divisas (ISD)
Anticipo de tmpuesto a la renta

Pasivos por impuestos comientes:

31 de diciembre
2018 2017

(US Déiares)

866,485 689,398
185,249

224,533 B8B.246

1,091,018 1,762,893

Impuesto al valor agregado - [V A por pagar y retenciones

Rerenciones en la fuente de unpuesto a la renta por pagar

130,135 218,050
86,414 85311

116,549 303,361

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31 de

diciembre del 2017 y 2016 fueron como sigue:

Saldo al principio del afio
Proviston con cargo a resultados

Saldo al fina! del afio

Impuesto a la renta

2018 217
(LIS Ddlares)
728,883 425,977

(728883)  (425.977)

El gasto por impuesto a la renta consistia en lo siguiente:

Gasto del impuesto cormente
Ingreso por impuesto diferido

2018 2017

{UUS Ddlares)

(728,883)  (425977)
113,295 106,697

(615,588)  (319.280)
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Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue como
sigue:

2018 2017
(US Délares)

Unilidad (pérdida) antes de impuesto & la renta 2,823,184 (1,876,320}
Mis (meaos) partidas de conciliacién:

Otras rentas exentas ¢ ingresos no objeto de impuesto 2 la renta (96,797) -

Gastos no deducibles 1,780,898 1,397,628

Gastos incurridos para generar ingresos exentos 500 -

Participecion trabajadores atribuible a ingresos exentos 14,445 .

Deducciones adicionales (1,576.675) (982,849)
Generacién / reversién de diferencias temporarias:

Por provisiones 3,779 -

Amortizacién pérdidas tributanias de afos anteriores (253,800) =
Utilidad (pérdida) grabable 2,915,554 (1,461,541)
Tasa de impuesto 25% 23%
Impuesto a la renta. ) 718,883 -
Anticipo minimo de impuesto a la renta 728,871 664,229
Impuesto a la renta cansado 728,883 664,220
Anticipos pagados - (68,599)
Salde del anticipo de impuesto a la renta 728,383 505,630
Rebaijz en el saido del anticipo de impuesto 2 Iz remta 40% - (238,252)
Nuevo impuesto a la renta causado 728,883 357,378
Impuesto a la salida de divisas (728,883) (357,378)
Impuesto a la renta por pagar - -

La proviﬂlifm para ¢l impuesto 2 la renta corriente estd constituida a la tasa del 25% (22% en ¢l
2017), sin embargo, las compaiiias que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi
como aquellas que tengan condiciones de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres
puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

De acuerde con el Decreto Ejecutivo No. 210 del 20 de noviembre del 2017 se establece una
rebaja del saldo del anticipo del impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017,
cuyas venias o ingresos brutos anuales de ese afio sean mayores a USS 1,000,000 el 40% de
rebaja del saldo del anticipo de IR. Al 31 de diciembre del 2017, la compaiiia se acogid a este
beneficio reductendo el saldo del anticipo de impuesto a la renta en un 40%.

Sin embarga, en el caso de que exista participacién directa o indirecta de socios, accionistas,
participes, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion, la tarifa de impuesto a la renta sobre su proporcion sera de 28% (25% en el
2017), y en el caso de que la participacién sea igual o mayor al 50%, la tarifa sera del 28% (25%
en el 2017) sobre todos los ingresos de la sociedad.
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Esta tarifa de 28% (235% en el 2017) también se aplicara a toda I2 base impomible de la sociedad
si se incumple el deber de informar la composicién societaria de los accionistas, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares.

La compafifa esti obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de impuesto a la
renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente periodo, ¢l
que es calculado mediante la suma matemditica de aplicar el 0.2% del patrimonio, el 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el
periodo antertor, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cddigo Tributario, la facultad de la
administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracién, en que la Ley exija
determinacion por ¢l sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; v (iii) en un
afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo ¢ en
forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas tributarias

Con fecha 18 de diciembre del 2018 fue publicado el Decreio Ejecutivo No, 617, donde se
expide el Reglamento para la Aplicacion de la Lev Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal.

A continuacion, referimos los cambios tnbutarios mas destacados de 1a mencionada Ley:

El Reglamento incluye la aplicacion de incentivos especificos para la atraccion de imversiones
privadas, tales como nucvas inversiones productivas conforme lo establecido en el Art. 13 del
“Cédigo de la produccién™, y, por lo tanto s deben cumplir con las condiciones establecidas, la
exoneracion del impuesto a la renta y del 1ISD (Impuesto a la salida de divisas) para estas
inversiones en sectores prionzados, en industrias basicas v para las que suscriban contratos de
inversion, v la exoneracion por reinversion de utilidades.

La generacion de empleo dependerd directamente del tamafio de Ja empresa. Las micro,
pequefias y medianas empresas deberdn incrementar su empleo ncto permancnte durante el
periodo de ejecucion de la inversion, micntras las empresas grandes deberdn incrementar su
empleo neto en minimo el 3% de su empleo neto permanente. Las empresas nuevas serdn
categorizadas luego de generar ingresos y se les exigira la generacion gradual de empleo neto.

En relacidn al impuesto a la renta, los contribuyentes de las empresas existentes deben aplicar la

exoneracion de manera proporcional al valor de las nuevas inversiones productivas. Dentro de la
exoneracion del impuesto a la salida de divisas, los beneficios aplicarén pare los contratos de
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inversién con el Estado desde el ejercicio fiscal 2018 v ¢l ente recior establecerd el monto
maximo de exoneracién en importaciones de bienes de capital v materias primas.

El Decreto establece los criterios de transparencia y sustancia econdmica aplicables a todos los
beneficios & incentivos en cuanto al estindar de transparencia v la sustancia en la actividad
economica. Asi mismo, establece las condiciones del fondo de garantias para el fomento
preductivo del sector de la economia popular y solidaria.

El documento presenta las reformas al reglamento para la aplicacion de la ley de régimen
tributario interno, del impuesto a la salida de divisas, del impuesto anual a los vehiculos
motonzados, y de la ley de registro (inico de contribuyentes, RUC.

También incluye las reformas al reglamento general de la ley de mineria, a la estructura e
institucionalidad de desarrollo productivo, de la inversion y de los mecanismos e instrumentos
de fomento productivo, del titulo de la facilitacion aduanera para el comercio, del codige
organico de planificacion y finanzas pubicas.

Igualmente, el decreto establece las reformas a ley organica de movilidad humana, a la
aplicacién de la ley de turismo y de la ley organica de incentivos para asociaciones publico-
privadas y la inversién extranjera. -

Saldos del impuesto a 1a renta diferido

Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue:

Diferencias temporarias 3l de Cargo(abono) 31 de
diciembre al estado de diciembre

2018 2017 del 2017 resultados del 2018
(US Ddlares)
Activo por impuesto diferido:
Amortizacién de pérdidas (253,800) 1,461,541 365,385 (63,450) 301,935
Provision por jubilacion patronal 146,860 - - 36,715 36,715
Provisién por bonificacion por
desahucio 76,919 - - 19230 19,230
(30,021) 1461541 365385 {7,503) 357,880
Tasa efectiva

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las tasas efectivas de impuesto fueron:

2018 2017
(US Délares)
Pérdida antes de provisién para immpuesto 2 Ia renta 2,823,184  (1.876,320)
lmpuesto a la renta corriente 728,883 664,229
Tasa efectiva de impuesto 15.82% {35.40%)
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15. Instrumentos financieros
Gestion de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la compaiiia, corresponde a financiamiento instituciones
financieras, la emision de obligaciones y con provecdores y otras cuentas por pagar, La
finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la compaiiia. La
Compafiia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen
directamente de sus operaciones. Las actividades de la compafiia estan expuestas a diversos
niesgos como se describen a continuacion:

Riesgo de mercado

La compaifiia opera prncipalmente en el mercado de la distnbucién, comercializacion de
alimentos balanceados y sus insumos. Existe el riesgo en el negocio de la franja de precios,
tanto para maiz duro coma para el grano de soya y el incremento en las tasas de interés que
encarecen los costos financieros del almacenamiento. Con el fin de minimizar tal riesgo, la
compafiia mantiene controles estrictos de sus inventarios a través de la revision periddica de sus
existencias. La politica de la compafiia es mantener un inventario minima de 45 dias y méxima
de 60 dias, tiempo en el cual estima que sus riesgos para obsolescencia de sus productos serian
minimos.

Riesgo pais

E! negocio, la condicion financiera v los resultados operacionales de la compaiiia dependerdn en
parte de las condiciones de estabilidad politica y economica del Ecuador, eventuales cambios
adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados

operacionales.

Riesgo de rasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones a pérdida resultante de un cambio en las tasas de
interés, tanto activas como pasivas. Este nesgo existe cuando la capacidad de ajustar las tasas
activas de una entidad no coincide con las pasivas. La mayoria de los activos y pasivos

financieros de la compaiiia esla sujeta a tasas fljas de interés, de manera que no se encuentren
afectos a altos niveles de exposicién.

Riesgo de liguidez
Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u obligaciones con
terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.

La liquidez en la compafiia se analiza dianamente con la revision los saldos disponibles en las
cuentas bancarias, para cumplir con sus obligaciones.

Riesgo de crédiro

Es ¢l riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un activo financiero incumpla en el
pago de la obligacion o compromiso adquirido. Esta exposicién es monitoreada constantemente
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de acuerdo con ¢l comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas por cobrar estin sujetas

a evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago, reportes de calificacion de crédito

fundamentados en informacion crediticia emitida por entidades competentes v las referencias

del deudor, asi como su cumplimiento. Debido & que la compafila realiza transacciones

gzﬁcamenﬁ: con clientes reconocidos, no se solicitan garantias reales en relacion con los activos
nancieros.

Gestidn de capital

La compafiia administra su capital de forma de asegurar la maxamizacion de los resultados para
los accionistas, lo cual le permite continuar como un negocio en marcha.

Parte de la politica de la compadiia es mantener los resultados positivos dentro de la estructura
del patrimonio, para futuros aumentos de capital o absorcion de perdidas.

16. Patrimonio

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital pagado-consiste de UUS$7,200,000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00, v el capital autorizado en US$12,400,000.

De acuerdo a acta de junta general de acciomistas, se aumento el capital mediante apropiacion en
numerarios que inicialmente se contabilizo como reserva facultativa por US$1,000,000. La
escritura fue inscrita en ¢l Registro Mercantil ¢! 10 de noviembre del 2017.

La estructura accionaria €s como sigue:

%
Participacion Vaior nominal 31 de diciembre
\ Nacionalidsd 2018 2017 2018 2017 Unitario _ 2018 2017
i fUS Dijlares)
Fideicomiso Alisa Ecuptoriane 3332 - 2400001 - o0 2,400,001 -
Fideicomiso Fabanse Ecustoriama 3031 - 2.1R1.581 - 100 2182581 -
Fideicomizo Santiago Boustoriany 3110 - 2.240.000 - 100 2240000 =
Jarmine Adum Ziade Ecuatonans - 80385 - 5822542 1.00 - 5822582
Antonio Sash Adum Eeyatorans 138 135 97.418 97418 100 FTAIE 97,418
Corporacion in 5.A Jazmincorp  Ecustonans - 1388 - L000O000 1.00 - 1,000,000
Santiago SuhElAJ.dT A Fcuatonans 056 056 40000 40000 1.00 40,000 40,000
Robertz Maria Saab Ecuatonans 056 056 40000 40000 100 40,000 30,000
Santiago José Saab Ecusloriapa 056 056 40000  40.000 100 40,000 40,000
Valenting Maria Saab Ecuatoriane €56 0356 40000 40000 100 40,000 40,000
Antonip Jose Saab Teitke Ecuntorigme = 056 056 40000 40000 100 40,000 40,000
Fabiana Sazb Tettke Ecustoriana 056 056 40000 40000 1.00 40,000 40,000
Schastidn Sasb Tettke Ecustorians 056 056 40000 40000 1.00 40000 40,000
100,00 100,00 7200000 7200000 7.200,000 7,200,000
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17. Ingresos

Los ingresos estan constituidos como sigue:

Pollo procesado

Alimento balanceado y materia prima
Pollo en pie

Came de res

Abarrotes

Embutidos

Valor agregado

Otros servicios

18. Gastos de ventas y administracién

Los gastos de ventas y administracion consisten en lo siguiente:

Sueldos y beneficios
Alimentacion

Armiendo

Combustibles

Comisiones

Custodia y segunidad
Depreciaciones y amortizaciones
Provisién para cuentas dudosas
Fletes '

Alquiler vehiculos

Gastos legales

Provisién para jubilacién y desshucio
Mantepimienio y reparaciones
Materiales y herramientas
Movilizacion

Publicidad

Seguros

Servicios basicos

Servicios prestados

Impuesios y contribuciones
Honorarios profesionales
Viajes

Suministros

Otras

2018 2017
(US Délares)
40,149,391 34,902,424
13,237,154 23422 583
33300,100 19,661,623
-6,351,630 7,370,348
10,423,760 9,546,266
771,861 714,170
2,246,174 1,871,581
489,374 392,588
116,969,444 97 881,583
2018 2017
(IS Délares)
5,999 345 5,306,307
64,338 79,062
706,753 701,947
66,493 74,698
122,261 106,587
28,538 36,991
1,206,322 911,746
81,164 .
709,755 617,573
38343 290,719
32,702 30,863
233,783 272,504
526,744 549,140
462,061 444,530
139,538 196,010
349,266 250,164
258,124 213,525
586,537 586,695
296,886 174,828
228,185 205,579
477,621 581,513
2,691 4,909
11,739 15,385
2,082,761 1,376,444
14711947 13,027,519
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19. Ajustes a las utilidades retenidas

Para propésito de presentacion de los estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales
de Informacién Financiera, la compafiia realizd ciertos ajusies 2 los resultados acumulados de
las siguientes cuentas como son deudores comerciales, inventarios, acreedores comerciales,
impuestos y beneficios sociales.

20. Precios de transferencia

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario interno, los contribuyentes del impuesto a la
Renta que hayan cfectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado igual o superior a tres
millones de dblares de los Estados Unidos de América (1J583,000,000), deberdn preseniar al
Servicio de Rentas Internas ¢l anexo de operaciones con partes relacionadas; y cuando el monto
acumulado de dichas operaciones sea igual o superior a quince millones de ddlares
{US§15,000,000), deberdn presentar adicional al anexo de operaciones con partes relacionadas,
el informe integral de precios de transferencia

A la fecha de emision de este informe la administracién de la compaiiia considera que no
cumple dicho pardmetro por lo que no se requieren provisiones adicionales de impuesto a la
renta. :

21. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de dicicmbre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (26 de abril
del 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la administracién puedan tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.
/\ 2, /
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