L'iRIS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en ddlares de los E. U. de A.)

A. INFORMACION GENERAL

Liris S. A. (la Companiia) fue constituida el 3 de julio de 1987 en Guayaquil. Su actividad es
dedicarse a la elaboracién, comercializacién, importacion y exportacién de alimentos balancea-
dos, principalmente, asi como de otras actividades relacionadas.

La emisién de los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 fue a-
probada por la Administracion de la Compafia el 26 de marzo del 2012.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacién y presentacion de los estados
financieros adjuntos, son las que se detallan a continuacion:

Bases de presentacion.- La Compania mantiene sus registros contables en U. S. délares y los
estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacio-
nales de Contabilidad (IASB).

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y criterios contables criticos (ver Nota D).También requiere que aque-
lla ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia.

Las siguientes Normas: NIIF 10, NIIF 11, NIIF 12 y NIIF 13, y la interpretacion CINIIF 19 que aun
no son efectivas para el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2011, no han sido aplicadas
durante la preparacion de estos estados financieros.

El efectivo y equivalentes al efectivo representa el efectivo en caja, los depésitos a la vista y
los depésitos a corto plazo en las entidades bancarias.

Los activos financieros comprenden las cuentas y documentos por cobrar a clientes y otros, los

cuales son registrados al costo, cuando se vende el producto y es efectuada la transferencia al

cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios. El reconocimiento de un activo financiero se da
de baja cuando el derecho contractual de la Compafiia sobre los flujos de efectivo del activo fi-

nanciero expira o cuando la Compania transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el
control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. La Compafiia constituye provi-
siones con cargo a los resultados del afo, para cubrir posibles pérdidas de créditos vencidos, de
acuerdo a lo establecido en las disposiciones tributarias.

Los inventarios estan valuados al costo de adquisicion, que no excede al valor neto de realiza-
cion. El costo es determinado mediante el método del costo promedio. Los productos terminados
se valoran en base al costo promedio de produccién de las lineas de negocios (balanceados y
carnicos) en el curso normal de las operaciones de la Compaiia, menos las bajas que pudieran
producirse en el proceso de produccion. Los inventarios en mal estado y considerados obsoletos
son registrados en los resultados del periodo en que ocurre la baja o la pérdida del inventario.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Continuacién)

Las piezas de repuesto y el equipo auxiliar se contabilizan habitualmente como inventarios y se
reconocen en el resultado del ejercicio cuando se consumen; sin embargo, si éstos se esperan
usar en mas de un periodo se registran como activos fijos. Las importaciones en transito se reco-
nocen al costo de adquisicion mas los gastos de nacionalizacién incurridos.

Los activos bioldgicos son pollos en proceso y estan valuados al costo. La Compafiia no dispone
de activos bioldgicos generadores, por lo cual adquiere pollos bebés, para la etapa de crianza
hasta la etapa de levante (etapa de cosecha y recoleccidn), incurriendo en costos de alimentacion
y otros costos de produccion. La Administracion considera que el costo de estos activos no di-
fiere del valor de mercado, en razén de que el ciclo de produccion es de setenta (70) dias.

Las propiedades, maquinarias y equipos estan contabilizados al costo mas las revalorizaciones
efectuadas por peritos valuadores, para ajustar a valor de mercado, los terrenos, construcciones,
maquinarias y equipos, instalaciones y vehiculos, de acuerdo con la NIC 16 Propiedades, planta y
equipo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

La depreciacién se registra con cargo a los costos de produccién y a gastos administrativos,
calculandose por el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los
activos relacionados.

Los afos de vida util estimada y sus porcentajes de depreciaciéon de los activos fijos son los
siguientes:

Activos Anos %
Construcciones 20 5
Maquinaria y equipo 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipo de computacion 3 33
Equipo de frio 10 10
Equipos de laboratorio 10 10
Equipo de reparto 5 20
Instalaciones 10 10

Los activos intangibles estan registrados al costo de adquisicién y consisten en la incorporacién
de activos e instalaciones ubicados en la calle Gdmez Rendén y la 30ava., en base al contrato de
arrendamiento con SISABEL S. A., cuyo monto la Compania lo amortiza durante el plazo de cinco
(5) anos.

Los pasivos financieros constituyen las cuentas por pagar a proveedores de bienes y servicios
que son registrados al costo y dados de baja cuando se cancelan. Las obligaciones financieras
(préstamos bancarios y emisiéon de obligaciones) se reconocen inicialmente a su valor razona-
ble y se dan de baja cuando la obligacién especifica expira o es cancelada.
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Beneficios a los empleados.- Ademéas de lo establecido en las leyes laborales vigentes, la Com-
pafia concede lo siguiente:

La jubilaciéon patronal de acuerdo con el Cédigo del Trabajo constituye el pago de beneficios
jubilatorios por parte de los empleadores a aquellos trabajadores que por veinticinco (25) afnos o
mas, hubieren prestado sus servicios a una misma empresa, y Se provisiona con cargo a los
resultados del afio, en base al célculo actuarial efectuado por un profesional independiente.

La bonificacién por desahucio segun el Cddigo del Trabajo representa el importe que el emplea-
dor entregara al trabajador equivalente al veinticinco por ciento de la Gltima remuneracién men-
sual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se entregan los productos al cliente y se transfiere
la totalidad de los riesgos y beneficios. Las devoluciones y descuentos se disminuyen de las
ventas.

Los gastos de operaciones se registran por el método del devengado, incluyendo el costo de
ventas y los intereses pagados relativos a los préstamos bancarios y emision de obligaciones.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto corriente por pagar y el impues-
to diferido, el cual se registra de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las ganancias utilizando el
método del pasivo, considerando las diferencias temporarias (gravables y deducibles), que sur-
gen entre las bases fiscales de los activos y pasivos, y los saldos presentados en los estados
financieros.

La informacién financiera por segmentos se refiere a las lineas de negocios relacionadas con las
actividades de fabricacién de alimento balanceado para aves, ganado y mariscos, y crianzay
venta de pollos, que incluyen los ingresos y costos derivados de las transacciones operativas.

. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Las NIIF requieren ciertas revelaciones sobre los riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros, segun se detalla a continuacion:

Mercado.- La Compafiia opera principalmente en el mercado de la distribucién, comercializacion
de alimentos balanceados y sus insumos. Existe el riesgo en el negocio de la franja de precios,
tanto para maiz duro como para el grano de soya y el incremento en las tasas de interés que en-
carecen los costos financieros del almacenamiento. Con el fin de minimizar tal riesgo, la Compa-
fia mantiene controles estrictos de sus inventarios a través de la revision periddica de sus exis-
tencias. Es importante sefalar que la politica de la Compania, es mantener un inventario minimo
de 45 dias y maximo de 60 dias, tiempo en el cual estima que sus riesgos por obsolescencia de
sus productos serian minimos.

Liquidez.- Este riesgo implica que la Comparia no pueda cumplir con sus obligaciones financie-
ras a medida que vencen. El enfoque utilizado para administrar la liquidez es asegurar, en la ma-
yor medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obliga-
ciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién o apremio financiero.
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C. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Continuacién)

Creédito.- La Compania enfrenta riesgos debido a que la cartera estd compuesta por créditos
de hasta 90 dias de plazo promedio. Sin embargo, la Compafia considera que es un riesgo mo-
derado y manejable debido a que mantiene una cartera de clientes diversificada. Ademas,la Com-
paria realiza monitoreo regular sobre la gestién de cobranzas y cupo de crédito ofrecido a sus
clientes, asi como la obtencién de reportes de calificacion de crédito fundamentados en informa-
cidén crediticia emitida por entidades competentes. No asume riesgos por fluctuaciones en los
tipos de cambio en virtud de que todas sus operaciones de compra y venta se realizan en U. S.
dolares; en cambio, si se asumen riesgos en tasas de interés (reajustables), en razén de los prés-
tamos y emision de obligaciones con entidades financieras y publico en general.

D. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios utilizados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

La Administracion efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro, que inciden en la valua-
cibn y presentacion de algunas partidas de activos y pasivos, y en la determinacién de los re-
sultados, asi como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Tales estimaciones y supues-
tos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento; sin em-
bargo, hechos posteriores podrian ocasionar que, en ciertos casos, los resultados finales difie-

ran de los montos estimados por la Administracién.

Las principales estimaciones y juicios contables criticos se presentan a continuacién:
a) Vida util de maquinarias y equipos

Como se indica en las politicas contables, la Compafia revisa la vida Util de sus activos fijos al
final de cada ejercicio econémico anual.

b) Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, la cual se reco-
noche cuando los activos estan contabilizados por encima del importe que se pueda recuperar,
a través de su utilizacién o de su venta.

¢) Impuestos
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretacién de la

legislacidn tributaria pertinente, para lo cual la Administracién cuenta con asesoria profesional
en materia tributaria y considera que sus estimaciones son prudentes y conservadoras.
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E. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

2011 2010
Clientes 3,953,507 3,201,804
Otros clientes 8,104 232,421
Anticipos y préstamos a empleados y otros 3,407 15,235
Anticipos a proveedores 184,607 31,096
Deudores varios 34,390

Reserva para cuentas incobrables (1) (157,808) (154,534)

4,026,207 3,326,022

(1)

El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante el afo 2011, fue como

sigue:

Saldo al comienzo del afio (154,534)

Provision del afio (3,274)

Saldo al final del afio (157,808)

F. INVENTARIOS
2011 2010

Materias primas e insumos 1,554,979 1,208,797
Productos terminados 971,055 765,160
Productos en proceso 13,822 3,981
Importaciones en transito 1,280,897 652,812

3,820,753 2,630,750

G. PROPIEDADES. MAQUINARIAS Y EQUIPOS

2011 2010
Al costo:
Saldos al comienzo del afno 14,795,172 9,059,109
Adiciones 2,099,244 5,789,839
Retiros (40,000) (53,776)
Saldos al final del afio

16,854,416 14,795.172

Depreciacion acumulada:
Saldos al comienzo del afo

3,013,744 2,339,332
Adiciones 971,525 730,387
Retiros (7.900) (55,975)
Saldos al final del ano

3,977,369 3.013.744

Neto 12,877,047 11,781,428
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H. ACTIVOS INTANGIBLES Y OTROS

2011 2010
Derecho de llave (2) 342,059 160,978
Depdsitos en garantia 58,282 35,315
Depdsitos en Corpei 6.688 6.688
407,029 202,981

(2) Durante el aflo 2011 se amortiz6 el valor de US$ 37,877.

|. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES BANCARIAS Y OTROS

Representan préstamos hipotecarios comunes otorgados por bancos locales, pagaderos en
forma semanal, mensual y trimestral, a tasas de interés del 8,25% anual al 9% anual, con
vencimiento final en agosto 3/2012 y garantizados con hipoteca abierta sobre los activos fijos
de la Compania. También incluye intereses y otros préstamos de partes relacionadas que no
tienen fecha de vencimiento.

El movimiento de la provision de intereses sobre obligaciones bancarias por pagar y otros
durante el afio 2011, fue como sigue:

Saldo al comienzo del afo 84,915
Provision del aifo 52,379
Pagos durante el afio (86,711)
Saldo al final del afo 50,583

El movimiento de la provisién de intereses sobre obligaciones emitidas por pagar durante el
afio 2011, fue como sigue:

Saldo al comienzo del ano 87,196
Provisién del ano 382,752
Pagos durante el afio (440,215)
Saldo al final del afio 29,733

J. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

2011 2010
Proveedores locales 3,031,187 2,223,691
Proveedores de servicios 120,015 44,233
Diners Club del Ecuador S. A. 10,458 4,018
Anticipo de clientes 82,192 2,211
Inmobiliaria Romabal Diecisiete S. A. (ver Nota L) 115,532 54,987
Otras cuentas por pagar 7,658

3,359,384 2,336,798
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K. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

2011 2010

Sueldos y beneficios sociales 184,695 163,508
I. E. S. S. Aporte personal 18,223 14,748
Préstamos quirografarios 3,484 2,538
Préstamos hipotecarios 1,519 753
Participacién a los trabajadores por pagar(ver Nota S) 102,434 132,491
Impuesto a la renta por pagar (ver Nota T) 46,605 17,088
I. V. A. cobrado 22,041 12,343
Retenciones de |. V. A. 24,481 40,699
Retencioén en la fuente del impuesto a la renta 37,978 65,898
Intereses sobre obligaciones bancarias y otros - 84,915
Intereses sobre obligaciones emitidas - 87,196

441,460 622,177

L. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES BANCARIAS Y OTROS

Constituyen préstamos hipotecarios comunes otorgados por bancos locales, pagaderos mensual-
mente, garantizados con hipoteca abierta sobre los activos fijos de la Compafiia, y que se deta-

llan asi:
Fecha de Tasa de
Operacién No. vencto. interés Monto
Banco Bolivariano
179428 Febrero 6/2013 8,80% 290,000
181853 Abril  4/2013 8,80% 330,000
183271 Mayo 9/2013 8,83% 13,122
168377 Mayo 27/2013 8,83% 10,160
168380 Mayo 27/2013 8,83% 10,160
168399 Mayo 27/2013 8,83% 10,160
186143 Julio 5/2013 8,82% 395,833
192946 Nov. 28/2016 8,25% 4,999,999
Banco Internacional
259917 Junio 14/2014 9% 12,338
259920 Junio 14/2014 9% 11,035
6,082,807
Porcién corriente (1,537.678)

4,545,129
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M. OBLIGACIONES EMITIDAS

La Superintendencia de Compafias ha aprobado las siguientes emisiones de obligaciones:

- Segun Resolucién No. 08-G-IMV-0008298 del 2 de diciembre del 2008, por US$ 3,500,000 con
vencimiento final en octubre del 2012 y el respaldo de activos por US$ 5,850,564. Al 31 de
diciembre del 2011, los vencimientos se desglosan asi:

Corto Largo Monto
Serie Plazo plazo plazo total
B 1.080 dias 92,007 92,007
C 1.440 dias 230,625 - 230,625
322,632 - 322,632

- Segun Resolucién No. SC-IMV-G-10-0006578 del 23 de septiembre del 2010, por US$4,000,000
con vencimiento final en octubre del 2014 y el respaldo de activos por US$ 5,850,564. Al 31 de
diciembre del 2011, los vencimientos se desglosan asi:

Corto Largo Monto
Serie Plazo plazo plazo total
C 1.440 dias 925,000 2,076,875 3,001,875

N. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

De acuerdo con la legislacion laboral vigente en el Pais, la Compania ha registrado durante el afo
2011 una reserva de US$ 3,064 con cargo a los resultados del ejercicio, para el pago de la
jubilacién patronal. EI movimiento de la provisién durante el afio 2011, fue como sigue:

Saldo al comienzo del ano 50,205
Provisién del afo 3,064
Saldo al final del afio 53,269

La Compafia ha registrado durante el afio 2011 una reserva de US$ 804 con cargo a los resulta-
dos del ejercicio, para el pago de la bonificacién por desahucio. El movimiento de la provision
durante el afo 2011, fue como sigue:

Saldo al comienzo del ano 13,162
Provision del ano 804
Saldo al final del afno 13,966

Las provisiones antes referidas fueron determinadas en base a un estudio actuarial formulado por
una empresa profesional independiente.
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. CAPITAL SUSCRITO
Esta representado por 3.100.000 acciones ordinarias, nominativas y liberadas, autorizadas, sus-
critas y en circulacién, de valor nominal US$ 1.00 cada una.

. RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compania debe transferir el 10% de su
ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compainia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

. RESERVA FACULTATIVA
El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafiay puede ser utili-
zado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, tales como reliquidacién de impuestos,
etc..

. SUPERAVIT POR REVALUACION
Corresponde al ajuste a valor de mercado realizado a los activos fijos, de conformidad con la
NIC 16. El saldo de esta cuenta podra ser compensado con las pérdidas acumuladas o puede ser
capitalizado.

. PARTICIPACION A TRABAJADORES
De acuerdo con las disposiciones del Codigo del Trabajo, la Compafia debe destinar el 15% de
su ganancia anual antes del impuesto sobre la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

El movimiento de la provision durante el afno 2011, fue como sigue:

Saldo al comienzo del ano 132,491
Provisién del afo 102,434
Pagos durante el afo (132,491)
Saldo al final del ano 102,434

. IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion,
la Compania debe pagar la tarifa impositiva del 24% aplicable a las ganancias sujetas a distribu-
cién, o una tarifa impositiva del 14% en el caso de que se reinviertan las ganancias. Sin embargo,
dicha Ley establece calcular y efectuar el pago de un anticipo minimo por concepto de impues-
toalarenta, el cual, si es mayor que el valor del impuesto a la renta causado se convierte en
pago definitivo de impuesto a la renta.

Una conciliacion entre la ganancia contable seguin estados financieros del afo 2011 y la
utilidad gravable, es como sigue:

Ganancia después de participacion a trabajadores, segun estados financieros 580,462
Partidas conciliatorias:

Depreciacidn sobre revaluacion de propiedades, maquinarias y equipos 119,799
Otros gastos no deducibles 31,393
Utilidad gravable 731,654

Gasto por impuesto corriente (Anticipo minimo de impuesto a la renta) 341,075
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T. IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

El movimiento de la provision (y liquidacion) durante el afio 2011, fue como sigue:

Pago de cuotas por anticipo de impuesto a la renta 195,091
Impuesto a la salida de divisas 144,452
Impuesto diferido sobre provision de jubilacion patronal 1,532
Gasto por impuesto corriente 341,075

U. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Hasta el 31 de diciembre del 2011, los saldos y principales transacciones efectuadas con
companias y partes relacionadas, en similares términos y condiciones que con terceros, fue-
ron las siguientes:

Saldo por cobrar (corto plazo) a:

Préstamos de partes relacionadas (corto plazo) 852,420

V. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Durante el afo 2011 la Compafiia realizd ventas de los siguientes productos:

Alimento balanceado 21,810,493
Pollo 21,392,596
Carnicos 4,117,743
Materia prima 3,500,905
Otros 1,682,866

52,504,603

W. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Servicio de Rentas Internas emitid el 25 de abril del 2008 la Resolucién No. NAC-DGER
2008-0464, en la cual se establece nuevas normas en relacién a las obligaciones tributarias
que tienen los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas do-
miciliadas en el exterior, asi: a) deben presentar el Anexo de Precios de Transferencia si las
operaciones fueron por un monto superior a US$ 1,000,000, y b) deben presentar tanto el A-
nexo como el Informe Integral de Precios de Transferencia si las operaciones fueron por un

monto acumulado superior a US$ 5,000,000.

X. COMPROMISOS

La Compainiia ha suscrito los siguientes contratos:
1) Promesa de compraventa con Inmobiliaria Romabal Diecisiete S. A. de solar ubicado en
la 82. Etapa de la Ciudadela La Alborada por US$ 512,500, pagaderos hasta el 15 de diciem-
bre del 2012.
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X. COMPROMISOS (Continuacion)

2) Arrendamiento a Industria Agricola Montecristi S. A. de una granja avicola localizada en
el Km. 1 de la via Montecristi-Manta por US$ 5,500 mensuales durante doce (12) meses,
cuyo contrato podra renovarse automaticamente por periodos iguales.

3) Servicio de vigilancia privada con Mac Security C. Ltda. por US$ 860 mensuales.

4) Arrendamiento a Programansa S. A. de un criadero avicola ubicado en el km. 26 de la via
a la Costa (parroquia Chongén) por US$ 1,800 mensuales durante dos (2) afios.

5) Arrendamiento al sefior Eduardo A. Acufia Ch. de tres (3) solares ubicados en el sector
San Miguel, a un kilémetro de la via Milagro-Naranjito por US$ 500 mensuales.

Y. EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién del Informe de auditoria externa
(10 de abril del 2012), no se han producido eventos o transacciones que, en opinion de la

Administracion de la Compania pudieran tener un efecto significativo sobre los estados fi-
nancieros adjuntos.




