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INFORME DE AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
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Guayaquil, 12 de mayo del 2008

Sefiores
Superintendencia de Compaiiias
Oficina de Guayaquil.-

Ref.: Exped. No. 44472-87

Estimados sefiores:

Adjunto sirvanse encontrar un (1) ej emplar del Informe de auditoria de los estados finan-
cieros de L’iris S. A., correspondientes al afio que terminé el 31 de diciembre del 2007.

Atentamente,
Consultora P. Labre y Asociados C. Ltda.
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17 de abril del 2008

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
L’iris S. A.
Duran.-

1. Hemos auditado el balance general adjunto de L’iris S. A. al 31 de
estados conexos de pérdidas y ganancias, de cambios en el patrimoni
por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son reg
nistracién de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar u
dos financieros basados en nuestra auditoria.

certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas
de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimacio-
nes importantes efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razo-
nable para expresar nuestra opinion.

3. La Compaiiia posee una inversion en una empresa, contabilizada al costo. En nuestra opinion,
los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, requieren que la inver-
sion sea registrada bajo el método del valor patrimonial proporcional, para reconocer el mon-
to del resultado de operacion obtenido por la compaiiia en la cual se invirtio.




. En nuestra opini6n, excepto por lo comentado en el parrafo precedente, los estados financie-
ros anteriormente referidos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de L’iris S. A. al 31 de diciembre del 2007, el resultado de sus operacio-

nes y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con princi-
pios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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L’IRISS. A.

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2007

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota B)
Inventarios (Nota C)
Gastos pagados por anticipado
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS FIJOS (Nota D)
OTROS ACTIVOS (Nota E)

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:

Vencimientos corrientes de préstamos bancarios por pagar (Nota J)

Préstamos bancarios por pagar y otros (Nota F)
Contratos de asociacién (Nota G)
Cuentas por pagar (Nota H)
Gastos acumulados por pagar (Nota I)
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota J)

PATRIMONIO:

Acciones ordinarias y nominativas - autorizadas, suscritas y

en circulacion 284.000, de valor nominal US$ 1.00 c/u.
Reserva legal (Nota K)

Reserva facultativa (Nota L)

Reserva de capital (Nota M)

Pérdidas acumuladas

Ganancias acumuladas

Ver notas a los estados financieros.

US$ 411,919
3,599,664
3,200,921

92,436
7,304,940

910,550
286,348

US$ 8,501,838

US$ 164,420
2,181,886
600,000
4,089,029
113,650
7,148,985

184,368

284,000
49,480
468
530,880
(28,663)
—332.320

1,168,485

USS$ 8,501,838




L’IRIS S. A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

INGRESOS DE OPERACIONES:

Ventas netas
Otros ingresos

COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES:

Costo de ventas

Gastos de ventas

Gastos de distribucion
Gastos de administracion
Gastos de investigacion
Gastos financieros

Otros egresos

GANANCIA ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES Y DEL IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de los trabajadores en la ganancia (Nota N)

Impuesto a la renta causado (Nota O)

GANANCIA NETA

Ver notas a los estados financieros.

US$ 21,041,513
27,757

21,069,270

19,660,247
292,988
333,438
365,708

2,437
220,535

3.513

20.878.866
190,404

(27,772)

162,632
(39.343)

US$ 123,289




L’iRIS S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Capital Reserva  Reserva Reserva (Pérdidas  Ganancias
social legal facultativa decapital acumuladas) acumuladas

Saldo al 31 de dicbre. del 2006 US$ 284,000 USS$ 33,742 US$468 USS$ 530,880 US$(56,195) US$252,301

Amortizacién de pérdidas 27,532 (27,532)
Ganancia neta 123,289
Apropiacién, afio 2007 15,738 _ (15,738)

Saldo al 31 de dicbre. del 2007 US$ 284,000 US$ 49,480 US$ 468 USS$ 530,880 US$(28,663) US$332,320

Ver notas a los estados financieros.




L’iRIS S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Ganancia neta

Ajuste para conciliar la ganancia neta con el efectivo neto
proveniente de las actividades de operacion:
Depreciacion

Total ajuste

Cambios en activos y pasivos:

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en inventarios

Aumento en gastos pagados por anticipado
Disminucién en sobregiros bancarios
Aumento en préstamos bancarios por pagar
Aumento en cuentas por pagar

Aumento en gastos acumulados por pagar
Disminucién en impuesto a la renta por pagar

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de activos fijos

Aumento en otros activos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Financiamiento de préstamos bancarios a largo plazo

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento
CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Aumento neto durante el afio
Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros.

US$ 123,289

USS$ 136,970
136,970
(883,994)
(1,828,777)
(41,125)
(21,618)
304,436
2,387,240
38,361
(127) 254,396
514,655
(443217)
(71,326)
(514,543)
184,368
184.368
184,480
227.439

US$ 411,919




L’iRIS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

A. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

L’iris S. A. (la Compaiiia) fue constituida el 3 de julio de 1987 en Guayaquil. Su actividad
es dedicarse a la elaboracion, comercializacién, importacién y exportacién de alimentos ba-
lanceados, principalmente, asi como de otras actividades relacionadas.

Bases de presentacién.- La Compafiia mantiene sus registros contables en U.S. délares y los
estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con lo establecido en las Nor-
mas Ecuatorianas de Contabilidad, emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador y de aplicacion obligatoria segin lo dispuesto por la Superintendencia de Compa-
fiias. Mediante Resolucién No. 06.Q.ICI-004 del 21 de agosto del 2006 publicada en el Re-
gistro Oficial No. 348 del 4 de septiembre de 2006 la Superintendencia de Compaiiias resol-
vi6 adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y dispuso que se-
an de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2009.

Los inventarios estdn valuados asi: productos terminados a su costo acumulado de produc-
cion, materias primas, repuestos y sacos a su costo promedio de adquisicion, el cual no ex-
cede el valor de mercado.

Los activos fijos estan contabilizados al costo més las revalorizaciones efectuadas hasta
marzo 31/2000 de acuerdo con disposiciones legales. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importan-
cia se capitalizan.

La depreciacion se registra con cargo a los costos de produccién y a gastos administrativos,
calculdndose por el método de linea recta, tomando como base la vida itil estimada de los
activos relacionados.

Los afios de vida util estimada y sus porcentajes de depreciacién de los activos fijos son los
siguientes:

Activos Afios %
Construcciones industriales 20 5
Maquinarias y equipos 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipo de computacién 3 33
Equipos de laboratorio 10 10
Instalaciones 10 10




L’IRIS S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Continuacion)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

A. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Contin.)

La inversién en la compaiiia relacionada estd contabilizada al costo, en vez de haber sido
registrada contablemente bajo el método del valor patrimonial proporcional.

B. CUENTAS POR COBRAR:

Clientes USS$ 3,029,142
Cheques protestados 27,231
Compaiiia relacionada 1,179
Empleados 12,481
Anticipos a proveedores 316,330
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 94,937
Deudores varios (1) 213,033
Reserva para cuentas incobrables (94.660)

USS$ 3,599,664

(1) Incluye anticipo de US$ 100,733 para compra de una granja avicola.

C. INVENTARIOS:

Materias primas e insumos US$ 2,674,451

Productos terminados 167,701

Productos en proceso 342,311

Importaciones en transito 16,458
US$ 3,200,921

D ACTIVOS FLJOS:

Al costo:

Saldo al 31 de diciembre del 2006 USS$ 2,629,894

Adiciones 443217

Saldo al 31 de diciembre del 2007 US$ 3.073.111




L’IRIS S. A.
NOTAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
(Continuacion)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

D. ACTIVOS FIJOS (Continuacién)
Depreciacion acumulada:

Saldo al 31 de diciembre del 2006 US$ 2,025,591
Adiciones 136,970
Saldo al 31 de diciembre del 2007 2,162,561

Neto US$ 910,550

E. OTROS ACTIVOS:

Depésitos en garantia US$ 15,175
Depésitos en Corpei 2,951
Compailia relacionada (Inproaqua S. A.) 112,954
Inversién en Alimentaria S. A. ) 155.268

US$ 286,348

(2) Al 31 de diciembre del 2007, representa el 50% del patrimonio en la compaiiia relacionada.

F. PRESTAMOS BANCARIOS POR PAGAR Y OTROS:

Representan préstamos hipotecarios comunes otorgados por Banco Bolivariano, pagaderos
en forma semanal y mensual, garantizados con maquinaria y equipo, y que se desglosan, asi:

Fecha de Tasa de

Operacién No. vencto. interés Monto
79,997 Abril 16/2008 10,19% US$ 18,385
126615/82608 Julio 30/2008 11,18% 1,073,077
131821/85290 Novbre. 26/2008 10% 276,923
1,368,385
Préstamos de accionista 412,501
Préstamos de personas naturales 401.000
US$ 2,181,886

G. CONTRATOS DE ASOCIACION:
Representan Convenios de financiamiento con entidades locales, con plazo de vigencia de un
afio, a partir del 3 de enero del 2007, renovables por igual periodo, con liquidaciones anuales
a favor de la entidad prestamista del 10% y a favor de la Compaiiia del 90% sobre la utilidad

generada por las ventas.




L’IRIS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

H. CUENTAS POR PAGAR:

Proveedores del exterior USS$ 2,424,266
Proveedores locales 1,372,655
Proveedores de servicios 63,539
Anticipos de clientes 107,760
1. V. A. cobrado 2,603
Retenciones de I. V. A. 5,971
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 11,320
I. E. S. S. Aporte personal 2,511
Préstamos quirografarios 570
Otras cuentas por pagar 97.834

US$ 4,089,029

I. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Sueldos y beneficios sociales US$ 61,362
Intereses sobre préstamos por pagar ‘ 24,516
Participacion de trabajadores por pagar 27,772

US$ 113,650

J. PASIVO A LARGO PLAZO:
Representan préstamos hipotecarios comunes otorgados por Banco Bolivariano pagaderos
mensualmente, garantizados con maquinaria y equipo, y que se detallan asi:

Fecha de Tasa de
Operacién No. vencto. interés Monto
132650 Abril 10/2009 10.5% US$ 159,688
78125 Enero 15/2010 10% 189.100
348,788
Menos vencimientos corrientes (164.420)

US$ 184,368

K. RESERVA LEGAL:
De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe transferir el 10% de su
ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

10




L’IRIS S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Continuaci6n)

ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

L.RESERVA FACULTATIVA:

El saldo de esta cuenta est4 a disposicion de los accionistas de la Compatfiia y puede ser utili-
zado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, tales como reliquidaciéon de impues-
tos, etc..

M. RESERVA DE CAPITAL:
De acuerdo con la Resolucién No. 01.Q.IC1.017 emitida por la Superintendencia de Compa-
fiias y publicada en el R. O. # 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de esta cuenta no
podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, pero
podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio concluido, si las hubiere, o devuelto a los accionistas en caso de liquidacién
de la Compaiiia.

N. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA GANANCIA:
De acuerdo con las disposiciones del Cédigo del Trabajo, la Compatiiia debe destinar el 15%
de su ganancia anual antes del impuesto sobre la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

O. IMPUESTO A LA RENTA:
De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, la
Compaiiia debe pagar la tarifa impositiva del 25% aplicable a las ganancias gravables del e-
jercicio econémico, o una tarifa impositiva del 15% en el caso de que se reinviertan las ga-
nancias.

Para el calculo del impuesto a la renta causado, se han considerado gastos no deducibles y a-
mortizacién de pérdidas de afios anteriores.

P. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:
Hasta el 31 de diciembre del 2006,los saldos y principales transacciones efectuadas con com-
pafiias y partes relacionadas, en similares términos y condiciones que con terceros, fueron las

siguientes:

Saldo por cobrar (corto plazo) a:

Compaiiia relacionada Us$ 1,179
Saldo por cobrar (largo plazo) a:

Compaiiia relacionada 112,954
Inversion en compaiiia relacionada 155,268

Préstamos por pagar a accionista 412,501

11




L’IRIS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

Q. DERECHOS DE AUTOR:

La Superintendencia de Compaiiias emiti6 la Resolucion No. 04.Q1J.001 con fecha 27 de fe-
brero del 2004, publicada en el Registro Oficial No. 289 del 10 de marzo del 2004, en la cual
requiere revelar el estado de cumplimiento de las normas sobre derechos de autor. La Admi-
nistracién no ha incurrido en incumplimientos significativos de las normas establecidas en la

Ley de Propiedad Intelectual y su Reglamento.

R. PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

El Servicio de Rentas Internas emitié en diciembre 30 del 2005 las Resoluciones No. NAC-
DGER2005-0640 y No. NAC-DGER2005-0641 publicadas en el Registro Oficial No.188 de
16 de enero del 2006 en las cuales establece el contenido del Anexo y del Informe Integral
de Precios de Transferencia asi como los Parametros para determinar la mediana y el rango
de plena competencia que deben presentar los contribuyentes que hayan efectuado operacio-
nes con partes relacionadas domiciliadas en el exterior por un monto anual acumulado supe-

rior a US$ 300,000.

S. EVENTOS POSTERIORES:

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emision del Informe de auditoria externa
(17 de abril del 2008), no se han producido eventos o transacciones que, en opinién de la
Administraciéon de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados fi-
nancieros adjuntos, excepto que a partir del afio 2008, la Asamblea Constituyente expidi6 la

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.
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17 de abril del 2008

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
L’iris S. A.
Duran.-

1. Hemos auditado el balance general adjunto de L’iris S. A. al 31 de diciembre del 2007, y
los estados conexos de pérdidas y ganancias, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabili-
dad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una o-
pinioén sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acep-
tadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de silos estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen,a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presenta-
das en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de conta-
bilidad utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la Administracion,
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Conside-
ramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar nuestra opinion.

3. La Compaiiia posee una inversion en una empresa, contabilizada al costo. En nuestra o-
pinidn, los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, requieren
que la inversion sea registrada bajo el método del valor patrimonial proporcional, para
reconocer €l monto del resultado de operacion obtenido por la compaiiia en la cual se
invirtio.
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4. En nuestra opinion, excepto por lo comentado en el parrafo precedente, los estados fi-
nancieros anteriormente referidos presentan razonablemente, en todos los aspectos im-
portantes, la situacion financiera de L’iris S. A. al 31 de diciembre del 2007, el resul-
tado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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LIRISS A
BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2007
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota B)
Inventarios (Nota C)
Gastos pagados por anticipado
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVOS FLJOS (Nota D)
OTROS ACTIVOS (Nota E)
PASIVO Y PA NI
PASIVO CORRIENTE:

Vencimientos corrientes de préstamos bancarios por pagar (Nota J)
Préstamos bancarios por pagar y otros (Nota F)

Contratos de asociacion (Nota G)

Cuentas por pagar (Nota H)

Gastos acumulados por pagar (Nota I)
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota J)

PATRIMONIO: _

Acciones ordinarias y nominativas - autorizadas, suscritas y
en circulacion 284.000, de valor nominal US$ 1.00 c/u.
Reserva legal (Nota K)

Reserva facultativa (Nota L)

Reserva de capital (Nota M)

Pérdidas acumuladas

Ganancias acumuladas

Ver notas a los estados financieros.

US$ 411919
3,599,664
3,200,921

92.436
7,304,940

910,550

286,348

USS$ 8,501,838

USS 164,420
2,181,886
600,000
4,089,029
113.650
7,148,985

184,368

284,000
49,480
468
530,880

(28,663)
332,320

1,168.485

USS$ 8,501,838
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L’IRIS S. A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
INGRESOS DE OPERACIONES:
Ventas netas US$ 21,041,513
Otros ingresos 27,757
21,069,270
COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES:
Costo de ventas | 19,660,247
Gastos de ventas 292,988
Gastos de distribucion 333,438
Gastos de administracion 365,708
Gastos de investigacion 2,437
Gastos financieros 220,535
Oftros egresos 3.513
20.878.866
GANANCIA ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES Y DEL IMPUESTO A LA RENTA 190,404
Participacion de los trabajadores en la ganancia (Nota N) (21.772)
162,632
Impuesto a la renta causado (Nota O) (39.343)
GANANCIA NETA USS$ 123,289

Ver potas a los estados financieros.
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L’IRISS. A.

ESTADQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Capital Reserva Reserva  Reserva (Pérdidas  Ganancias
Saldo al 31 de dicbre. del 2006 US$ 284,000 US$ 33,742 US$ 468 USS 530,880 US$(56,195) US$252,301

Amortizacion de pérdidas 27,532 (27,532)
Ganancia neta 123,289
Apropiacion, afio 2007 15,738 - 15,738

Saldo al 31 de dicbre. del 2007 USS 284,000 US$ 49,480 USS$ 468 US$ 530,880 US$(28,663) US$332,320

Ver notas a los estados financieros.
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L’IRI

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQ

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Ganancia neta

Ajuste para conciliar Ia ganancia neta con el efectivo neto
proveniente de las actividades de operacion:
Depreciacién

Total ajuste
Cambios en activos y pasivos:

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en inventarios

Aumento en gastos pagados por anticipado
Disminucion en sobregiros bancarios
Aumento en préstamos bancarios por pagar
Aumento en cuentas por pagar

Aumento en gastos acumulados por pagar
Disminucién en impuesto a 1a renta por pagar

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de activos fijos

Aumento en otros activos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Financiamiento de préstamos bancarios a largo plazo
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento
CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Aumento neto durante el afio

Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros.

US$ 123289
US$ 136.970
136,970
(883,994)
(1,828,777)
(41,125)
(21,618)
304,436
2,387,240
38,361
(127) 254396
514,655
(443217)
(71,326)
(514,543)
184,368
184,368
184,480
227439
USS$ 411,919
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

A. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

L’iris S. A. (la Compailia) fue constituida el 3 de julio de 1987 en Guayaquil. Su actividad
es dedicarse a la elaboracion, comercializacién, importacién y exportacion de alimentos ba-
lanceados, principalmente, asi como de otras actividades relacionadas.

Bases de presentacion - La Compailia mantiene sus registros contables en U.S. dblares y los
estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Io establecido en las Nor-
mas Ecuatorianas de Contabilidad, emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador y de aplicacién obligatoria segin lo dispuesto por la Superintendencia de Compa-
fiias. Mediante Resolucion No. 06.Q.ICI-004 del 21 de agosto del 2006 publicada en el Re-
gistro Oficial No. 348 del 4 de septiembre de 2006 Ia Superintendencia de Compaiiias resol-
vi6 adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y dispuso que se-
an de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2009.

Los inventarios estin valuados asi: productos terminados a su costo acumulado de produc-
cién, materias primas, repuestos y sacos a su costo promedio de adquisicién, el cual no ex-
cede el valor de mercado.

Los activos fijos estin contabilizados al costo mas las revalorizaciones efectuadas hasta
marzo 31/2000 de acuerdo con disposiciones legales. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importan-
La depreciacion se registra con cargo a los costos de produccién y a gastos administrativos,
calculdndose por el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los
activos relacionados.

Los afios de vida util estimada y sus porcentajes de depreciacion de los activos fijos son los
siguientes:

Activos Ailos %
Construcciones industriales 20 5
Maquinarias y equipos 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipo de computacion 3 33
Equipos de laboratorio 10 10
Instalaciones 10 10
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LIRISS A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacién)

A. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Contin.)

La inversién en la compailia relacionada estd contabilizada al costo, en vez de haber sido

registrada contablemente bajo el método del valor patrimonial proporcional.

B. CUENTAS POR COBRAR:

Clientes

Cheques protestados
Compailia relacionada

Empleados
Anticipos a proveedores

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta

Deudores varios
Reserva para cuentas incobrables

¢))

(1) Incluye anticipo de US$ 100,733 para compra de una granja avicola.

C. INVENTARIOS:

Materias primas e insumos
Productos terminados
Productos en proceso
Importaciones en transito

D ACTIVOS FLJOS:

Al costo:
Saldo al 31 de diciembre del 2006

Adiciones

Saldo al 31 de diciembre del 2007

USS$ 3,029,142
27,231

1,179

12,481
316,330
94,937
213,033

(94.660)
USS$ 3,599,664

USS$ 2,674,451
167,701
342,311

__16.458

USS$ 3,200,921

USS$ 2,629,894
443217

US$ 3,073,111
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L’IRISS. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIER!

(Continuacion)

D. ACTIVOS FLJOS (Continuacion)
Depreciacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre del 2006
Adiciones

Saldo al 31 de diciembre del 2007
Neto

E. QTROS ACTIVOS:

Depésitos en garantia

Depésitos en Corpei

Compaiiia relacionada (Inproaqua S. A.)

Inversion en Alimentaria S. A. )

USS$ 2,025,591
136.970

2,162.561
US$ 910,550

US$ 15,175
2,951
112,954
155,268

US$ 286,348

(2) Al 31 de diciembre del 2007, representa el 50% del patrimonio en la compaiiia relacionada.

F. PRESTAMOS BANCARIOS POR PAGAR Y OTROS:

Representan préstamos hipotecarios comunes otorgados por Banco Bolivariano, pagaderos
en forma semanal y mensual, garantizados con maquinaria y equipo, y que se desglosan, asi:

Fecha de Tasa de
QOperacién No. vencto. interés Monto
79,997 Abril 1672008 10,19% USS 18385
126615/82608 Julio 3072008 11,18% 1,073,077
131821/85290 Novbre. 26/2008 10% 276,923
1,368,385
Préstamos de accionista 412,501
Préstamos de personas naturales _401.000

USS$ 2,181,886

G. CONTRATOS DE ASOCIACION:

Representan Convenios de financiamiento con entidades locales, con plazo de vigencia de un
aflo, a partir del 3 de enero del 2007, renovables por igual periodo, con liquidaciones anuales
a favor de la entidad prestamista del 10% y a favor de la Compaiiia del 90% sobre Ia utilidad

generada por las ventas.
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L’IRISS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacién)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

H. CUENTAS POR PAGAR:

Proveedores del exterior USS$ 2,424,266
Proveedores locales 1,372,655
Proveedores de servicios 63,539
Anticipos de clientes 107,760
I. V. A. cobrado 2,603
Retencionesde . V. A. 5971
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 11,320
LE.S. S. Aporte personal 2,511
Préstamos quirografarios 570
Ofras cuentas por pagar 97.834
USS$ 4,089,029
I. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Sueldos y beneficios sociales US$ 61,362
Intereses sobre préstamos por pagar 24,516
Participacién de trabajadores por pagar 27,172
USS$ 113,650

J. PASIVO A LARGO PLAZO:
Representan préstamos hipotecarios comunes otorgados por Banco Bolivariano pagaderos

mensualmente, garantizados con maquinaria y equipo, y que se detallan asi:

Fecha de Tasa de
132650 Abril 10/2 10.5% USS 159,688
78125 Enero 15/2010 10% 189.100
348,788
Menos vencimientos corrientes (164,420)
USS 184,368

K. RESERVA LEGAL:
De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe transferir el 10% de su

ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de Ia
Compatfiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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L’IRISS. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacién)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

L. RESERVA FACULTATIVA:

El saldo de esta cuenta esté a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede ser utili-
zado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, tales como reliquidacién de impues-
tos, efc..

M. RESERVA DE CAPITAL:

De acuerdo con la Resolucion No. 01.Q.ICI.017 emitida por la Superintendencia de Compa-
fiias y publicada en el R. O. # 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de esta cuenta no
podré distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, pero
podra ser capitalizada, en Ia parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio concluido, si las hubiere, o devuelto a los accionistas en caso de liquidacion
de la Compatiia.

N. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA GANANCIA:

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo del Trabajo, ia Compailia debe destinar el 15%
de su ganancia anual antes del impuesto sobre la renta, para repartirio entre sus trabajadores.

O. IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién, la
Compatiia debe pagar la tarifa impositiva del 25% aplicable a las ganancias gravables del e-
jercicio econémico, o una tarifa impositiva del 15% en el caso de que se reinviertan las ga-
nancias.

Para el calculo del impuesto a la renta causado, se han considerado gastos no deducibles y a-
mortizacién de pérdidas de aflos anteriores.

P. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Hasta el 31 de diciembre del 2006 los saldos y principales transacciones efectuadas con com-
pailias y partes relacionadas, en similares términos y condiciones que con terceros, fueron las

siguientes:

Saldo por cobrar (corto plazo) a:
Compaiiia relacionada Uss$ 1,179
Saldo por cobrar (largo plazo) a:
Compatlia relacionada 112,954
Inversion en compatiia relacionada 155,268
Préstamos por pagar a accionista 412,501

11
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L’IRISS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Continuacién)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
Q. DERECHOS DE AUTOR:

La Superintendencia de Compatiias emiti6 la Resolucién No. 04.QIJ.001 con fecha 27 de fe-
brero del 2004, publicada en el Registro Oficial No. 289 del 10 de marzo del 2004, en la cual
requiere revelar el estado de cumplimiento de las normas sobre derechos de autor. La Admi-
nistracién no ha incurrido en incumplimientos significativos de las normas establecidas en la
Ley de Propiedad Intelectual y su Reglamento.

R. PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

El Servicio de Rentas Internas emitié en diciembre 30 del 2005 las Resoluciones No. NAC-
DGER2005-0640 y No. NAC-DGER2005-0641 publicadas en el Registro Oficial No.188 de
16 de enero del 2006 en las cuales establece el contenido del Anexo y del Informe Integral

de Precios de Transferencia asi como los Pardmetros para determinar Ia mediana y el rango
de plena competencia que deben presentar los contribuyentes que hayan efectuado operacio-

nes con partes relacionadas domiciliadas en el exterior por un monto anual acumulado supe-

rior a US$ 300,000.

S. EVENTOS POSTERIORES:

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisién del Informe de auditoria externa
(17 de abril del 2008), no se han producido eventos o transacciones que, en opinion de la
Administracion de la Compailia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados fi-
nancieros adjuntos, excepto que a partir del afio 2008, la Asamblea Constituyente expidié la
Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.
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