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L'IRIS §. A,

INFORKME DE AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
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12 de marzo del 2007

INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
L’iris S. A.
Duran.-

1. Hemos auditado el balance general adjunto de L’iris S. A. al 31 de diciembre del 2006, y
los estados conexos de pérdidas y ganancias, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad
de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinioén
sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acepta-
das en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas
o inexactas de caricter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utiliza-
dos y de las estimaciones importantes efectuadas por la Administracion, asi como una eva-
luacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra au-
ditoria provee una base razonable para expresar nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemetite,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de L’iris S. A. al 31 de diciembre
del 2006, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en ¢l Ecua-
dor.

SC-RNAE
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ACTIVO CORRIENTE:

L AW AL NN 4

Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota B)
Inventarios (Nota C)

Daogng an

42z Ann
1"agos anuicipados

’fRISS A

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2006

ACTIVO

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS FIJOS (Nota D)

OTROS ACTIVOS (Nota E)

PATRIMONIO:

Acciones ordinarias y nomi

en circulacion 284.000, de

Reserva legal (Nota I

PASIVO Y PATRIMONIO
por pagar (Nota F)
Nota I

nativng _ antariyo

g
]

FHRLY VLA — CALLLLIE 1240 'y S“Qc Ay v
valor nominal US$ 1.00 c/u.

Reserva facultativa (Nota K)

nﬁ-‘fn} MNInta T

Rcescrva dc capita
Pérdidac acumuladag

Ganancias acumuladas

{iNGwd Loy

Ver notas a los estados financieros.

US$ 227.439

2718 K70
Ly

1 3,80/v

1,372,144

5121

Ji,J1
436

ok

[=
N

64

604,303
_215.022

US$ 5,185,889

Uuss 2
4

284,000
23,742
468

530,880

(56,195)
252.301

1.045.196

1JS$ 5.185.889
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INGRESOS DE OPERACIONES:
Ventas netas JS$ 14,076.446
Otros ingresos 4.232
14,080,678
COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES:
Costo de ventas 12.629.619
Gastos de ventas 294 351
Gastos de distribucion 342,604
Gastos de administracion 382,373
Gastos de investigacion 2,758
Gastos financieros 136,493
Otros egresos 2.067
13.790.265
GANANCIA ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES Y DEL IMPUESTO A LA RENTA 290,413
Participacion de los trabajadores en la ganancia (Nota M) (43.562)
246851
Impuesto a la renta causado (Nota N) (74.307)
GANANCIA NETA USS$ 172.544

Ver notas a los estados financieros.
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Guayaquil, 14 de mavyo del 2007

Seflores
Supenntendencia de Compafias
Oficine de Guavagoii.-

Ref: Exped. No. 44472-87
Estimados sefiores:

Adpunto sirvanse encontrar un (1) ejemplar del Informe de auditoria de los estados finan-
cieros de L'triz S. A correspondientes al sfic que terming el 31 de diciembre del 2006

Atentamente,

Consaltora P. Lahre ¥ Asociados C. Lida.

4. ZENCIA BN

: SN

Econ. @' o Labre A. @REGISTRO ot SO\,
Germte SOCIEDADES

A3
Reg. Nac. 8538 5

c.c.: File A \ ¥ Roddy Constante L.

\ "o
Adj.: Lo indicado \UA_YA‘ -
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INDEPENDIENTES

12 de marzo del 2007

INFORME DE LOS AUDITORFES INDEPENDIENTES

A loz sefiores Accionistas de
'S A
Duran. -

1. Hemos auditade el balance general adjunto de L'iizs 5 A al 31 de dictembre del 2000, y
los estados conexos de pérdidas y ganancias, de cambios en el patrimonio v de flujos de
efectivo por el afic teminado en esafecha Estos estados financieros son responzabilidad
de la Administracion de la Compafia Nuestra responsabilidad es expresar una opimnion
sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra audtoria fue efectuada de acuerdo con nommas de anditoria generalmente acepta-
daz en el Ecuador. Estas nommas requieren que una anditoria sea disefiada v realizada para
obtener certezarazonable de si los estadosfinancieros ne contienen exposiciones erroneas
o inexactas de caracter zignificativo. Unaauditoria incluye el examen, a base depmebas
aeiectxva: de la ev:de.ma que sustenta Iiﬂ x,mtzdad& y feveiacmnea presguts

doz y cle las Estunamone:, mportantes etectuada" por la Admmxs(:ac:'
luacion de la presentacion general de los estados financieros. Considerffl
ditorta provee una base razonable para expresar nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros anteriormente refenidos ptes
en todos los aspedos importantes, 1a sifuacidn financiera de Lliris 8. A\ AR
del 2006, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por € anrteunsndds en
esa techa de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptades en el Ecua-
dor.

é—ﬂdéﬁﬂ Eco 'n.n Labre A.
Sacio

Reg. Nac. 8538




L’IRIS S A
BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2006

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Cajay bancos
Cuentas por cobrar (NotaB)
Inventarios (Nota C)

Pagos anticipados
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS FLJOS (Nota D)
OTROS ACTIVOS (NotaE)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:
Sobregiro bancario
Préstamos bancaries y otros por pagar (Nota F)
Contratos de asoctacién (Nota G)
Cuentas por pagar (Nota H)
(Gastos acumulados por pagar (Notal)
Impuesto a larenta por pagar
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE

PATRIMONIO:

Acciones ordinarias y nominativas - antorizadas, suscritas v

en cirenlacion 284 000, de valor nominal US% 1.00 c/u.
Reserva legal (Nota I}

Rezerva facultadiva (Nota K)

Regerva de capital (NotaL)

Pérdidas acumuladas

(Ganancias acumuladas

Yer notas a los estados financieros.

(%

USE 227439
2715670
1372144

51311
4,366,564

504,303
215.022

US$ 5,185,880

US$ 21,618
1,741.870
600,000
1,701,789
75,280

127

7,140,693

284,000
33.742
468
530,280

(56,195)

252301
1045195

US$ 5,185,880




LIRISS A

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

INGRESOS DE OPERACIONES:

Venta: netas
Otros ingresos

COSTO Y GASTOS DE QPERACIONES:

Costo de ventas

Gaztos de ventas

Gasztos de distribucion
Gastos de admmistracion
Gastos de investigacion
Gastos financieros

Ctros egresos

GANANCIA ANTESDELA PARTICIPACION DELOS
TRABAJADORES Y DEL IMPUESTO ALARENTA

Participacion de lostrabgadores en la ganancia (Nota M)

Impueste a larenta capsade (WNotaN)

GANANCIANETA

Ver notaz a los estados financieros.

Ly

US$ 14,076,446

4232

14,080 678

12,629,619
294,351
342 604
182 172

2,758
136,493

2.067

13.790.263

—

290413

(43.562)

246 851
(74.307)

US$ 172544




Saido at 31 de dickre del 2005 USFI84,000 USE 5,069

Aporte de scQonista

Ahsordn derstendones en la
fusnte de anos anteriores

Absorddn deperdidaz desfios
anteriares

Amortizacion de pardidas
Ganands nets

Apropiacion, ario 2008

Saldo gl 31 de dickre. del 2006 US§284,000 USE -

L'IRISS A

ESTADD DE CAMRIOS BN BT BATHIRIONIC

LEporte Hesavar )
Capital  futrs legd ¥ Fewerva  (Perdidazy Ganancias
social  capitalizac  facultativa de aapital  acemuladas  acurnaiadas

15,000
(20,099 (14,912 {13,574
4,756 @756
18,732
E
172,544
17254 17259

USF 16957 USH 530,880 USE(64,771) USE 115,341

US$E34,210 USE 530,280 USH(56,195) USE 252,301

Ve nota s jos estados fingndieros.




L'IRISS A
ESTADC DE FLUIOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

CONCILIACION DEL A GANANCIA NETA CON EL EFECTIVONETO

PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Us$

Ganancia neta
Ajuste para conciliar la ganancia neta con el efectivo neto
proveniente de las actividades de operacion:
Depreciacion US$ 227683
Total ajnste
Cambios en activos y pasivos:
Aumento en cuentas y documentos por cobrar (73,857
Disminpcion en inventanos 334 699
Anmento en pagos anticipados {13431)
Apmento en sobregiros bancarios T8 378
Pagos de préstamos bancarios 1041 882
Disminucion en cuentas por pagar (801,700)
Aumento en gastos acumulados par pagar 7,182
Disminucién en mpuesto a larenta por pagar 21
Efectivo neto proventente de las actividades de operacion
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicion de activos fijos (172434)
Anmento en oftos activos {130314)
Retiros de activos fijos, neto (16.118)
Efectivo neto utilizado en las actividades de mversion
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Prestanos a compafiia relacionada (45,880
Pago de préstamos alargo plazo {631,348)
Absorcion de retenciones de imptos. y pérdidas de afios anteriores (14859
Efectivo neto uttlizado en laz actividades de financiamiento
CAJAY EQUIVALENTES DEEFECTIVO:
Disminucion neta durante el afio
Saldo del efectivo al inicio del afio
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Ver notas a 1oz estados financieroz.

USs$ 2

172,544

227,683

(338.266)

(692.000}

Ea
e

FJ
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L
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e
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LIRISS A

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

A RESUMENDEILAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

L'iris 8. A (la Compatiia) fue constituida el 3 de julio de 1987 en Guayaquil. Su actividad
ez dedicarze a la elaboracion, comercializacion, mportacion y exportacion de alimentos ba-
lanceados, principalmente, asi como de ofras actividades relacionadas.

Bases de presentacion - La Compaiiia mantiene sus registros contablesen US. dolares y los
estados financieros adjuntos han sido preparados de acoerdo con lo establecido en las Nor-
mas Ecnatorianas de Contabilidad, emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecoador y de aplicacion obligdonia segin lo dispuesto por la Supenintendencia de Compa-
filaz. Mediante Resolucion No. 06.Q.ICI-004 del 21 de agosto del 2006 publicadaen el Re-
gistro Oficial No. 348 del 4 de septiembre de 2006 la Superintendencia de Compatiias resol-
vio adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) v dispuso que se-
an de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2009,

Los inventarios estan valuados asi: productosterminados a su costo acumulado de produc-
cion, maternias primas repuestosy zacos a su costo promedio de adguisicion, el cual no ex-
cede el valor de mercado.

Los activos fijos estan contabilizados al costo mas las revalorizaciones efectuadas hasta
marzo 31/2000 de acuerdo con disposiciones legales. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mienfras que las mejoras de mportan-
cia se capitalizan.

La depreciacion se registra con cargo a los costos de produccion y a gastos admmistrativos,
calculandose por el método de linearecta, tomando como baze lavidaitil estimada de los
activos relacionados.

Los afios de vida itil estimada y sus porcentajes de depreciacion de los activos fijos son los
signientes:

Construcciones industnales 2 5

Maquinarias y equipos 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipo de computacion 3 33
Vehiculos 3 20
Equipos de laboratorio 10 10
Instalaciones 10 10




LT'IRISS A
NOTAS A1 OS ESTADOS FINANCIEROS
(Continvacion)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

A RESUMEN DELAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Contin. }

Lajubilacion patronal de acuerdo conel at. 219 del Codigo del Trabajo se la debe conceder
en forma obligatoria a todos los trabajadores que por vemticineo (23) afios 0 mas hubieren
prestado sus servicios auna misma empresa, y se provisiona con cago a los resultados del a-
fio.

B. CUENTAS POR COBRAR:

Clientez U8$ 1,623,755
Cheques posfechados 950.000
Cheques protestados 11,282
Empleados 8N
Anticipos a proveedores 181,192
Dendores varios 18239
Reserva para cuentas mcobrables (76,669

US$2,715,670

C. INVENTARIOS:
Materia prima e insumos Us$ 1,033,128
Productos terminados 98.749
Productos en proceso 236,952
Importaciones en transito 3315
Us$ 137214
D ACTIVOS FIIOS:
Saldo al 31 de diciembre del 20053 USs$ 2476065
Adiciones 172434
Retiros (18.605)

Saldo al 31 de diciembre del 2006 2620804

el




L'IRISS A
NOTAS AL OS ESTADOS FINANCIER OS

(Contmpacion)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

D. ACTIVOS FLIOS (Continuacion)

Depreciacion acumulada:

Saldo al 31 de diciembre del 2005 1,832,631
Adiciones 227683
Retiros 34.723)
Saldo al 31 de diciembre del 2006 2.025.591

Neto US$ 604,303

E OTROS ACTIVOS:
Depositos en garantia Us$ 5230
Compafia relacionada 54,599
Inverzion en Alimentaia 8§ A 135,184

U8$ 215,022

F PRESTAMOS BANCARIOS Y OTROS POR PAGAR:

Cotresponde a varios préstamos oforgados por Banco Bolivariano, pagaderos semanal y men-
sualmente, a tasas de interés variadas v con vencimiento final en diciembre/2007. También
incluye préstamos otorgados por personas naturales.

Estos préstamos estan garanfizados con hipoteca abierta sobre loz activos fijos de la Compa-
fiia y con bienes perzonales de los acdonistas.

G. CONTRATOS DE ASCCTIACION:

Representan Convenios de financiamiento con entidades locales, con plazo de vigencia de un
afio, a partir del 3 de enero del 2006 renovables por igual periodo, con liguidaciones anuales
a favor de la entidad prestamista del 107 vy a favor de la Compafiia del 90% sobre la utilidad
generada por las ventas




LI'IRISS A
NOTAS A1 OS ESTADOS FINANCIER OS
(Continuacion)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

H CUENTAS POR PAGAR:

Proveedores

Anticipos de clientes

L V. A cobrado

Retencion de I V. A

Retenciones en la fuente del impuesto alarenta
L E. S.S. Aporte personal

Prestamos quirografarios

Otras coentas por pagar

I GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Speldos y beneficios sociales
Intereses sobre préstamos por pagar
Participacion de trabajadores por pagar

J RESERVA TEGAL:

US$ 1,600,335
£0.633

2.103

3.974

5.345

2,796

627

5.976

—_—

Us$ 1,701,780

Us$ 28,267
3460
43562

Us$ 75,289

De acuerdo con lalegistacion vigente en el Ecnador, la Compafiia debe transfenir el 10% de su
ganancia liquida anual ala reserva legal hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de hiquidacion dela
Compafiia, pero puede ser stilizada para absorber padidas futuras o para aumentar el capital.

K RESERVA FACULTATIVA:

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser utili-
zado para la distribucion de dividendos y cierfos pagos, tales como relignidacion de impues-

tos, et




L'IRISS A
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIER OS

(Continuacion)

ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

L RESERVA DE CAPITAL:

De acuerdo con la Resolucion No. 01.Q.ICL.017 emitida por la Superintendencia de Compa-
filaz v publicada en el R O. #483 del 28 de diciembre del 2001, el zaldo de esta cuenta no
podra distribuirse como ptilidades ni vtilizarse para pagar capital suscrifo no pagado, pero
podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
iltim o ejercicio concluido, st las hubiere, o devuelto a los accionistas en caso de liquidacion
de la Compaiia.

M PARTICIPACION DEIOS TRABAJADORES ENT A GANANCIA:

De acuerdo con las disposiciones del Codigo del Trabajo, la Compaiita debe destinar of 15%
de su ganancia annal antes del impuesto sobre la renta, para repartirio entre =us trabajadores.

N IMPUESTO ATA RENTA:
De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, la
Compafiia debe pagar latanfa immpositiva del 23% aplicable a las ganancias gravables del e-
jercicio econdmico, ¢ unatarifaimpositiva del 15% en el caso de que se remviertan las ga-
nancias.
Para el calculo del impuesto a larenta causado, se han considerado gastos ne deducibles y a-
mortizacion de pérdidas de afios anteriores.

0. TRANSACCIONES CON PARTES REL ACIONADAS:

Hasta el 31 de diciembre del 2006 los saldos y principales transacciones efectnadas con com-
pafiias y partes relacionadas, en similares térmmos v condiciones gue con terceros, fueron las
signientes:

Saldo por cobrar (largo plazo) a
Compaiiia relacionada UsS 34599

Inversion en compaiiia relacionada 135,184

10




LIRIS & A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIER 08
(Continuacion)
ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
P. DERECHOS DE AUTOR:

La Superintendencia de Compatiias emiti6 la Resolucion No. (4. QL1001 con fecha 27 de fe-
brero del 2004, publicada en el Registro Oficial No. 289 del 10 de marzo del 2004 en la cual
recuiere revelar el estado de cumplimiento de las normas sobre derechos de autor. La Admi-
nistracion no ha incumrido en incumpimientos significativoz de las normas establecidaz en la
Ley de Propiedad Intelectnal y su Reglamento.

Q. PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

El Servicio de Rentas Internas emitio en diciembre 30 del 2005 las Resoluciones No. NAC-
DGER2005-0640 v No. NAC-DGER2005-0641 publicadas en el Registro Oficial No. 188 el
16 de enero del 2006 en las cuales establece €l contenido del Anexo y del Informe Integral
de Precios de Transferencia asi como los Parametros para deteminar lamediana y el rango
de plena competencia que deben presentar los contribuyentes que hayan efeduado operacio-
nes con partes relacionadas domiciliadas en el exterior por un monto anual acumulado supe-
rior a US$ 300,000

R EVENTOS POSTERIORES:

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emision del Informe de anditoria externa
(12 de marzo del 2007), no se han producido eventos o transacciones que, en opinidnde la

Administracion de la Compaififa pudieran tener un efecto significativo sobre los estados fi-
nancieros adjuntos.
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L’IRIS S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Aporte Reservas
Capital  futura legaly Reserva  (Pérdidas)  Ganancias
social capitalizac. facultativa decapital acumuladas acumuladas

Saldo al 31 de dicbre. det 2005 US$ 284,000 USS$ 5,099 USS$ 16,957 USS$ 530,880 USS$ (64,771) US$ 115,341

Aporte de accionista 15,000
Absorcion de retenciones en la

fuente de afios anteriores (20,099) (14,912) (13,574)
Absorcion de pérdidas de afios

anteriores 4,756 (4,756)
Amortizacion de pérdidas 18,732
Ganancia neta 172,544
Apropiacion, afio 2006 17,254 (17.254)

Saldo al 31 de dicbre. del 2006 US$ 284,000 US$ - US$34,210 USS$ 530,880 US$(56,195) USS$ 252,301

Ver notas a los estados financieros.




I333979997999999799999993979997999999999395993937)35)))

L’IRIS S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Ganancia neta

Ajuste para conciliar la ganancia neta con el efectivo neto
proveniente de las actividades de operacion:
Depreciacion

Total ajuste

Cambios en activos y pasivos:

Aumento en cuentas y documentos por cobrar

Disminucion en inventarios

Aumento en pagos anticipados

Aumento ¢n sobregiros bancarios

Pagos de préstamos bancarios

Disminucion en cuentas por pagar

Aumento en gastos acumulados por pagar

Disminucjon en impuesto a la renta por pagar

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicidn de activos fijos

Aumento en otros activos

Retiros dﬁ: activos fijos, neto

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos a compaiiia relacionada

Pago de préstamos a largo plazo

Absorcion de retenciones de imptos. y pérdidas de afios anteriores

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento
CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Disminucién neta durante el afio

Saldo del yfectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros.

USS$ 227,683

(73,857)
354,699
(13,431)
76,378
1,041,882
(801,790)
7,182
21

(172,434)
(150,314)
(16.118)

(45,889)
(631,348)
(14.853)

172,544

227,683

(338,866)

692.090)

(39,645)
267,084

US$ 227,439
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L’iRIS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

A. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

L’iris S. A. (la Compaiiia) fue constituida el 3 de julio de 1987 en Guayaquil. Su actividad
es dedicarse a la elaboracion, comercializacion, importacion y exportacion de alimentos ba-
lanceados, principalmente, asi como de otras actividades relacionadas.

Bases de presentacion.- La Compaifiia mantiene sus registros contables en U.S. ddlares y los
estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con lo establecido en las Nor-
mas Ecuatorianas de Contabilidad, emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador y de aplicacion obligatoria segiin lo dispuesto por la Superintendencia de Compa-
fiias. Mediante Resolucion No. 06.Q.ICI-004 del 21 de agosto del 2006 publicada en el Re-
gistro Oficial No. 348 del 4 de septiembre de 2006 la Superintendencia de Compaiiias resol-
vio adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y dispuso que se-
an de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2009.

Los inventarios estan valuados asi: productos terminados a su costo acumulado de produc-

cién, materias primas, repuestos y sacos a su costo promedio de adquisicion, el cual no ex-
cede el valor de mercado.

Los activos fijos estdn contabilizados al costo mas las revalorizaciones efectuadas hasta
marzo 31/2000 de acuerdo con disposiciones legales. Las erogaciones por mantenimiento y

reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importan-
cia se capitalizan.

La depreciacion se registra con cargo a los costos de produccion y a gastos administrativos,
calculdandose por el método de linea recta, tomando como base 1la vida 1til estimada de los
activos relacionados.

Los afios de vida util estimada y sus porcentajes de depreciacion de los activos fijos son los
siguientes:

Activos Alfios %
Construcciones industriales 20 5
Magquinarias y equipos 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipo de computacion 3 33
Vehiculos 5 20
Equipos de laboratorio 10 10
Instalaciones 10 10
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L’IRIS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ANO TERMINADO FI. 31 DE DICTEMRBRE DEL 2006

A. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Contin.)

La jubilacion patronal de acuerdo con el art. 219 del Cddigo del Trabajo se la debe conceder
en forma obligatoria a todos los trabajadores que por veinticinco (25) afios 0 mas hubieren
prestado sus servicios a una misma empresa, y se provisiona con cargo a los resultados del a-
fio.

B. CUENTAS POR COBRAR:

Clientes USS$ 1,623,755
Cheques posfechados 950.000
Cheques protestados 11,282
Empleados 7.871
Anticipos a proveedores 181,192
Deudores varios 18,239
Reserva para cuentas incobrables (76.669)

C. INVENTARIOS:

Materia prima € insumos

118$ 2.715.670

US$ 1,033,128

Productos terminados 98,749
Productes en proceso 236,952
Importaciones en transito 3315

US$ 1,372,144

D ACTIVOS F1JOS:

Saldo al 31 de diciembre del 2005 USS$ 2,476,065
Adiciones 172,434
Retiros (18.605)
Saldo al 31 de diciembre del 2006 2,629,894
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L’IRIS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

D. ACTIVOS FIJOS (Continuacion)

Depreciacién acumulada:

Saldo al 31 de diciembre del 2005 1,832,631
Adiciones 227,683
Retiros (34,723)
Saldo al 31 de diciembre del 2006 2.025.591

Neto US$ 604,303

E. OTROS ACTIVOS:

Depositos en garantia US$ 5,239
Compaiiia relacionada 54,599
Inversion en Alimentaria S. A. 155,184

USS 215,022

F. PRESTAMOS BANCARIOS Y OTROS POR PAGAR:

Corresponde a varios préstamos otorgados por Banco Bolivariano, pagaderos semanal y men-
sualmente, a tasas de interés variadas y con vencimiento final en diciembre/2007. También
incluye préstamos otorgados por personas naturales.

Estos préstamos estan garantizados con hipoteca abierta sobre los activos fijos de 1a Compa-
fiia y con bienes personales de los accionistas.

G. CONTRATOS DE ASOCIACION:

Representan Convenios de financiamiento con entidades locales, con plazo de vigencia de un
afio, a partir del 3 de enero del 2006 renovables por igual periodo, con liquidaciones anuales
a favor de la entidad prestamista del 10% y a favor de la Compaiiia del 90% sobre la utilidad
generada por las ventas.
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L’IRIS S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ANO TERMINADO FI. 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

H. CUENTAS POR PAGAR:

Proveedores USS$ 1,600,335
Anticipos de clientes 80,633
I V. A. cobrado 2,103
RetenciondeI. V. A, 3,974
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 5,345
L E. S. S. Aporte personal 2,796
Préstamos quirografarios 627
Otras cuentas por pagar 5.976

US$ 1,701,789

I. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Sueldos y beneficios sociales USS$ 28,267
Intereses sobre préstamos por pagar 3,460
Participacion de trabajadores por pagar 43,562

US$ 75,289

J. RESERVA LEGAL:

De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia debe transferir el 10% de su
ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado.
~ Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compatiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

K. RESERVA FACULTATIVA:

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser utili-

zado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, tales como reliquidacion de impues-
tos, etc..
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LIRIS S A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

L. RESERVA DE CAPITAL:

De acuerdo con la Resolucion No. 01.Q.ICL017 emitida por la Superintendencia de Compa-
filas y publicada en el R. O. # 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de esta cuenta no
podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, pero
podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del

ultimo ejercicio concluido, si las hubiere, o devuelto a los accionistas en caso de liquidacion
de la Compaiiia.

M. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA GANANCIA:

De acuerdo con las disposiciones del Codigo del Trabajo, la Compaiiia debe destinar el 15%
de su ganancia anual antes del impuesto sobre la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

N. MPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, la
Compaiiia debe pagar la tarifa impositiva del 25% aplicable a las ganancias gravables del e-

jercicio econémico, o una tarifa impositiva del 15% en el caso de que se reinviertan las ga-
nancias.

Para el célculo del impuesto a la renta causado, se han considerado gastos no deducibles y a-
mortizacion de pérdidas de afios anteriores.

O. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Hasta el 31 de diciembre del 2006,los saldos y principales transacciones efectuadas con com-

paifiias y partes relacionadas, en similares términos y condiciones que con terceros, fueron las
siguientes:

Saldo por cobrar (largo plazo) a:

Compaiiia relacionada USS$ 54,599

Inversion en compaiiia relacionada 155,184
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L’IRIS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

P. DERECHOS DE AUTOR:

La Superintendencia de Compaiiias emitié la Resolucion No. 04.QIJ.001 con fecha 27 de fe-
brero del 2004, publicada en el Registro Oficial No. 289 del 10 de marzo del 2004,en la cual
requiere revelar el estado de cumplimiento de las normas sobre derechos de autor. La Admi-
nistracion no ha incurrido en incumplimientos significativos de las normas establecidas en la
Ley de Propiedad Intelectual y su Reglamento.

Q. PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

El Servicio de Rentas Internas emitié en diciembre 30 del 2005 las Resoluciones No. NAC-
DGER2005-0640 y No. NAC-DGER2005-0641 publicadas en el Registro Oficial No. 188 el

16 de enero del 2006 en las cuales establece el contenido del Anexo y del Informe Integral
de Precios de Transferencia asi como los Parametros para determinar la mediana y el rango
de plena competencia que deben presentar los contribuyentes que hayan efectuado operacio-
nes con partes relacionadas domiciliadas en el exterior por un monto anual acumulado supe-
rior a US$ 300,000.

R. EVENTOS POSTERIORES:

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emision del Informe de auditoria externa
(12 de marzo del 2007), no se han producido eventos o transacciones que, en opinion de la

Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados fi-
nancieros adjuntos.
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