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INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiorez Accionistas de

L'wis 8 A
Ciudad.-
. Hemos auditado el balance general adjunte de L'z & A al 31 de diciembre del 2005 v

log estados conexos de pérdidas y ganancias, de cambios en el patrimonio y de flyjos de
efective por el afio terminado en esafecha Estos estados financieros son responsabilidad
de la Adminiztracion de la Compaifiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn
sobre estos estados financieros basadoz en nuestra anditoria

. Nuestra asditoria fue efectsada de acuerdo con nomnas de apditoria generalmente acepta-

daz en el Ecuador. Estas normas requieren gue una anditoria sea disefiada y realizada para
obtener certezarazonable de st los estados financieros ne contienen exposiciones erroneas
o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen a base de prucbas
sefectivas, de la evidencia que spstenta las cantidades y revelaciones presentadas en los

estados financteros. Incluye tambien la evaluacton de los principtos de contabtlidad utiliza-
dos v de las estimaciones importantes efectvadas por Ia Administracion, asi como una eva-
lpacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra au-
ditoria provee una base razonable para expresar nuestra opinion.

fa renta del afio 7!39‘5, para determinar fa utilidad gravable, ir ;
cidn de perdidas de afios anteriores, la cual fue registrada ¢ sgmqgté para t&z g;
utifidad del ejercicio, originando este error de calenlo pna nj m“w’é@‘ﬁ}m@%} i

renta causado. X k - \%, )
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4. En npestra opinion, excepto por lo antes mencionade, los estados financieros anteriormente
referidos prezentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, Ia situacion financiera
de L'inz S A al 31 de diciembre del 2005, ¢l resultado de sus operaciones y zus flujos de
efectivo por el afio terminado en esafecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecnador.
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L’IRISS A
BALANCE GENERAL

31 DEDICIEMERE DEL 2005

ACTIVO
ACTIVD CORRIENTE:
Caja y bancos
Cuentas y documentos por cobrar (Nota B)
Inventarios (Nota C)

Pagos anticipados
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVOS FLIOS (Nota D)
OTROS ACTIVOS (Nota E}
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:

Vencimientos cotrientes de pasive a largo plazo (Notal)
Prestamos bancartos por pagar (Nota F)

Cuentas por pagar (Nota G)

(astos acomulados por pagar (Nota H)

Impuesto a larenta por pagar
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE

PASIVO ALARGO PLAZO (NotaI)

PATRIMONIO:

Acciones ordinarias y nominativas - avtorizadas, suscritas v
en circulacion 284.000, de valor nominal US$ 1.00 ¢/u.

Aporte para futura capitalizacion

Reserva legal (Nota )

Reserva facultativa (Nota K)

Resetva de capital (Nota L)

Pérdidas acumnladas

Ganancia del ejercicio

Var notas a loz estados financieros.

US$ 267,084
2,536,002
1,038,544

11,778
3,863 408

6432434
3.506

83,

US$ 4,500,348

US$ 433841
268,464
2,296,342
72,631

218

3,071 494

631,348

284,000
5,009
16489
468
530,880
(64,771}
1135341

-

88750

US$ 4,500,248




LIRIS S A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

INGRESOS DE OPERACIONES:

Ventas netas
Otros ingresos

COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES:

Costo de ventas

(Gastosz de venfas

(astos de distribucton
Gastos de administracion
Gastos de investigacion
Gastos financieroz

Otros egresos

GANANCIA ANTES DELAPARTICIPACIONDELOS
TRABAJADORES Y DEL IMPUESTO ALARENTA

Participacion de los trabajadores en la ganancia (Nota M)

Impuesto a larenta (Nota W)
GANANCIANETA

Ver notas a loz estados financieros.

Us$11,163,6

v

4
1,933

—_——

11,165,589

9,805 077
334,336
370,157
209,392

2,806
139,543
4210
10,955,721
108 868
(31.330)

177,528
(47,844)

US$ 120 604




LIRISS A

BESTADC DE CAWRBIOS EN EL PATRINMONIO

Lyporte Reszervas Ganancia
Capital futura legaly Razeruag Pardidaz  {pérdida) dal

social capitalizac  facoltativa  de capital  acumuiadas siarcicio

Saldo al 51 de dicbre. del 2004 USE 284,000 USE 5,000 USH 2,604 USH 530,880 UST (62 399 USE (15,105

Transferencia {15,103 15,103
Amortizacion de perdidas 15,720

Ganancia neta 138,604
Apropiacidn, afio 2005 14353 {14,350

Saldo sl 31 de dichre del 2005 USE284,000 USE 5009 USHI6,057 USE 530,880 USHE4, 771 USHI15341

Wer notas 8 los estados financieros.



LIRIS S A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2005

CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Ganancia neta

US$ 120 604
Ajuste para conciliar la ganancia neta con el efectivo neto
proveniente de las actividades de operacion:
Depreciacion US% 185,116
Amottizacion de perdidas 18.731
Total ajuste 203,847
Cambios en activos y pasivos:
Ausmento en cuentas y documentos por cobrar (534371)
Aumento en inventanos {(727.98%)
Aumento en pagos anticipados (2,043
Disminucion en sobregiros bancarios (44 040}
Pagos y vencimientos de préstamos bancatios, neto (184,769}
Apmento en cuentas por pagar 1,560,958
Aumento en gastos acomulados por pagar 40,163
Aumento en impuesto a la renta por pagar 47,844 155,758
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion 489 299
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adqgpisicion de activos fijos (38,376)
Avmento en ofros achivos (32450
Retiros de activos fijos 806
Efectivo neto ptilizado en laz actividades de mversion (117.029)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamo a compatfiia relacionada (8.710)
Pago de prestamos alargo plazo (196.525)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (205,235
CAJAY EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento neto durante el afio 187035
Saldo del efective al inicto del afio 100,042
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO US$ 267,084

Ver notas a loz estados financieroz.




LIRISS A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIER 0%

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

A RESUMEN DETAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

Lirig 8 A (Ia Compaiiia) foe constituida el 3 de julic de 1987 en Guayaquil. Su actividad
es dedicarze a la elaboracion, comercializacion, importacion y exportacion de alimentos ba-
lanceados, principalmente, asi como de ofras actividades relacionadas.

Bases de presentacion.- La Compafiia mantiene sus registros contables en U.S. dolares y loz
estados financieros adjpntos han sido preparados de acnerdo con {o establecido en fas Nor-
mas Ecuatorianas de Contabilidad, emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecpador con la aprobacion del Servicio de Rentas Internas (SR.1), Superintendencia de
Bancos v Superintendencia de Compafiias.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad son aplicables a empresas en marcha, las que
preven la realizacion de activos v cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio.
Los estados financieros no mncluyen ajustes para reflejar el valor nete de realizacion del
valor en libros de los activos o elimporte v clasificacion de los pasivos que deberia efec-
tuarse st [a Compafiia no pudiera continuar como empresa en marcha. La continnacion de
la Compaiifa como empresa en marcha dependera de la posibilidad de generar fondos que
permitan cancelar las obligaciones a su vencimiento, cumplir con los terminos de los con-
tratos de préstamos, obtener financiacion adicional o refinanciacion coando sea requerida,
v lograr un nivel adecuado de operaciones rentables.

Los inventarios estan valuados asi: productos terminados a su costo acumulado de produc-
cion, mafersas primas, repuestos y £acos a su costo promedio de adguisicion, ef coal no ex-
cede el valor de mercado.

Los activos fijos estan contabilizadoz al costo mas laz revalorizaciones efectsadas hasta
marzo 31/2000 de acuerdo con disposiciones legales. Las erogaciones por mantenimiento v
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de mportan-
cia ge capitalizan.

La depreciacion se registra con cargo alos costos de produccién y a gastos administrativos,
calculandoze por el método de linea recta, tomando como baze la vida otil estimada de los
activos relactonados.

Los afios de vida dtil estimada y sus porcentajes de depreciacion de los activos fijos son los
siguientes:

eed



LIRISS A
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

(Contimunacion)
ANDO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
A RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Contin.)

Activos Afios %
Construcciones industriales 20 5
Maquinarias y equipos 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipo de computacion 2 33
Vehiculos 3 20
Equipos de laboratorio 10 10
Instalaciones 10 10

Lajubilacién patronal de acuerdo con el art. 219 del Codigo del Trabajo se la debe conceder
en forma obligatoria a todos los trabajadores que por veinticinco (25) afios o mas hubieren
prestado sus zervicios a una mMisma empresa, ¥ ¢ provisiona con cargo a los resultados del o
fio.

B. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Clientes 8% 2,226,000
Cheques protestados 9 9853
Cuentas por cobrar (en poder de abogado) 105,531
Empleados 1,854
Anticipos a proveedores 177520
Documentos por cobrar 16,83%
Deudores varios 21,128
Reserva para coentas incobrables (25.85%)
U8$ 2,536,002

C. INVENTARIOS:

Materia prima e insumos US$ 224,828
Productos terminados 43 969
Productos en proceso 163950
Impeortaciones en transito 805,797

881,028 544




LiRISS A

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion}

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

D ACTIVOS FLIOS:

Saldo al 31 de diciembre del 2004
Adiciones
Transferencias

Saldo al 31 de diciembre del 2005

Depreciacién acumulada:
Saldo al 31 de diciembre del 2004
Adicrones

Saldo al 31 de diciembre del 2005

E. OTROS ACTIVOS:

Impuestos Solea y Unico

Retenciones en la fuente - afios anteriores

Reparaciones

Mantenimiento de equipos y maqguinarias

Implementos y equipos de trabajo
Depositos en garantia

Compafiia relactonada

Inversion en Alimentaria 8. A

F. PRESTAMOS BANCARIOS POR PAGAR:

Neto

US$ 2,418 495
38,376
(206)

2476 065
1647515
133,116

1,832,031

Uss 64343

US$ 8308
438,585
6,144

291

1359

620

8,710

9.489

US$ 83,506

Cotresponde a varios préstamos otorgados por Banco Bolivariano al 9% anual de interés v

con vencimiento final en mayo/2006.



LIRISS A

NOTAS AL OS ESTADOS FINANCIEROS

{Continuacion)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

G. CUENTAS POR PAGAR:
Proveedores
Anticipos de clientes
Accionista
Retenciones en la fuente
LV A retenido
Préstamos por pagar
Aportes alL E. 8. 5.
Préstamos quurografarios
Cuoentas por pagar varias

H GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Beneficios sociales
Intereses por pagar
Comiziones por pagar
Otraz

I PASIVO ALARGO PLAZO:

Institucion Operacion #
Banco Boelivariano 50216
Banco Bolivariano 22908
Banco Bolivariano 64943
Banco Bolivariano 02,821
Banco Bolivariano 57933

Menoz: Vencimientos corrientes

Vencimiento
Febrero 9/2007
Agosto 13/2007
Setbre. 12/2007
Dicbre. 4/2007
Dicbre. %2007

Mas: Préstamos por pagar a accionista

US$ 1 478 403
43,783

45,600

5.185

8,270

507 683

3.069

112,004

US$ 2,206,342

USs$ 61,181
7,207

3,763

450

Us$ 72,631

Interes Moato

8% US% 17862
7.50% 86,217
0 50% 300,000
9% 265 000
847% 345,595
1,024,674
(433.841)

390 833

40.515

USS$ 631,248

Loz préstamos bancarios estan garantizados con hipoteca abierta sobre log activos fijos de la
Compafifa y con bienes personales de loz accionistas.

10



LIRIS S A
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
(Continvacion)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

J RESERVA LEGAL:

De acuerdo con lalegistacion vigente en el Ecoador, 1a Compafiia debe transfent el 10% de su
su ganancia liquida anual a 1a rezerva legal, hasta completar el 30% del capital suscrito v pa-
gado. Esta reserva no puede ser distnbuida a los accionistas, excepto en caso de hguidacion
de la Compafifa, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

K RESERVA FACULTATIVA:

El saldo de esta coenta esta a disposicion de os accionistas de la Compania y puoede ser nfili-
zado para la distribucion de dividendoz y ciertos pagos, tales como reliquidacion de impues-
fos. etc..

L. RESERVA DE CAPITAL:

De acuerdo con la Resolucion No. 01.QICL017 emitida porla Superintendencia de Compa-
fiilas y publicada en el R. O. #483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de esta cuenta no
podra distribuirse como vtilidades mi utihzarse para pagar capital suscrito no pagado, pero
podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio concluido, si fas hubiere, o devuelfo a los accionistas en caso de liquidacion
de la Compaiiia.

M. PARTICIPACION DE1OS TRABATADORES ENI A GANANCIA:

De acuerdo con las disposiciones del Codigo del Trabajo, la Compatiia debe destinar of 15%
de su ganancia anoal antes del impuesto sobre la renta, pararepartitlo entre sus trabajadores.

N IMPUESTO ATA RENTA:

De acuerdo con la Ley de Régimen Trbutario Inferno y sp Reglamento de Aplicacion, la
Compatiia debe pagar latanfaimpositiva del 25% aplicable a las ganancias gravables del e-
jercicio economico, o vna tarifa impositiva del 15% en el caso de que se reinviertan las ga-

fancias.

La Compafiia ha sido fiscalizada por las autoridades tributarias hasta e afio 2001



NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

{Continuacion)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

0. TRANSACCIONES CON PARTES REL ACIONADAS:

Hasta el 31 de diciembre del 20035 los zaldos y principales tranzacciones efectuadas con com-

panias y partes relacionadas, en similares ténninos v condiciones que con terceros, fileron las
sigutentes:

Saldo por cobrar (largo plazo) a
Compaiia relacionada USs 8710

Inversion en compafita relacionada 9489

Saldo por pagar (cotto plazo) a:
Accionista 49,800

Préstamos por pagar (largo plazo) a:
Accionista 40 513

P. PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

El Servicio de Rentas Internaz emitié en diciembre 30 del 2003 laz Rezoluciones No. NAC-
DGER2005-0640 y No. NAC-DGER2003-0641 publicadas en =l Registro Ofictal No. 188 =l
16 de enero del 2006 en las cuales establece el contenido del Anexco y del Informe Integral
de Precios de Transferencia asi como los Parametros para determinar lamediana v elrango
de plena competencia que deben presentar los contribuyentes que hayan efectuado operacio-
nes con partes relacionadas domiciliadas en el extertor por un monto anual acumulado supe-
rior a US$ 300,000.

Q. EVENTOS POSTERIORES:

Entre el 21 de diciembre del 2005 vy la fecha de emision del Informe de anditoria externa
(13 de abril del 2006), no se han producido eventos o transacciones que, en opinidn de la

Administracion de la Compatiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados fi-
nancieros adjuntos.




