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22 de abril del 2014 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los senores Accionistas de 
Liris S. A. 
Duran.- 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Liris S. A., que comprenden el estado de situaci6n 
financiera al 31 de diciembre del 2013, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios 
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado en esa tech& asi como un resumen de las 
pollticas contables importantes y otras notas explicativas. Los estados financieros del ano 2012 se pre-
sentan a efectos comparativos con los del ano 2013. 

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros 

La AdministraciOn de la Companla es responsable de la preparacien y presentacion razonable de estos 
estados financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de InformaciOn Financiera, y del control 
interno necesario para permitir la preparaciOn de estados financieros que esten libres de representaci6n 
err6nea material, ya sea por fraude o error. 

ResponsabIlldad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinien sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas 
Normas requieren que cumplamos con requisitos eticos y que la auditoria sea planeada y realizada para 
obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de representaciOn err6nea 
material. 

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y re-
velaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del jui-
cio del auditor, incluyendo la valoraci6n de los riesgos de representaci6n err6nea, materiales de los es-
tados financieros, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas valoraciones de riesgos. el auditor con-
sidera el control interno relevante para la preparacien y presentaci6n razonable de los estados financieros 
por la Compania,para disenar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, 
pero no para expresar una opiniOn sobre la efectividad del control interno de  la  Empresa. Una auditoria 
tambian incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las esti-
maciones contables efectuadas por la Administracion, asi como evaluar la presentaci6n general de los 
estados financieros. 
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para propor- ra 
cionar una base para expresar nuestra opinion. 

.0111 
Base  para calificar la opinion 

Al 31 de diciembre del 2013, los estados financieros de la Compania incluyen valores par concepto de 
retenciones en  la  fuente de impuesto renta que le fueron efectuadas durante los anos 2008 (US$132,000), 
2009  (US$ 92,000)  y  2010 (US$ 100,000).  y que segUn  lo  manifestado par la AdministraciOn de  la  Empre- 

.0 	 sa, seran aplicados pare canceler el valor del impuesto a la renta causado  en  los  ejercicios  fiscales  futu- 

re* 	
ros,  por decisi6n de los accionistas expresada  en  Acta de Junta General del  25  de marzo del  2013. 
En nuestra opinion, dichos valores constituyen un deterioro  de  los activos  de la  Compania,  y deberlan ser 
provisionados comb gastos, segOn lo establecido  en  las Normas Internacionales de InformaciOn  Finan-
ciera. 

Opinion calificada 

En nuestra opinion. excepto por lo comentado en el parrafo precedente, los estados financieros anterior- 
a 

	

	 mente referidos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situaci6n tinanciera de 
Liris  S. A.  al  31 de diciembre del  2013,  y su desemperio financiero y sus flujos de efectivo  pore) aria 
terminado  en  esa fecha, de  acuerdo  con Normas Internacionales de InformaciOn Financiera. 
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LIRIS S. A. 

2013 	2012 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

31 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012 

(Expresados en &dares de los E. U. de A.) 

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo y equivalentes al efedivo 	 1,076,203' 	1,077,745 
Cuentas y documentos por cobrar (Nola E) 	 • 4.616,820 	4,289,509 
Inventarios (Nola F) 	 4,100,067 	4,507,676 

past 	 Gastos pagados por anticipado (Note 	 672,555 	529,357 
Activos por impuestos corrientes (Nola H) 	 2,037,295 	1,549,689 
Otros activos corrientes 	 1,593.031 	251.515 
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 	 14.095,971 	12.205,491 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedades, maquinarias y equipos (Nota I) 	 21,240,224 	16,063,728 
Activos biologicos (Nola J) 	 2,131,911 	1,407,279 
Activos intangibles y otros (Nota K) 	 257,335802 	329,995 
Activos mantenidos pare la yenta 	

19 
 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 	 23.648.867 	17,801.002 

TOTAL ACTIVOS 	 37,744,838 	30,006,493 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES 
Obligationes con instituciones bancarias y otros (Nota L) 	 11.836.587 	7,564.584 
Obligaciones emitidas (Nota M) 	 3268.753 	3,016,317 

sa 	 Cuentas y documentos por pagar (Nota N) 	 4,563,784 	3,640,986 
Provisiones por beneficios a empleados (Nota 0) 	 614,281 	354,853 
Otras obligaciones corrientes (Nola P) 	 164.621 	143.595 

pa, 	 TOTAL PASIVOS CORRIENTES 	 2Q1148.026 	14.720.335 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones con instituciones bancarias y otros (Nota L) 	 3,976,576 	4,024,414 
Obligaciones emitidas (Note M) 	 , 4,716.000 	3,818,885 

ppare 	 Provisiones por beneficios a empleados (Nota 0) 	 295,414 	197.393 
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 	 8.990.989 	8.040,692 

TOTAL PASIVOS 29.439.015 	22.761,027 
PATRIMONIO 
Capital social (Nola Q) 3,100,000 	3,100,000 
Aporles futura capitalization 1,422,087 	1,694.217 
Reserva legal (Nola R) 290,314 	290.314 
Resultados acumulados (Note S) 3,493,422 
Reserva facultativa 333,562 
Superavit per revaluation 1,574,456 
Ganancia del ejercicio 252 917 

TOTAL PATRIMONIO 8.305.823 	7.245.466 

TOTAL PASIVOS V PATRIMONIO 37,744.838 	30,006,493 
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estados tinancieros. 

LIRIS S. A.  

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL  

AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 

(Expresados en dolares de los  E. U.  de A.) 

2013 2012 

Ingresos de Actividades Ordinarias 
Ventas netas 62,687,887 57,986,161 

Costo de yentas (53.327.237) (50,976.748) 

Ganancia bruta 9,360.650 7,009.413 

Otros ingresos 31.802 46.302 

Gastos 
Sue!dos y salarios (1,633,961) (1,328,741) 

Beneficios sociales (283,458) (231,031) 

Apodes a la seguridad social (304,980) (241,991) 

Honorarios profesionales (201,350) (239,423) 
Suministros y materiates (115,910) (123,280) 

Mantenimiento y reparaciones (253,911) (215,903) 

lmpuestos y contribuciones (118,983) (92,117) 

Transporte (212,275) (346,461) 

Combustible (10,424) (38,572) 

Seguros y reaseguros (224,468) (90,677) 

Pubficidad y promociones (151,157) (212,156) 
Arrendamientos (253,688) (216,502) 
Gastos de viaje y gesti6n (26,603) (28,422) 
Provision para cuentas incobrabIes (3,557) 
Depreciacion y amortizacion (483,443) (501,542) 
Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio (66,072) (130,158) 
Comisiones (256,905) (300,013) 

Gastos financieros (1,114,319) (1,097,371) 

Otros gastos (1.567.778) (833.523) 
(7.279,685) (6.269.440) 

Ganancias antes de parlicipaciOn a trabajadores e 
impuesto a las ganancias 2,112,767 786,275 

Parficipacion a trabajadores (Nola T) (316,915) (117,941) 

lmpuesto a las ganandas (Rota  U) (1511_)65 (415.417) 

RESULTADO INTEGRAL DEL MO 1,332,487 252,917 
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SA. A. 

ESTADO  DE  CAMBIOS  EN  EL PATRIMONIO 

(Expresados en delares de los E. U. de A.) 

Capital 
social 

Aportes future 
capitalized& 

Reserves Resultados acumulados 

Totgt 

Reserve 
Ismi 

Reserve Superavit pot 
facultative 	revalued& 

Ganancias 
acumuladas 

Ganancia del 

ejaccicio 

Saldo al 31 de diciembre del 2011 3,100,000 1.831,769 266,375 333,562 	1211,120 239.387 6,982,213 

Amortizaci6n de pasivo  por  impuesto  diferido 363,336 363,336 

Apropiaci& y transferencia, ano 2011 215,448 23,939 (239,387) 0 

DevoluciOn de aportes (723,000) (723,000) 

Entrega  de  accionista 370,000 370,000 

Resultado integral del ailo 252i7 252.917_ 

Saldo  al 31  de diciembre del 2012 3.100,000 1,694,217 290,314 333,562 1,574.456 252.917 7.245,466 

Transferencia, ano 2012 (333,562) (1.574.456) 2,160,935 (252,917) 0 

Devolucien de aportes (272,130) (272,130) 

Resultado integral del  an0 1.332 487 !_ 2.487 

Saldo at 31 de diciembre del 2013 3,100,000 1.422,087 290,314 3,493,422 8,305,823 
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LIRIS S. A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO  

MPS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 

(Expresados en &Awes de los E. U. de A.) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 

2013 2012 

Resultado integral del aelo 1.332,487 252,917 

Ajustes pot partidas que no requirieron uso de efectivo. 
Pagos de desahucio (5,404) - 

Depreciaci6n y amortized& 1,689,459 1,409,444 

Provision jubilaci6n patronal y bonificacien por desahucio 106,425 130,158 

Amortized& del pasivo por impuesto difeddo 28,751 

Cambios en activos y pasivos: 
(Aumento) en cuentas y documentos par cobrar (86,850) (233.713) 

Disminucitin (aumento) en invenlarios 407,609 (686.923) 

(Aumento) en gastos pagados por anticipado (132,144) (476,792) 

(Aumento) en activos per impuestos corrientes (487,606) (700,125) 

(Aumento) en otros activos oorrientes (1,593,031) 

Aumento (disminuci6n) en obligaciones con insfituciones bancarias y otros 4,272,003 (396.036) 

Aumento en porcion corriente de obligaciones emitidas 252,436 1,738.952 

Aumento en cuentas y documentos por pagar 922,798 479,326 

Aumento en provisiones por beneficios a empleados 259,428 - 

Aumento en otras obligaciones corrientes 21,026 56,988 

(Disminuci6n) en otros pasivos corrientes (82.192) 

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 6.958.636 1.520.755 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION 
Adquisici& de propiedades, maquinarias y equipos (6,887.831) (4,688,046) 

Retiros de maquinarias y equipos, neto 21,876 91,921 

(Aumento) disminuci6n en activos biolOgicos (724,632) 57.933 

Disminuci& en activos intangibles y otros 74,975 77,034 

(Aumento) en activos mantenidos para la yenta (19,350) - 

Efectivo net° (utilizado en) actividades de inversiOn (7.534.962) (4,461.158) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION 
Page por cuenta de comparaa relacionada (2,362) - 

Financiamiento de obligaciones con instituciones bancarlas y otros 1,085,256 534,221 

Pages y transferencias de obligaciones con instituciones bancarias y otros (1,133,095) (1,054,936) 

Financiamiento de emisi6n de obfigaciones 2,094,925 2,818,885 

Pagos de obligaciones emitidas (1,197,810) (1,076,875) 

Devolucien de aportes (272.130) (723,000) 

Entregas de accionistas 370,000 
Efedivo neto proveniente de actividades de financiaci6n 574.784 868.295 

EFECTIVO Y EOUIVALENTES AL EFECTIVO 
(Disminucion) neta durante el aho (1,542) (2,072,108) 

SaIdo al inicio del ario 1.077.745 3.149,853 

SaIdo al final del an° 1,076,203 1,077,745 



LIRIS S. A  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS  

MOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 

(Expresadas en ddares de los E. U. de A.) 

A. INFORMACION GENERAL 

Lids S. A. (la Compel 	fue constituida el 3 de julio de 1987 en Guayaquil. Su actividad es dedicarse 

a la elaboracien, comercializacien, importacien y exported& de alimentos balanceados, principal-
mente, asl como de otras actividades relacionadas. 

La emision de los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 fue autoriza-
da el 19 de marzo del 2014 per la Administracien de la Compaffla. 

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MM IMPORTANTES 

Las principales pollticas contables adoptadas en la prepared& y presented& de los estados finan-
cieros adjuntos, son las que se detallan a continuacion, y han sido disefladas en fund& de las NIIF 
vigentes al 31 de diciembre del 2013. aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presen-
tan, y representan la adopci6n integral, explfcita y sin reserves de las referidas NIIF. 

Bases de presentacitin.- La Compafila mantiene sus registros contables en d6lares de los E. U. de A 
y los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con lo establecido en las Normas 
Internacionales de Informed& Financiera (NlIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales 

de Contabilidad (IASB). 

La preparacien de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la AdministraciOn rea-
lice ciertas estimaciones y criterios contables critic& (ver Nota D). Iambi& requiere que aquella ejer-
za su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Companfa. 

A partir deli de julio del 2012 y 1 de enero del 2013 entraron en vigencia enmiendas alas NIC 1, NIC 
16, NIC 19, MC 27 y se aplicaron las NIIF 10, NIIF 12 y NIIF 13. A partir deli de enero del 2014 se 
deben aplicar.las enmiendas a las NIC 27, NIC 32, NIC 39, NIIF 10, NIIF 12 y NIIF 14. La NIIF 9 tiene 
vigencia a partir deli de enero del 2015. 

El efectivo v ectuivalentes at efectivo representa el efectivo en caja y los depOsitos a la vista en las 

entidades bancarias. 

Los activos financieros comprenden las cuentas y documentos por cobrar a clientes y otros, los 

cuales son registrados al costo, cuando se vende el producto y es efectuada la transferencia at 
cliente de la totafidad de los riesgos y beneficios. La Comparlia constituye provisiones con cargo a 
los resultados del aho, para cubrir posibles perdidas de creditos vencidos, de acuerdo con lo este-
blecido en las disposiciones tributaries. 

Los inventarios se registran a su costo de adquisiciOn, que no excede al valor neto de realizacien. 
Los productos terminados est& valuados en base al costo promedio de producci6n de las Knees 

de negocios (balanceados y carnicos) en el curso normal de las operaciones de la Compania, 

menos las bajas que pudieran producirse en el proceso de producci6n. 

Los inventarios en mal estado y considerados obsoletos son registrados en Los resultados del 

periodo en que ocurre la baja o la perdida del inventario. 



--"teeresettt-t,fs7:!-Y- 

L1RIS S. A.  

NOTAS A LOS ESTADOS F1NANCIEROS  

(Continuaci6n) 

OJOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (ContinuaciOn) 
Las piezas de repuesto y el equipo auxiliar se contabilizan habitualmente como inventarios y se 
reconocen en el resultado del ejercicio cuando se consumen; sin embargo, Si estos se esperan 
usar en mas de un periodo se registran como activos fijos. Las importaciones en transit° se recono-

cen al costo de adquisicien mas los gastos de nacionalizaciOn incurridos. 

Los qastos anticipados ester' registrados al costo de adquisicidin y consisten en la incorporacion de 

sistemas de computaci6n, comisiones y activos e instalaciones ubicados en los locales comerciales, 
cuyos montos la Compania los amortiza durante el plazo de cinco (5) anos. 

lasof 

Los activos mantenidos para la yenta estan constituidos pot maquinaria que fue adquirida para utili-
zarse en la fabrication de los productos que elabora la Empresa, pero que no era la apropiada. 

Las orooiedades. maouinarias y equipos estan contabilizados al costo mas las revalorizaciones 
efectuadas por peritos valuadores, para ajustar a valor de mercado, los terrenos, construcciones, 
maquinarias y equipos, instalaciones y vehlculos, de acuerdo con la NIC 16 Propiedades, planta y 
equipo. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en alias, 

.0:40 
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciaci6n se registra con cargo a los 
costos de producciOn y a gastos administrativos, calculandose por el metodo de Ilnea recta, tomando 

como base la vida Otil estimada de los activos relacionados. 

Los anos de vida Ohl estimada y sus porcentajes de depreciaci6n de los activos Mos son los 

siguientes: 

ode 

rik411 

wag. 

Los activos biolOoicos son pollos en proceso y estan valuados at costo. La Compafila no dispone 

de activos biologicos generadores, por lo cual adquiere pollos babes, para la etapa de crianza 
hasta la etapa de levante (etapa de cosecha y recolecciOn), incurriendo en costos de alimentaciOn y 
otros costos de production. La AdministraciOn considera que el costo de estos activos no difiere 

del valor de mercado, en raz6n de que el ciclo de producci6n es de setenta (70) dlas. 

Los activos intangibles constituyen la comisiOn par la colocacian de obligaciones y papel comercial, 
el derecho de !lave y otros que son amortizados en Ilnea recta durante el perlodo de vigencia. 

Los pasivos financieros constituyen las cuentas par pagar a proveedores de bienes y servicios 

que son registrados al costo y dados de baja cuando se cancelan. Las obligaciones financieras 
(prestamos bancarios y emisiOn de obligaciones) se reconocen inicialmente a su valor razonable y 

se dan de baja cuando la obligaci6n especlfica expire o es cancelada. 

Activos Mos °/0 

Construcciones 20 5 
Maquinaria y equipo 10 10 
Muebles y enseres 10 10 
Equipo de computaci6n 3 33 
Equipo de frlo 10 10 
Equipos de laboratorio 10 10 
Equip° de reparto 5 20 
Equipo de rastreo satelital 10 10 
Instalaciones 10 10 
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LIRIS S. A  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS  

(Continuacien) 

ARCS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012  

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABIL1DAD MM IMPORTANTES  (Continuacion) 

El deterioro de los activos  se reconoce cuando los activos estan contabilizados por encima del im-
porte que se pueda recuperar, a traves de su utilizacian o de su yenta. 

La lubilaciOn patronal  de acuerdo cork el C6digo del Trabajo constituye  el  pago de beneficios jubila-
torios par parte de los empleadores a aquellos trabajadores que por veinticinco (25) anos o mas, 

hubieren prestado sus servicios a una misma empresa y se provisiona con cargo a los resulta-
dos del ano, en base al calculo actuarial efectuado par una empresa profesional independiente. 

La bonificacion par desahucio  segan el Cadigo del Trabajo representa el importe que  el  empleador 

entregara al trabajador equivalente al veinticinco par ciento de la Wilma remuneraciOn mensual  por 
cada uno de los ahos de servicios prestados a la misma empress o empleador, y se provisiona  con 
cargo a los resultados del ano, en base al calculo actuarial formulado por una empresa profesional 

independiente. 

Los inaresos ordinaries  se reconocen cuando se entregan los productos at cliente  y  se transfiere  Is 
totalidad de los riesgos y beneficios. Las devoluciones y descuentos se disminuyen de las yen-

tas. 

Los gastos de oDeraciones  se registran par el metodo del devengado, incluyendo el costo de 
yentas, los intereses pagados relativos a los prestamos bancarios y emisiOn de obligaciones, los irn-

puestos, contribuciones y otros gastos. 

El qasto par impuesto a la rents  representa la sums del impuesto corriente por pagar y el impuesto 

diferido. si  este lo hubiere. 

La informaciOn financiera par seqmentos  se refiere a las lineas de negocios relacionadas con las 
actividades de fabricaciOn de alimento balanceado para ayes, ganado y mariscos, y crianza y 
yenta de pollos, que incluyen los ingresos y costos derivados de las transacciones operatives. 

C. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS  
Las NIIF requieren ciertas revelaciones sobre los factores de riesgos financieros, segon se detalla a 

continuacion: 

Mercado.-  La Campania opera principalmente en el mercado de la distribuciOn, comercializacian de 
alimentos balanceados y sus insumos. Existe el riesgo en el negocio de la franja de precios, tanto 
para marz duro como para el grano de soya y el incremento en las tasas de interes que encarecen los 

costos financieros del almacenamiento. Con el fin de minimizar tat riesgo, la Compahia mantiene  con-
troles estrictos de sus inventarios a traves de la revision peri6dica de sus existencias. Es importante 
serial& que la politica de la Compan fa, es mantener un inventario minima de 45 dlas y maxima de 60 

dfas, tiempo en el cual estima que sus riesgos por obsolescencia de sus productos serian mfnimos. 

Liquidez.-  Este riesgo implica que la Campania no pueda cumplir con sus obligaciones financieras 

a medida que vencen. El enfoque utilizado para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor 

medida posible, que siempre contare can la liquidez suficiente pars cumplir con sus obligaciones 

cuando vencen, tanto en condiciones normales coma de tension o apremio financiero. 



LIRIS S. A.  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS  

(Continuation) 

ARCS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012  

C. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Continuation) 

Credito.- La Companla enfrenta riesgos debido a que la cartera este compuesta por creditos 

de hasta 90 dlas de plazo promedio. Sin embargo, la Compailia oonsidera que es un riesgo mo-
derado y manejable debido a que mantiene una cartera de clientes diversificada. Ademas, la Corn-
paffia realize monitoreo regular sobre la gestiOn de cobranzas y cupo de credito ofrecido a sus 
clientes, asl como la obtencion de reportes de calificacion de credito fundamentados en informe-
d& crediticia emitida por entidades competentes. No asume riesgos por fiuctuaciones en los 
tipos de cambio en virtud de que todas sus operaciones de compra y yenta se realizan en &Awes 
de los E. U. de A.; en cambio, si se acumen riesgos en tasas de inter& (reajustables), en won de los 

prestamos y emisi6n de obligaciones con entidades financieras y pOblico en general. 

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

La Administracion efect0a estimaciones y supuestos respecto del futuro, que inciden en la value-
d& y presentation de algunas partidas de activos y pasivos, y en la determination de los re-
sultados, asf como la revelation de activos y pasivos contingentes. Tales estimaciones y supues-
tos estuvieron basados en la mejor utilized& de la informaci6n disponible al momento; sin em-
bargo, hechos posteriores podrian ocasionar que, en ciertos casos, los resultados finales difieran 

de los montos estimados por la Administracidn. 
Los estimados y criterios utilizados son oontinuamente evaluados y se basan en la experiencia 

hist6rica y otros factores, incluyendo Is expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se 

consideran razonables de acuerdo con las circunstancias. 

E. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

2013 2012 
Mentes 4,446,662 4,181,837 
Otros clientes 29,784 8,345 
Companla relacionada 142 142 
Accionista 5,000 5,000 
Anticipos y prestamos a empleados 240,461 235,918 
Deudores varios 52,579 16,075 
Reserve para cuentas incobrables (157.808) (157,808) 

4,616,820 4,289,509 

La reserve pars cuentas incobrables no tuvo movimiento durante el ano 2013. 

F. INVENTARIOS 

2013 2012 
Materias primas e insumos 3,056,920 2,599,836 
Productos terminados 1,030 538 1,267,716 
Productos en proceso 1,429 1,353 
Importaciones en transito 11,180 638.771 

4,100,067 4,507,676 
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ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 

G. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 
2013 2012 

Primas de seguros 136,203 147.559 
Comisi6n por emisi6n de obligaciones 75,158 102,935 
Adecuaciones 82,149 116,207 
Programas de comunicacion 131,557 
Otros 379,045 31,099 

672,555 529,357 

I-1 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
2013 2012 

Retenciones en la fuente, anos anteriores 690,079 598,108 
Retenciones en la fuente. anos 2013 y 2012 367,287 346.654 
I. V. A. pagado 22,499 10,203 
Impuesto salida divisas 957.430 594.724 

2,037,295 1,549,689 

I. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS 

Al costo: 
2013 2012 

SaIdos al comienzo del ano 21,364,250 16,854:416 
Adiciones 6,887.831 4.688,046 
Retiros (42,310) _ (178.212) 

Sa!dos al final del ano 28.209.771 250 21.36&250 

Depreciaci6n acumulada: 
Saldos al cornienzo del an° 5,300,522 3,977.369 
Adiciones 1,689,459 1,409.444 

Retiros (20,434) (86,291) 

Saldos al final del ano 6,969 547 5 300.522 

Neto 21,240,224 16,063,728 

J. ACTIVOS BIOLOGICOS 
2013 	2012 

Activos en proceso (ayes) 2,131,911 1,407,279 

      

K. ACTIVOS INTANGIBLES Y OTROS 

     

2013 2012 

Derecho de Ilave (1) 165,246 243.547 

Dep6sitos en garantla 89,774 81.034 

Companla relacionada 2,362 

Depnisitos en Corpei 5 4 1 4 
257,382 329,995 

(1) 	Durante el ano 2013 se amortize el valor de US$ 78,300. 
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L. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES BANCARIAS Y OTROS 

2013 	2012 
CorrIente 
Sobregiros bancarios 31,833 
Prestamos con bancos locales (2) 10,424,352 	5,441,936 
Porde!) contiente de prestamos bancarios a largo plazo 1,281,235 	931,372 
Prestamos con partes relacionadas (3) 56,000 	1,095,252 
Intereses por pagar 75,000 	64.191 

11,836,587 	7,564,584 

(2) Representan prestamos hipotecarios y prendarios otorgados por bancos locales, pagaderos en 
forrna semanal, mensual y trimestral, a tasas del 8,10% anual al 9% anual de interes, con venci-
miento final en julio 5/2013 y garantizados con hipoteca abierta sobre algunos activos de la 
Companla. 

2013 	2012 
No corriente 
Constituyen prestamos hipotecarios comunes otorgados pot bancos 
locales, pagaderos en forma trimestral, a tasas del 8,25% anual al 9% anual 
de interes, con vencimiento final en noviembre 28/2016 y garantizados con 
hipoteca abierta sobre algunos activos de la Companla. 	 4,835,358 4,613,518 
Porcion corriente 	 (1,281,235) (931,372) 

Prestamos con panes relacionadas 	 (3) 	422.452 	342,268 
3,976,575 4,024,414 

(3) Los prestamos con panes relacionadas no tienen fecha de vencimiento ni generan intereses. 

M. OBLIGACIONES EMITIDAS  

La Superintendencia de Companies ha aprobado las siguientes emisiones de obligaciones: 

- Seg6n Resolucien No. SC-IMV•G-10-006578 del 23 de septiembre del 
2010, por US$ 4,000,000 con interes del 8% anual, vencimiento final 

2013 2012 

en octubre del 2014 y el respaldo de activos por US$ 24,270,362. 1,000,000 2,000,000 

- Segen Resolucion No. SC-IMV-G-DJMV-DAYR-G-12-5819 del 27 de 
septiembre del 2012 por US$2,000,000 y vencimiento final el 17 de 
septiembre del 2014 del papel comercial. 2,000,000 1,776,500 

- Seger' Resolucien No. SC-IMV-G-DJMV-DAYR-G-12-6164 del 10 de 
octubre del 2012, por US$ 5,000,000 con interes del 8% anual, vencto. 
final en octubre del 2018 y el respaldo de activos por US$ 14,685,837. 4,863,499 2,898,000 

• SegOn Resolucien No. 08-G-IMV-0008298 del 2 de diciembre del 2008 por 
US$ 3,500,000 con interes del 8 % anual, vencimiento final en octubre del 
2012 y el respaldo de activos. 76,875 

lntereses acumulados por pagar 121,254 83.827 
7,984,753 6,835,202 
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ARCS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013? 2012 

N.  CUENTAS Y  DOCUMENTOS POR  PAGAR 
2013 2012 

Proveedores  locales 4,154,510 3,515,393 
Proveedores de servicios 208,775 117,883 
Anticipos de clientes 192,746 
Diners  Club del Ecuador S. A. 7.753 7,710 

4,563,784 3,640,986 

0. PROVISIONES POR BENEFIC1OS A EMPLEADOS 

2013 2012 

Sueldos y beneficios sociales 272,546 236,912 
Participacion a trabajadores por pagar 341.735 117.941 

614,281 354,853 

La Comparila ha registrado durante el an° 2013 la provision para el pago de la jubilaciOn patronal con 
cargo a  los  resultados  del ejercicio, lo cual se  ha  basado en un estudio actuarial formulado por una 
empresa profesional independiente. 

El movimiento  de  la  provisi6n  durante el ano 2013, fue coma sigue: 

Saldo al comienzo del an° 149,026 

Provision del ano 67.444 

Saldo al  final  del ano 216,470 

La  Compailla  ha  registrado  durante  el alto  2013 la provisien  para  el pago  de  la bonificaciOn par desa-

hucio  con  cargo a los resultados  del  ejercicio, lo cual se  ha  basado en un estudio actuarial formulado 

por una empresa profesional independiente. 

El movimiento  de  la provisi6n durante el alio 2013, fue come sigue: 
Saldo al comienzo del aflo 48,367 

Provisi6n del aflo 38,981 

Pagos durante  el  alio (5,404) 
Saldo al final del alio 81,944 

P. OTRAS OBLIGACIONES  CORRIENTES 
2013 2012 

I. E. S.  S.  aporte personal 35,877 25,213 

PrOstamos quirografarios 7,701 6,381 

Prestamos hipotecarios 2,636 2,488 

I. V. A cobrado 34,127 33,767 

Retenciones de  I.  V. A. 44,864 29,736 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 39.416 46.010 
164,621 143,595 
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AFIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 

Q. CAPITAL SOCIAL 

Este representado por 3.100.000 acciones ordinaries, nominativas y liberadas. autorizadas. suscri-

tas y en circulacian, de valor nominal US$ 1.00 cada una. 

R. RESERVA LEGAL 

De acuerdo con la legislaciOn vigente en el Ecuador, la Campania debe transferir el 10% de su 
ganancia lrquida anual a la reserve legal, hasta completer el 50% del capital suscrito y pagado. 
Esta reserve no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacien de la 
Campania, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital. 

S. RESULTADOS ACUMULADOS 

Este rubro se origina en la aplicaci6n de la Resolucitm No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida par la 
Superintendencia de Companies y publicada en el R. 0. No. 566 del 28 de octubre del 2011, y se des-
compone como sigue: 

Reserve de caDital.-  Comprende los saldos que la Campania registr6 contablemente como resultado 

del proceso de conversion de sucres a dalares de los E. U. de A. efectuado pot exigencia legal  al  31 

de memo del 2000. El saldo acreedor de esta cuenta padre ser capitalizado en la parte que exceda al 
valor de las perdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio economic° concluido, si las hubieren; uti-
lizado en absorber perdidas; o devuelto a los accionistas en el caso de liquidaciOn de la Campania. 

Resulted° acumulado par adopciOn Dor orimera vez de las NIIF.-  Incluye los valores resultantes de los 

ajustes originados en la adopcien por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor de este cuenta padre 

set capitalizado en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio 
econOmico concluido, si las hubieren; utilized° en absorber perdidas; o devuelto a los accionistas en  el 

caso de liquidaciOn de la Campania. 

SuDerevit Dor revaluaci6n.-  Corresponde at ajuste a valor de mercado realizado a los activos fijos, de 

conforrnidad con la SecciOn 17 Propiedades, planta y equipo. El saldo acreedor de esta cuenta podra 
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas, si las hubieren; utilizado 
en absorber perdidas; o devuelto a los accionistas en el caso de liquidacion de la Campania. 

Al 31 de diciembre del 2013, la Administracion no ha considerado necesario realizar un nuevo avaluo. 

Reserve facultative.-  El saldo de esta cuenta este a disposician de los accionistas de la Campania y 

puede set utilizado para la distribucien de dividendos y ciertos pagos, tales como re liquidation de 
impuestos, etc.. 

T. PARTICIPAC1ON A TRABAJADORES 

De acuerdo con las disposiciones del Cedigo del Trabajo, la Campania debe destinar el 15% de su 

ganancia anual antes del impuesto sobre la renta, para repartido entre sus trabajadores. 
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MOS TERMINADOS EL  31 DE DICIEMBRE  DEL 2013 Y 2012 

T. PARTIC1PACION A TRABAJADORES  (ContinuaciOn) 

El movimiento de la provision durante el aho 2013, fue coma sigue: 

Saldo al comienzo del ano 

Provision del aho 

Pagos durante el alSo 
Saldo at final del an° 

117,941 

316,915 
j93 121) 

341.735 

    

U. IMPUESTO A LAS GANANCIAS 

   

De acuerdo con la Ley Organica de Regimen Tributario Intern° y su Reglamento de Aplicacien, 

la Compania debe pagar la tarifa impositiva del 22% (23% en ano 2012) aplicable alas ganancias su-

jetas a distribuci6n, o una tarifa impositiva del 12% en el caso de que se reinviertan las ganancias. Sin 

embargo, dicha Ley establece calcular y efectuar el pago de un anticipo minima par concepto de 
impuesto a la renta, el cual, Si es mayor que el valor del impuesto a la renta causado se convierte en 

pago definitivo de impuesto a la renta. 

Una conciliaci6n entre la ganancia contable segan estados financieros del et) 2013 y la ganancia 

gravable, es coma sigue: 

Ganancia despues de participacion a trabajadores, segOn estados financieros 1,795,852 

Partidas conciliatorias: 

Gastos no deducibles 335,637 

Deduccion par increment° de empleados (44,164) 

Ganancia gravable 2.087 325 

Gasto par impuesto corriente (Anticipo minimo) 463,365 

El movimiento de la provision y iiquidacion durante el aho 2013, fue como sigue: 

Pago de cuotas par anticipo minima con impuesto a la salida de divisas 116,711 

Saldo pagado con impuesto a la salida de divisas 346.654 

Gasto por impuesto corriente 463,365 

Ala fecha, la Companla ha sido fiscalizada hasta el aho 2006 par las autoridades tributarias. 

V. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Hasta el 31 de diciembre del 2013, los saldos y principales transacciones efectuadas can corn-

pahias y panes relacionadas, en similares terminos y condiciones que con terceros, fueron las 

siguientes .  

Is 
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ARCS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 

V. TFtANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacien) 

Saldos par cobrar (corto plaza) a: 
Companfa relacionada 	 142 
Accionista 	 5.000 

Prestamos par pagar (corto plazo) a: 

Partes relacionadas 	 56,000 

Prestamos por pagar (largo plaza) a: 

Partes relacionadas 	 422,452 

W. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS 

Durante el ado 2013 la Compania realize yentas de los siguientes productos: 

Alimento balanceado 	 11.134,349 

Polio, carnicos y abarrotes 	 40,797,758 

Materia prima 	 4,878,888 

Otros 	 5.876.892 

62,687,887 

X. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Servicio de Rentas Mimes emiti6 el 16 de enero del 2013 la Resolucien No.NAC-DGER13-00011 . 

a traves de la cual se modific6 la Resolucien anterior y se determine cambios en los valores mlnimos 
para los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o 
panes relacionadas locales, asl: a) deben presentar el Anexo de Precios de Transferencia Si las ope-

raciones fueron por un valor acumulado superior a US$ 3.000.000, y b) deben presentar tanto el Ane-

xo como el Informe Integral de Precios de Transferencia si las operaciones fueron por un valor acumu-

lado superior a US$ 6,000.000. 

Y. COMPROMISOS 

La Companla ha suscrito los siguientes contratos: 

1) Con Novatec S. A. para implantar el Sistema de Computacien Microsoft AX a panir del ado 2014 

par valor de US$ 300.000.00 aproximadamente. 
2) Arrendamiento a Granjas Marinas Doble AA S. A. de local ubicado en el Centro Comercial La Gran 

Manzana por US$ 6.000 mensuales. 

3) Arrendamiento al senor Eduardo A. Acuna Ch. de tres (3) solares ubicados en el sector San 

Miguel, a un kilemetro de la via Milagro-Naranjito par US$ 900.00 mensuales. 

4) Arrendamiento a CorporaciOn El Jazmln S. A. de Granja Victoria ubicada en el Km. 33 de la via a la 

Costa par US$ 650.00 mensuales. 

5) Arrendamiento al senor Liang Au Xiao Ming de granja avIcola ubicada en Playas por USS 1,344.00 

mensuales. 
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Y COMPROMISOS  (ContinuaciOn) 

6) Arrendamiento al sehor N. Larriva de granjas Guayabo y Andina en Pasaje por US$ 6,720.00 men-
suales. 

7) Arrendamiento a Avicola Granadasa S A. de granja Patjen ubicada en el Km. 42 por USS 1,600.00 
mensuales. 

8) Arrendamiento al senor Enrique Perez Briones de granja avicola ubicada en Palestina por 
US$ 7,500.00 rnensuales. 

9) Arrendamiento al Mopise S. A de tres (3) granjas ubicadas en el Km. 36 de la via a la Costa por 
US$ 10,080.00 mensuales. 

Z HECHOS POSTERIORES DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisi6n del Informe de auditoria externa (22 de 

abril del 2014), no se hen producido eventos o transacciones que. en opiniOn de la Administra-
don de la Companla pudieran tener un efecto significafivo sobre los estados financieros adjuntos. 
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