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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
L'iris S. A
Duran -

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de L'iris S. A, que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2010, y los correspondientes estados del resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asi como un resumen de las politicas contables importantes y otras notas explicativas. Los estados
financieros del afo 2009 se presentan a efectos comparativos con los del afo 2010.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracién de la Compafila es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera,

y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Audi-
toria. Estas Normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que la auditorfa sea planea-
da y realizada para obtener seguridad razonable sobre silos estados financieros estan libres de
de representaciones erréneas materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para cbtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la valoracion de los riesgos de representacion errénea, materiales
de los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas valoraciones de riesgos,
el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros de la Compania, para disefar los procedimientos de auditoria que sean apropia-
dos en las circunstancias, pero no para expresar una opinién sobre la efectividad del control interna
de la Empresa. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Administracién, asi
como evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.



Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, Ia situacion financiera de L'iris S. A. al 31 de diciembre de 2010, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuer-
do con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis de asunto

Segln Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y No. SC.DS.G.09.006
del 17 de diciembre dei 2009, ia Superintendencia de Compafiias establecié el cronograma de
adopcion & implementacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NUIF) por parte de las compaiiias y entes sujetos a su control y vigilancia. La Compariia ha prepara-
do sus estados financieros utilizando ias NIIF a partir del 1 de enero del 2010 y ha fijado como
inicio de su periodo de transicién-el 1 de enero del 2009 (ver Nota X a los estados financieros).
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L'RIS 8. A,

ESTADOS DE S/TUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

< (Expresados en U, S. ddlares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas y documentos por cobrar (Nota C}
inventarios (Nota D)
Gastos pagados por anticipado
Activos por impuestos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, maquinarias y equipos {Nota E)
Activos intangibles y otros (Nota F)

Activo por impuesto diferido (Nota R)

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones bancarias por pagar y otres (Nota G)
Porcién corriente de obligaciones bancarias a larga plazo (Nota J)
Porcidn corriente de obligaciones emitidas (Nota K)
Cuentas y documentos por pagar (Nota H)
Otras obligaciones corrientes (Nota 1)

PASIVOS NO CORRIENTES

Obligaciones bancarias a largo plazo y otros (Nota J)
Obligaciones emitidas (Nota K)

Provisiones por beneficios a empleados (Nota L)
Pasivo por impuesto diferido (Nota R)

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital suscrito (Nota M)
Aportes futura capitalizacién
Reserva legal (Nota N)
Reserva facultativa (Nota O)
Superavit por revaluacién (Nota P)
Adopcién por primera vez de las NIIF (Nota X)
Ganancia del gjercicio

TOTAL PATRIMONIO
08 Y PATRIMONIO

Gerente General

2010 2008
664,654 335,640
3,326,022 3.805,616
3,637,177 3.737,019
232,668 115,736
371,107 319,926
£.231.638 8,313,937
11,781,428 6,719,777
202,981 221,570
766
11985175  _6,941,347
20.216.813 15255284
4,867,475 3,313,091
21,514 145,245
2,215,777 1,456,345
2,354,837 2,313,710
604,138 552,175
10.063.741 7.780.570
1,567,874 1,554,682
3,151,439 1,084,697
63,367 59,500
363,307 403,706
5,145,987 3,102,585
15.209.728 10.883.155
3,100,000 2,044,000
96,000
167.864 199,281°
468 458
1,251,519 1,211,120
(107,323) {107,323)
__ 498,557 1,024,583
_5,007,082 4,372,129
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L'IRISS. A

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

AfOS TERMINADOS EL 31 BE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U. S. ddlares)

Ingresos de Actividades Ordinarias
Ventas netas
Costo de ventas

Ganancia bruta
Otros ingresos

Gastos

Gastos de personal
Honorarios profesionales
Transporte

Mantenimiento y reparaciones
Promocidn y publicidad
Arrendamientos

Impuestos y contribuciones
Seguros y reaseguros
Combustible

Depreciaciéon y amortizacion
Provision cuentas incobrables
Jubilacién patronal y desahucio
Comisiones

Intereses

Otros gastos

Ganangcias antes de participacién a trabajadores € impuesto a la renta
Participacién a trabajadores (Nota Q)

Impuesto a la renta (Nota R)

GANANCIAS NETAS

Otro resultado integral:

Ganancia por revaluacion de propiedades, maquinarias y equipos
Otro resultado integral del afio, neto de impuesto

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO

2010 2009
44,224,007 35,164,060
(39,496,423) (30,930,106}
4,727,584 4,233,954
5,286 74.297
(989,623) (789,913)
(137,381) . (75,512)
(325,142) (196,937}
(286,556) (120,910}
(202,248) {126,712)
(128,967} (80,542)
{84,563) (74,784)
{54,173) (45,030}
41,967) {38,440}
(758,794) (284,938)
{26,850) {25,038)
(3,867) {21,630}
(181,019) (278,674)
(295,667} (326,529)
(332,782) (280,814)
(3.849.599) {2.766.401)
883,271 1,541,850
{132,491) (233.029)

{252,223}

498,557 1,308,821
1,211,120
1,211,120
498,357 £219,941

Gerente General
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LIRIS S. A

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO ' -

(Expresadas en U. S. dlares)

Adopcién  Ganancia

Capital Aportes futura Reserva Reserva Superavit y

suscrito capitalizacion legal facultativa  por reval. 5::‘& ﬁgilcﬁ Totat
Saldo al 31 de diciembre del 2008 1.744.000 62.253 468 (120.901) 296.402 1.982.222
Emisién de acciones comunes 300.000 (3.598) (296.402)
Ganancia neta del afio 1.320.497 1.320.497
Apropiacion, afio 2009 140.626 (140.626)
Ajuste por efecto de conversion a NIIF 1.211.120 13.578 1.224.698
Cancelacion de inversion (155.288) (155.288)
Saldo al 31 de diciembre del 2009 2.044.000 199.281 468 1.211.120 (107.323) 1.024.583 4.372.129
Emision de acciones comunes 1.056.000 (31.417) (1.024.583)
Entrega de accionistas ) 1.644.590 1.644.990
Abono de deuda (1.548.990) 1.548.990
gggﬁ{:g?iasp;; quriz\ézluacm de propiedades, 40.399 40.369
Ganancia neta del afio 498.5657  498.557
Saldo al 31 de diciembre del 2010 3.100.000 96.000 167.864 468 1251519 (107.323) 498.5567 5.007.085

Gerente General



L[RIS S. A.

ESTADQS DE FLUJGS DE EFECTIVO

AROS TERMINADQOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

: (Expresados en U. S. dblares)
2010 2009

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

. : Ganancias antes de participacion a trabajadores e impuesto a la renta 883,271 1,553,526
Ajuste por partidas que no requirieron uso de efectivo:
Participacion a trabajadores {132,491) {233,029)
Impuesto a la renta (252,223) 0
Provisidn para cuentas incobrables 26,851 25,036
Depreciacion y amortizacion 758,794 284,938
Provision jubilacion patronal y bonificacién por desahucio . 3,867 0
Cambios en activos y pasivos:
Disminucion en cuentas y documentos por cobrar 452,744 561,578
{Disminucién) aumento en inventarios 99,842 (1,282,219)
Aumento en gastos pagados por anticipado (116,932} {35,513)
Aumento en activos por impuestos corrientes {51,181) 0
Disminucién en sobregiro bancario - 0 {5,609}
Aumento (disminucion) en obligaciones bancarias por pagar y otros 1,554,384 (100,593}
Disminucién en porcién corriente de obligaciones a largo plazo - {123,731} (321,885}
Aumento en porcidn corriente de obligaciones emitidas 759,432 1,456,345
Aumento {disminucion) en cuentas y documentos por pagar 41,127 (841,361)
Aumento en otras obligaciones corrientes __ 51958 334,523
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 3,955,712 1,395,737
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedades, maquinarias y equipos {5,789,839) (2.573,478}
Retiros de activos fijos, neto (2,199) 9,094
Disminucién en activos intangibles y otros (9,818) 319,481
Activo por impuesto diferido (766) Q
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién {5,802,622) _{2,244,903)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Financiamiento de obligaciones bancarias a largo plaze ' 13,192 256,913
Pagos de obligaciones bancarias a largo plazo 0 (158,618}
Financiamiento de emision de obligaciones 4,000,000 1,873,655
Pagos de obligaciones emitidas (1,933,25_5) (788.958}
Entregas de accionistas 96,000 0
Cancelacion de inversion en compafiia relacionada {155,288}
Efectivo neto proveniente de actividades de financiacidn 2.175.934 1,027,704
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Incremento neto durante ef afo 329,024 178,538
Saldo al comienzo del afo 335,640 157,102

saldo al final del 664664 335,640

ng. Antonio Saab A.
Gerente General
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LiRISS. A

NCTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

AROS TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

{Expresados en U. S. délares)
A INFORMACION GENERAL

L'iris 8. A. (la Compafiia} fue constituida el 3 de julio de 1987 en Guayaquil. Su actividad es
dedicarse a la elaboracién, comercializacion, importacion y exportacion de alimentos balancea-
dos, principalmente, asi como de otras actividades relacionadas.

La emisién de estos estados financieros fue aprobada por la Administracion de la Compariia el
25 de febrero del 2011.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
Las principales poiiticas contables adoptadas en la preparacion y presentacion de los estados
financieros adjuntos, son las que se detallan a continuacion:

Bases de presentacion.- La Compafifa mantiene sus registros contables en U. S. délares y los
estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con lo establecido en las Nor-
mas internacionales de Informacion Financiera (NIHF), siendo éstos los primeros estados finan-
cieros con arreglo a las NIIF.

Las cifras de los estados financieros del afio 2009 han sido adaptadasigualmente a NilF a
partir del balance de apertura con fecha 1 de enero del 2009 y se presentan a efectos compara-

tivos con las del afio 2010 (ver Neta X).

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones contables que inciden en la valuacion y presentacion de algunas
partidas de activos y pasivos, y en la determinacion de los resultados, asi como la revelacién de
activos y pasivos contingentes. Tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento; sin embargo, hechaos posteriores pedrian
ocasionar que, en ciertos casos los resultados finales difieran de los montos estimados por la

Administracion.

Las siguientes normas: NIC 24 y NIIF 9, y la interpretacion CINIIF 1 que atn no son efectivas

para el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2010, no han sido aplicadas durante la prepa-

racién de estos estados financieros.

El efectivo y equivalentes al efectivo representa el efectivo en caja y los depésitos a la vista en
las entidades bancarias.

Los activos financiergs cornprenden las cuentas y documentos por cobrar a clientes y otros, los
cuales son registrados al costo, cuande se vende el producto y es efectuada la transferencia al

- cliente de la totalidad de |os riesgos y beneficios. El reconccimiento de un activo financiero se da
de baja cuando el derecho contractual de la Compafila sobre los flujos de efectivo del activo fi-
nanciero expira o cuando la Compafia transfiere el active financiero a otra parte sin retener el
control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. La Compafiia constituye provi-
siones con cargo a los resultados del afo, para cubrir posibles pérdidas de créditos vencidos, de
acuerdo a lo establecido en las disposiciones tributarias.

Los inventarios estan valuados al costo de adquisicion, que no excede al valor neto de realiza-
cion. El costo es determinado mediante el método del costo promedio. Los productos terminados
se valoran en base al costo promedio de produccion de las lineas de negocios (balanceados y
carnicos) en el curso normal de las operaciones de la Compariia, menos las bajas que pudieran
producirse en el proceso de produccion. Los inventarios en mal estado y considerados obsoletes
son registrados en los resultados del periodo en que ocurre ia baja o la perdida de! inventario.



LRISS. A

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Continuacion)

Las piezas de repuesto y el equipo auxiliar se contabilizan habitualmente come inventarios y se
reconocen en el resultado del ejercicio cuando se consumen; sin embargo, si éstos se esperan
usar en mas de un periodo se registran coma activos fijos. Las importaciones en ransiio se 1eco-
nocen al costo de adquisicion mas los gastos de nacionalizacion incurridos.

Los activos biolégicos scn poflos en proceso y estan valuados al costo. La Compaiiia no dispone
de activos bioldgicos generadores, por lo cual adquiere pollos bebés, para la etapa de crianza
hasta la etapa de levante (etapa de cosecha y recoleccion), incurriendo en costos de alimentacion
y ofros costos de produccion. La Administracion considera que el costo de estos activos no di-
fiere del valor de mercado, en razon de que el ciclo de produccién es de setenta (70) dias.

Las propiedades, maquinarias y equipos estan contabilizados al costo mas las revalorizaciones
efectuadas por peritos valuadores, para ajustar a valor de mercado, los terrenos, construcciones,
maduinarias y equipos, instalaciones y vehliculos, de acuerdo con la NIC 16 Propiedades, planta y
equipo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

La depreciacién se registra con cargo a los costos de produccion y a gastos administrativos,
calculdandose por el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los

activos relacionados.

Los arfos de vida atil estimada y sus porcentajes de depreciacion de los activos fijos son los
siguientes:

Actives Anos Y%
Construcciones 20 5
Maquinaria y equipo 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipo de computacion 3 33
Equipo de frio 10 10
Equipos de laboratorio 10 10
Equipo de reparto 5 20
Instalaciones 10 10

Los activos intangibles estan registrados al costo de adquisicion y consisten en la incorporacion
de activos e instalaciones ubicados en la calle Gomez Renddn vy la 30ava., en base al contrato de
arrendamiento con SISABEL S. A., cuyo monto la Compafiia lo amortiza durante el plazo (cinco
afios), para la recuperacion de ias inversiones realizadas.

Los pasivos financieros constituyen las cuentas por pagar a proveedores de bienes y servicios
gue son registrados al costc y dados de baja cuando se cancelan. Las cbligaciones financieras
(préstamos bancarios y emision de obligaciones) se reconocen inicialmente a su valor razona-
ble y se dan de baja cuando la obligacién especifica expira ¢ es cancelada.




L'IRIS S_A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

B. RESUMEN BE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Continuacién)

Administracidn _de riesgo_financierc.- Las NIIF requieren ciertas revelaciones sobre los instru-
mentos financieros en relacion con los riesgos, segiin se detalla a caontinuacion: ‘

Mercado.- La Compaiiia opera principalmente en el mercado de la distribucion, comercializacion
de alimentos balanceados y sus insumos. Existe el riesgo en el negocio de la franja de precios,
tanto para maiz duro come para el grano de soya vy &l incremento en as tasas de interés que en-
carecen los costos financiercs del alimacenamiento. Con ei fin de minimizar tal riesgo, la Compa-
fiia mantiene controles estrictos de sus inventarios a través de la revision periddica de sus exis-
tencias. Es importante sefalar que la politica de la Companlia, es mantener un inventario minime
de 45 dias y maximo de 60 dias, tiempo en el cual estima que sus riesgos por obsolescencia de
sus productos serian minimos.

De crédito.- La Compafiia enfrenta riesgos debido a que |a cartera esta compuesta por créditos
de hasta 90 dias de plazo promedio. Sin embargo, la Compafiia considera que es un riesgo mo-
derado y manejable debido a que mantiene una cartera de clientes diversificada. Ademas,la Com-
pafifa realiza monitorec regular sobre [a gestidn de cobranzas y cupo de crédito ofrecido a sus
clientes, asi como [a obtencién de reportes de calificacion de crédito fundamentades en informa-
cién crediticia emitida por enfidades competentes. No asume riesgos por fiuctuaciones en los
tipos de cambio en virtud de que todas sus operaciones de compra y venta se realizan en U. §.
dolares; en cambio, si se asumen riesgos en tasas de interés (reajustables), en razon de los prés-
tamos y emisién de obligaciones con entidades financieras y pablico en general.

Generales de negocio.- La Compafiia mantiene pdlizas que cubren dafios de sus activos y el de
sus trabajadores. La cobertura de dichas polizas incluye: seguros de vida, de atencion médica,
vehiculo y robo. Los pasivos, provisiones y pasivos contingentes por compra de materiales
{hienes) y por |a prestacidn de servicios, se encuentran regisirados de acuerdo con lo indicado en
la Norma Internacional de Contabilidad No. 37.

Beneficios a los empleados.- Ademas de lo establecido en las leyes laborales vigentas, la Com-
pafitfa concede lo siguiente:

La jubilacién patronal de acuerdo con el Cddige del Trabajo constituye el pago de beneficios
jubilatorios por parte de los empleadores a aguellos trabajadores que por veinticinco (25) afios o
mas, hubieren prestado sus servicios a una misma empresa, y se provisiona con czrgo a los
resultados del afio, en base al caleule actuarial efectuado por un profesional independiente.

La bonificacién por desahucio segln el Cdadige del Trabajo representa el importe que el emplea-
dor entregara al trabajador equivalente al veinticinco por ciento de la Gltima remuneracion men-
sual por cada une de los afios de servicios prestados a la misma empresa 0 empleadoer,

El deterioro de los activos se reconoce cuando los activos estén contabilizados por encima del
importe que se pueda recuperar, a través de su utilizacion o de su venta.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se entregan los productos al cliente y se transfiere
la totalidad de los riesgos y beneficios. Las devoluciones y descuentos se disminuyen de las
ventas. Cuando el valor de los ingresos por ventas disminuye como parte del diferimiento en el
tiempo para el cobro de la transaccion (tasa de interés implicita o explicita), la Compafnia ajusta
su valor en libros a su monto recuperable, registrando dicho interés como un ingreso diferido
{cuenta de pasivo), siempre que sus cobros sean fijos o determinables.




L'IRIS S. A,

NGTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20710 Y 2009

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Continuacién)
Los gastos de operaciones se registran por el método de! devengado, incluyendo el costo de
ventas y los intereses pagados relativos a los préstamos bancarios y emision de obligaciones.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto corriente por pagar y el impues-
to diferido, el cual se registra de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las ganancias utifizando el
método del pasivo, considerando las diferencias tempaorales (gravables y deducibles), que sur-
gen entre las bases fiscales de los activos y pasivos, y los saldos presentados en los estados
financieros.

La informacion financiera por segmentes se refiere a las lineas de negocios relacionadas con las
actividades de fabricacion de alimento balanceado para aves, ganado y mariscos, y crianza y
venta de poilos, que incluyen los ingresos y costos derivados de las transacciones operativas.

C. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

2010 2009

Clientes 3,201,804 3,243.185
Otros clientes 232,421 170,864
Compafia relacionada (ver Nota S) - 7,544
Anticipes y préstamos a empleados y otros 15,235 19,531
Anticipos a proveedores 31,096 380,731
Deudores varios - 111,444
Reserva para cuentas incobrables (1) _(154,534) {127,683)

3,326,022 3,805,616

{1y E! movimiento de la provision para cuentas incobrables durante el afio 2010, fue como

sigue:

Saldo al comienzo del aiio (127,683)

Provision del afic {26,851)

Saldo al final del afio (154,534)

D. INVENTARIOS
2010 2009

Materias primas e insumos 1,208,797 837,061
Productos terminados 765,160 341,171
Productos en proceso 1,010,408 342,042
Importaciones en transito 652,812 1,718,745

3,637,177 3,737,019

E. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

2010 2009
Al costo:
Saldos al comienzo del afio . 9,069,109 5021.875
Revaluacién por adopcién de NIIF - 1,614,826
Adiciones 5,789,839 2,572,478
Retiros (53,776) (150.870)

Saldos al final del afio 14.795.172 9,058,108



LIRISS. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Continuacion)

ANOS TERMINADOS Et 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

E. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPQS (Continuacion)

2010 2009
Depreciacion acumulada:
Saldos al comienzo del afio 2,339,332 2,196,170
Adiciones 730,387 284,938
Retiros (55,975) (141.776)
Saldos al final del afio 3.013.744 2.339.332

Neto 11,781,428 6,719,777

Segun el estudio de revaluacion efectuado por un perito valuador independiente, fas propiedades
magquinarias y equipos se incrementaron en US$ 1,614,826 durante el afio 2009.

F. ACTIVOS INTANGIBLES Y OTROS

2010 2009
Derecho de llave (2) 180,978 189,385
Depésitos en garantia 35,315 25,839
Depdsitos en Corpei 6.688 6,346

202,981 221,570

(2} Durante el afio 2010 se amortizé el valor de US$ 28,407.

G. OBLIGACIONES BANCARIAS POR PAGAR Y OTROS

Representan préstamos hipotecarios comunes otorgados por bancos locales, pagaderos en
forma semanal, mensual y trimestral, a tasas de interés del 8,82% anual al 16,23% anual, con
vencimiento final en dicbre. 5/2011 y garantizados con hipoteca abierta schre los activos fijos
de la Compafia. También incluye otrcs préstamos de partes relacionadas que no tienen fecha de
vencimiento,

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

2010 2009

Proveedores locales 2,223,691 2,163,598
Proveedores de servicios 44,233 35,319
Diners Club del Ecuador 8. A. 4018 11,861
Anticipo de clientes 2,211 Co-

I. E. 8. 8. Aporte persanal ' 14,748 12,510
Préstamas quirografarios 2,538 1,857
Prestamos hipotecarios 753 -

Inmobiliaria Romabal Diecisiete 8. A. (ver Nota J) 54 987 68,856
Otras cuentas por pagar 7.658 19,608

2,354,837 2,313,710
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|. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

2010 2009
i, V. A cobrado 12,343 3,772
Retenciones de |, V. A, 40,699 25,285
Retencion en la fuente del impuesto a la renta 65,898 26,301
Impuesto a la renta por pagar (ver Nota R) 17,088 -
Sueldos y beneficios sociales 163,508 120,495
15% Participacion de trabajadores 132,491 233,029
Intereses sobre obligaciones bancarias por pagar y otros (3) 84,915 109,321
intereses sobre obligaciones emitidas por pagar (4) _87.196 33,876

(3} El movimiento de |a provision de intereses sobre obligaciones bancarias por pagar y otros
durante el afo 2010, fue como sigue:

Saldo al comienzo del afio 109,321
Provisidn del afo 99,037
Pagos durante el afio (123.443)
Saldo al final del afic 84,915

{4) El movimiento de la provision de intereses sobre obligaciones emitidas por pagar durante €]
afio 2010, fue como sigue:

Saldo at comienzo del afio 33,976
Provision del aiio 222723
Pagos durante el afio {169,503)
Saldo al final del afio 87,186

J. OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO Y OTROS

Constituye préstamos hipotecarios comunes otorgados por bancos locales, pagaderos mensual-

mente, garantizados con hipoleca abierta sobre los activos fijos de la Compadia, y que se deta-
lan asi:

Fecha de Tasa de

Operacién No. vencto. interés Monto
168377 Mayo  27/2013 8,83% 17,334
168380 Mayo  27/2013 8,83% 17,331
168399 : Mayo  27/2013 8,83% 17,331
51,993
Menos porcion corriente (21,514)
30,479

Inmaobiliaria Romabal Diecisiete S. A. (5) 201,112
Préstamos de partes relacionadas (ver Nota S) {6) 1,336,283
1,567,874

{(5) Representa abligacion por compra de terreno para local, que vence en julio/2015.
(6) Los préstamos recibidos de partes relacionadas no tienen fecha de vencimiento.
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K. OBLIGACIONES EMITIDAS

La Superintendencia de Compafilas ha aprobado las siguientes emisiones de obligaciones:

- Segun Resolucion No. 08-G-IMV-0008298 del 2 de diciembre del 2008, por US$ 3,500,000 con
el respaldo de activos por USS 5,850,564 y vencimiento final en octubre de! 2012, Al 31 de
diciembre del 2010, los vencimientos se desglosan asi:

Corto Largo Monto
Serie Plazo plazo plazo total
A 720 dias 125,000 - 125,000
B 1.080 dias 366,667 183,333 550,000
C 1.440 dias 307,500 384.716 692,216
799,167 568,049 1,367,216

- Segun Resolucion No. SC-IMV-G-10-0006578 de 23 de septiembre del 2010, por US$4,000,000
con ¢l respaldo de activos por US§ 5,850,564 y vencimiento final en octubre del 2014, Al 31 de
diciembre del 2010, los vencimientos se desglosan asi:

: Corto Largo Monto
Serie Plazo plazo plazo total
C 1.440 dias 1,000,000 3,000,000 4,000,000

L. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

De acuerdo con la legislacion laberal vigente en el Pais, la Compafiia ha registrade durante el afic
2010 una reserva de US$ 50,205 para el pago de la jubilacion patronal y de US$$ 13,162 para e!
paga de {a bonificacidn por desahucio,con cargo a los resultados del ejercicio,lo cual se ha basado
en un estudio actuarial formulado por una empresa profesional independiente.

. CAPITAL SUSCRITO
Esta representado por 3.100.000 acciones ordinarias, nominativas y liberadas, autorizadas, sus-
critas y en circulacion, de valor nominal US$ 1.00 cada una.

. RESERVA LEGAL
De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, 1a Compafiia debe transferir el 10% de su
ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar ef capital.

. RESERVA FACULTATIVA
El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compariia y puede ser utili-
zado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, tales como reliquidacién de impuestos,
etc..

. SUPERAVIT POR REVALUACION

Corresponde al ajuste a valor de mercado realizado a los activos fijos, de conformidad con la
NIC 18. El saldo de esta cuenta podrd ser compensado con las pérdidas acumuladas o puede ser
capitalizado.
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Q. PARTICIPACION A TRABAJADORES
De acuerdo con las disposiciones del Cédigo del Trabajo, la Compaiiia debe destinar el 15% de
su ganancia anual antes del impuesto sobre la renta, para repartirlo entre sus trabajadores,

El movimiento de la provision durante el afio 2010, fue como sigue:

Saldo al comienzo del afio 33,028
Provision del afio 132,491
Pagos durante el afio {33,029}
Saldo al final del ano : 132,491

R. IMPUESTQ A LA RENTA

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion,
la Compafiia debe pagar |a tarifa impositiva del 25% aplicable a las ganancias sujetas a distribu-
cion, o una tarifa impositiva del 15% en el caso de que se reinviertan las ganancias. Sin embarge,
dicha Ley establece calcular y efectuar el pago de un anticipo minimo por concepto de impues-
to alarenta, el cual, si es mayor que el valor del impuesto a la renta causado se convierte en
pago definitivo de timpuesto a la renta.

De acuerdo con elart. 7 del Mandato No. 16 expedido el 23 de julio del 2008 y publicado en el
Registro Oficial No. 393 del 31 de julio del 2008, la Compafia estaba exenta del pago del im-
puesto a ta renta durante el afio 2009, ya que sus utilidades provinieron de la produccion y de la
primera etapa de comercializacion dentro del mercado interno de productos de origen agricola
y avicola, y segun el art. 9 de dicho Mandato Na. 16 debia reinvertir dichas utilidades en el desa-
rrollo de su propia actividad hasta el 31 de diciembre del afio 2010, como en efecto lo hizo.

Una reconciliacion entre la ganancia contable segun estados financieros del afo 2010 y la
utilidad gravable, es como sigue:

Ganancia después de participacidn a trabajadores, segun estados financieros 750,781
Partidas conciliatorias:

Depreciacién sobre revaluacion de propiedades, maguinarias y equipos 161,595
Provision para jubilacion patronal 3,064
Otros gastos no deducibles 69,879
Utilidad gravable 985,119
Gasto por impuesto corriente ' 252,588

El movimignto de 1a provision durante el afio 2010, fue como sigue:

Pago de cuotas por anticipo de impuesto 169,977
Impuesto a la salida de divisas 75,924
Diferencia de impuesto a pagar en efectivo 17,088
Impuesto diferido sobre provision de jubilacidn patronal (766)
Gasto por impuesto corriente 252,223

S. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Hasta el 31 de diciembre del 2010, los saldos y principales transacciones efectuadas con
companias y partes relacicnadas, en similares términos y condiciones que con terceros, fue-
ron las siguientes:
Saldo por cobrar (corto plazo) a
Préstamos de partes relacionadas (cortc plazo) 1,282,215
Préstamos de partes relacionadas {largo plazo) 1,336,283
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T. INFORMACION POR SEGMENTOS :
Durante el afic 2010 la Compaiifa realizd ventas de los siguientes segmentos de productos:

Alimento balanceado 19,484 492
Pollo 17,327,328
Carnicos ‘ 3,608,828
Materia prima 2,555,686
Otros 1,247,673

44 224 007

U. PRECIOS DE TRANSFERENCIA
El Servicio de Rentas Internas emitio el 25 de abril del 2008 la Resolucian No. NAC-DGER
2008-0464, en la cual se establece nuevas normas en relacién a las obligaciones tributarias
que tienen los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas do-
miciliadas en el exterior, asf: a) deben presentar el Anexo de Precios de Transferencia si las
operaciones fueron por un monto superior a US$ 1,000,000, y b) deben presentar tanto el A-
nexo como el Informe integral de Precios de Transferencia si las operaciones fueron por un
monto acumulado superior a US$ 5,000,000,

V. COMPROMISOS
La Compaifiia ha suscrito los siguientes contratos:

1) Promesa de compraventa con Inmobiliaria Romabal Diecisiete S. A. de sclar ubicado en
la 8% Etapa de la Ciudadela La Alborada por US$ 512,500, pagaderos hasta julio del afio
2015, -

2) Arrendamiento a Industria Agricola Montecristi S. A. de una granja avicola localizada en
elkm. 1 de la via Montecristi-Manta por US$ 5,500 mensuales durante doce (12) meses,
cuyo contrate podra renovarse automaticamente por periodos iguales.

3) Servicio de vigilancia privada con Mac Security C. Ltda. por US$ 880 mensuales.

4) Arrendamiento a Programansa S. A. de un criadero avicola ubicado en el km. 26 de la via
a la Costa (parroquia Chongon) por US$ 1,800 mensuales durante dos {(2) afics.

5) Arrendamiento al sefior Eduardo A. Acufia Ch. de tres (3) solares ubicados en el sector
San Miguel, a un kilémetro de la via Milagro-Naranjito por US$ 500 mensuales.

W. EVENTOS POSTERIORES
Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién del informe de auditorla externa
(8 de abril del 2011}, no se han producido eventos o transacciones que, en opinion de la
Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados fi-
nancieros adjuntos, excepto que en sesion de Junta General de Accionistas del 15 de julio del
2010 se acordd aumentar el capital social de la Empresa en |la cantidad de US$ 1,056,000 o
cual fue aprobado el 23 de diciembre del 2010 por la Superintendencia de Compaidias.

X. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
En cumplimiento del contenido de la Resclucion No. 08.G.DSC.010 emitida el 20 de noviembre
del 2008 por la Superintendencia de Compafias y publicada en el Registro Oficial 498 del 31 de
diciembre del 2008, la Compafiia ha efectuado la transicién de las Normas Ecuatorianas de Con-
tabilidad (NEC) de acuerdo con la NIIF 1 Adopcion por primera vez de tas Normas Internaciona-
les de Informacion Financiera.
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X. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (Contin.)

Como parte del proceso de transicion y de disposicion legal, la Compafiia ha aplicado cbligato-
riamente las NIIF a partir del 1 de enero del 2010, teniendo como periodo de transicién el afio
2008, por lo que el 10 de noviembre del 2009, se cumplid con la presentacion a la Superintenden-
cia de Companias del Cronograma de tmplementacién, el cual incluy6 lo siguiente:

1. Plan de capacitacion.
2. Plan de implementacidn:
Fase 1. Diagndstico conceptual.
Fase 2: Evaluacidn del impacto y planificacion de la conversion de politicas contables actua-
les de NEC a NIIF.
Fase 3. Implementacion y formulacion paralela de balances bajo NEC y NIHF (ejercicic eco-
némico 2009),

La informacion antes mencionada fue aprobada por la Junta General de Accionistas celebrada el
11 de septiembre del 2009.

La Compafiia durante el afio 2009, procedio a identificar los efectos como parte de la aplicacion
de la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF, y a los cuales se les aplicd el tratamiento per-
mitido por la NIC 8 Politicas contables, cambios @n las estimaciones contables vy errores. Un de-
talle de los ajustes al 31 de diciembre de 2008 (1 de enero de 2010} y al 31 de diciembre de 2008
(1 de enero del 2009}, incluyendo la conciliacion del patrimonio, es el siguiente:

Conceptos 31/12/2009  31/12/2008
Patrimonio segun registros contables, de acuerdo a NEC 3,268,332 2,103,123
Ajuste a valor de mercado, NIC 16 1,337,922 126,802
Ajuste a valcr presente, NIC 39 (19,337} (54,545)
Ajuste por provision de jubilacidon patronal y desahucio {59,500) (37,870}
Aijuste por deterioro, NIC 36 _ ) {155,288) (155,288)

Patrimonio de acuerdo a NIIF 4,372,129 1,982,222

Los ajustes identificados al 31 de diciembre del 2009 (final periodo de transicion) se registraron el
4 de enero del 2010 y fueron realizados exclusivamente para cumplir con una disposicion
expresa de la entidad legal, ya que las NIIF se aplican a partir del afio 2010, La conciliacion del
patrimonio neto bajo NEC y el patrimonic neto bajo NIIF, al 1 de enero del 2009 y 31 de di-
ciembre del 2009 ( periodo de transicion), fue aprobada por la Junta General de Accionistas el
29 de septiembre del 2010, cuando se conocieron los primeros estados financieros en base a
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

La NHF 1 Adopcidn por primera vez de las NIIF establece que la Compaiiia no necesita presentar
el balance general al 31 de diciembre del 2008 (de apertura al 1 de enero def 2009} en sus prime-
ros estados financieros con arreglo a las NIIF, Los ajustes resultantes surgieron de sucesos vy
transacciones antericres a la fecha de transicion a las NIIF y por lo tanto ia Compatiia reconocio
los mismos en la fecha de transicién a las NIIF (1 de enero del 2010), directamente en gl patrimo-
nio de los accionistas.

A continuacién se adjuntan el balance general {de apertura) at 31 de diciembre del 2008 y el ba-
lance general {al final del periodo de transicion} al 31 de diciembre del 2009: .



LIRIS S.A.

BALANCE GENERAL (DE APERTURA)
31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(EN U.S. DOLARES)

AJUSTES DE CONVERSION

CUENTAS SALDOS NEC SALDOS NHIF
¢ DEBE HABER

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 157,102 157,102
CUENTAS POR COBRAR, NETO 4,759,979 4,759,979
INVENTARIOS 2,454,800 884,880 1,569,920
ACTIVOS BIOLOGICOS 884,880 884,880
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADC 269,608 269,608
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 7,641,489 7,641,489
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETQ 2,825,505 2,825,505
REVALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS 126,302 126,802
OTROS ACTIVOS, NETO 196,378 196,378
INVERSIONES PERMANENTES 155,288 155,288 0
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 3,177,171 3,148,685
TOTAL ACTIVOS 10,818,660 10,790,174
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
OBLIGACIONES A CORTO PLAZO Y VENCIMIENTO
CORRIENTE DE OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 3419,293 3,419,293
VENCIMIENTO CORRIENTE DE LA EMISION DE
OBLIGACIONES A CORTO PLAZO 467,130 467,130
CUENTAS POR PAGAR 3,210,429 3,210,429
GASTOS ACUMULADOS 162,298 162,258
INGRESOS FINANCIERDS 54,545 54,545
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 7,259,150 | 7,313,695
PASIVOS NO CORRIENTES
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 1,456,387 1,456,387
JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO 37,870 37,870
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 1,456,387 1,494,257
TOTAL PASIVOS 8,715,537 8807,952
PATRIMQNIO
CAPITAL SOCIAL 1,744,000 1,744,000
RESERVA LEGAL 62,253 62,253
RESERVA FACULTATIVA 468 468
RESERVA POR VALUACION 126,802 126,802
ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF 247,703 {247.703)
UTILIDADES RETENIDAS 296,402 296.402
TOTAL PATRIMONIO 2,103,123 1,982,222
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 10,818,660 10,790,174
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BALANCE GENERAL (FINAL PERIODO DE TRANSICION)

31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EN U.S. DOLARES)

AJUSTES DE CONVERSION

CUENTAS SALDOS NEC DEBE HABER SALDGS NIIF
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 335,640 335,640
CUENTAS POR COBRAR, NETO 4,173,365 47,823 4,125,542
INVENTARIOS 3,737,019 834,061 2,902,958
ACTIVOS BIOLOGICOS 834,061 834,061
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 305,121 189,385 115,736
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2,551,145 8,361,760
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETC 5,104,951 5,104,951
REVALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 1,614,826 1,614,826
ACTIVOS INTANGIBLES 189,385 189,385
OTROS ACTIVOS, NETO 32,185 32,186
INVERSIONES PERMANENTES 0
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 5,137,136 6,941,347
TOTAL ACTIVOS 13,688,281 15,255,284
PASIVOS Y PATRIMONIO
PAS!VOS CORRIENTES
OBLIGACIONES A CORTO PLAZO Y VENCIMIENTO
CORRIENTE DE OBLIGACION A LARGO PLAZO 3,313,091 3,313,091
EMISION DE OBLIGACIONES 1,456,345 1,456,345
VENCIMIENTO CORRIENTE DE LA EMISION DE
OBLIGACIONES A CORTQ PLAZO 145,245 145,245
CUENTAS POR PAGAR 2,369,068 2,369,068
GASTOS ACUMULADOS 496,821 496,821
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 7,780,570 7,780,570
PASIVOS NO CORRIENTES
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 1,554,682 1,554,682
EMISION DE OBLIGACIONES 1,084,697 1,084,697
JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO 59,500 59,500
PASIVO POR IMPUESTQ DIFERIDO 403,706
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 2,639,379 3,102,585
TOTAL PASIVOS 10,419,949 10,883,155
PATRIMONIO
CAPITAL SGCIAL 2,044,000 2,044,000
RESERVA LEGAL 199,281 159,281
RESERVA FACULTATIVA 468 468
RESERVA POR VALUACION 1,211,120 1,211,120
ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NItF 107,323 {107,323)
UTILIDADES RETENIDAS 1,024,583 1,024,583
TOTAL PATRIMONIQ 3,268,332 4,372,129
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIC 13,688,281 15,255,284




