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. La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presen

. Nuestra responsabilidad es expresar una ¢ '

26 de mayo del 2010

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
L’iris S. A.

Informe sobre los estados financieros

general al 31 de diciembre del 2009, y los correspondientes estados de pérdid

. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de L’iris S. A., que compret;Een el balance

y ganancias,

de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esd fecha, asi co-

mo un resumen de las politicas contables importantes y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabil
ponsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevaj
racién y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de

i6n razonable
dad. Esta res-
hte a la prepa-
Fepresentacio-

nes erroneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o a etror; seleccibnando y apli-

cando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que s
de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efe
Auditoria. Estas Normas requieren que Cl
neemos y realicemos la auditoria para obterRY
cieros no contienen errores importantes. Una\Qy
obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y Tev
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,

s etlcos ast

bs basados en

Ban razonables

omo que pla-

e de que los pstados finan-
aphcar procedimientos para
Teiones presentadas en los estados

incluyendo la

evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa e los estados




financieros, ya sea debida a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones |del riesgo, el
auditor considera el control interno relevante a la preparacion y presentaciénrazonable de
los estados financieros de la Compatfiia,para disefiar los procedimientos de auditpria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Empresa. Una auditoria también incluye
piedad de las politicas contables utilizadas y lo razonable de las estimaciones c¢ntables efec-
tuadas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los gstados finan-
cieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es sufigiente y apro-
piada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinién

. En nuestra opinion, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente,

en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de L’iris S.A. al 31 de|diciembre del
2009, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio termi
cha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Asunto que se enfatiza

. Segtin Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y No. S¢.DS.G.09.006

del 17 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compaiiias establecid el ¢ronograma de
adopcién e implementacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Finan-
ciera (NIIF) por parte de las compaiiias y entes sujetos a su control y vigilancia| La Compaifiia
preparara sus estados financieros utilizando las NIIF a partir del 1 de enero del 2010 y ha fija~
do como inicio de su periodo de transicion el 1 de enero del 2009.
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L’IRIS S. A.
BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2009

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Caja y bancos
Cuentas y documentos por cobrar (Nota C)
Inventarios (Nota D)
Gastos pagados por anticipado
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS F1JOS (Nota E)
OTROS ACTIVOS (Nota F)
TOTAL

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

Préstamos bancarios por pagar y otros (Nota G)

Vencimientos corrientes de préstamos bancarios a largo plazo (Nota J)
Obligaciones emitidas (Nota K)

Cuentas y documentos por pagar (Nota H)

Gastos acumulados por pagar (Nota I)

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota J)
OBLIGACIONES EMITIDAS (Nota K)

PATRIMONIO:

Acciones ordinarias, nominativas y liberadas - autorizadas, suscritas
y en circulacién 1.744.000, de valor nominal US$ 1.00 c/u.
Reserva legal (Nota L)

Reserva facultativa (Nota M),

Ganancia del ejercicio

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL

Ver notas a los estados financieros.

- US$ 335,640

4,173,365
3,737,019
305,121
8,551,145

5,104,951

32,185

U$$ 13,688,281

s st e e e e e

US$ 3,313,091

145,245 -
1,456,345
2,369,068

496,821
7,780,570

1,554,682
1,084,697

2,044,000
199,281
468
1,024,583

3.268.332

US$ 13,688,281




L’IRIS S. A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

INGRESOS DE OPERACIONES:
Ventas netas de: ,
Alimento balanceado USS$ 16,458,332
Pollo 15,139,243
Cérnicos 1,580,960
Materia prima 1,422,426
Otros 563.099 US$35,164,060
Otros ingresos . 26.474
35,190,534
COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES:
Costo de ventas 30,930,106
Gastos de ventas 1,109,737
Gastos de distribucién 235,878
Gastos de administracion 852,135
Gastos de investigacién 11,223
Gastos financieros 472,232
Otros egresos 25,697
33,637,008
GANANCIA ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES 1,553,526
Participacion de los trabajadores en la ganancia (Nota N) (233,029)
GANANCIA NETA US$ 1,320,497

s ———

Ver notas a los estados financieros.




L’IRIS S. A.

Capital Reserva Reserva
social legal facultativa
Saldo al 31 de dicbre. del 2008 US$1,744,000 US$ 62,253 USS$ 468
Transferencia |
Emisién de acciones comunes 300,000 (3,598)
Ganancia neta del afio
Apropiacién 140,626

Cancelacién de inversién

Saldo al 31 de diciembre del 2009 ~ US$2,044,000 US$199,281 USS$ 468

Ver notas a los estados financieros.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Ganancias
acumulad

uss -
296,402

(296,402)

Uss -

Ganancia del
ejercicio

US$ 296,402

(296,402)

1,320,497
(140,626)

(155.288)

[JS$1,024,583




L’IRISS. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Ganancia neta ’ U%$ 1,320,497
Ajuste para conciliar la ganancia neta con el efectlvo neto

proveniente de las actividades de operacion:

Depreciacion US$ 284,938
Total ajuste : 284,938
Cambios en activos y pasivos:
Disminucién en cuentas por cobrar 586,614
Aumento en inventarios : (1,282,219)
Aumento en gastos pagados por anticipado ‘ (35,513)
Disminucién en sobregiro bancario ' (5,609)
Disminucién en vencimientos corrientes de préstamos bancarios
a largo plazo - (321,885)
Aumento en obligaciones emitidas 1,456,345
Disminucién en préstamos bancarios por pagar y otros (100,593)
Disminucién en cuentas y documentos por pagar (841,361) ,
Aumento en gastos acumulados por pagar 334,523 (209.698)
i Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion 1,395,737
ACTIVIDADES DE INVERSION: 4
Adquisicién de activos fijos (2,573,478)
Disminucién en otros activos 319,481
Retiros de activos fijos, neto 9,094
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (2,244,903)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Financiamiento de obligaciones emitidas 1,084,697
Pago de préstamos bancarios a largo plazo (158,618)
Financiamiento de préstamos de partes relacionadas y otros 256,913
Cancelacion de inversion en compafiia relacionada (155,288)
Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento 1,027,704
CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento neto durante el afio 178,538
Saldo del efectivo al inicio del afio - 157.102
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO US$ 335,640

Ver notas a los estados financieros.




L’IRISS. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
A. INFORMACION GENERAL:

L’iris S. A. (la Compaiiia) fue constituida el 3 de julio de 1987 en Guayaquil. Su actividad
es dedicarse a la elaboraci6n, comercializacion, importacién y exportacioén de|alimentos ba-
lanceados, principalmente, asi como de otras actividades relacionadas.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

Bases de presentacién.- La Compaiiia mantiene sus registros contables en U.S.|d6lares y los
estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con lo establecido en las Nor-
mas Ecuatorianas de Contabilidad, emitidas por la Federacién Nacional de Cpntadores del
Ecuador y que estdn vigentes hasta el 31 de diciembre del 2011, segun lo dispuefto por la Su-
perintendencia de Compaiiias. Mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 de noviembre 20 del

2008, la Superintendencia de Compaiiias establecié un cronograma de aplicaci¢n obligatoria
de las Normas Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF) por parte de las compaiiias y

entes sujetos a su control y vigilancia, fijando periodos de transicion a partir de Jos ejercicios
econdémicos de los afios 2009, 2010 y 2011.

2 3 2

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).{ En cumpli- ’
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2008 por la Superintendencia de Compaifiias y publicada en el Registro Oficial 498 del 31 de
diciembre del 2008, la Compaifiia ha efectuado la transicion de las Normas Ecgatorianas de
Contabilidad (NEC) a lo dispuesto en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de lag Normas In-
ternacionales de Informacién Financiera. A partir de enero del 2010 la Compailig debe prepa-

rar sus estados financieros utilizando las NIIF, previo el ajuste correspondiente|al cierre del
periodo de transici6n (afio 2009).

Las cuentas y_documentos por cobrar son valores por cobrar a clientes y otros. lLa Compatiia

constituye provisiones con cargo a los resultados del afio, para cubrir posibles pérdidas de
créditos vencidos.

Los inventarios estan valuados asi: productos terminados a su costo acumuladp de produc-

cién, materias primas, repuestos y sacos a su costo promedio de adquisicién, 1q cual no ex-
cede el valor de mercado.

Los gastos pagados por anticipado son amortizados con cargo a los resultados del afio, utili-
zando el método de linea recta.

Los activos ﬁjbs estan contabilizados al costo mé4s las revalorizaciones efecthadas hasta
marzo 31/2000 de acuerdo con disposiciones legales. Las erogaciones por mantgnimiento y

reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importan-
cia se capitalizan.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANT]

L’IRIS S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

ES (Contin.)

La depreciacion se registra con cargo a los costos de produccién y a gastos administrativos,
calculdndose por el método de linea recta, tomando como base la vida util esrimada de los

activos relacionados.

Los afios de vida util estimada y sus porcentajes de depreciacion de los activoa
siguientes:

Activos Afios %
Construcciones ' 20 5
Maquinaria y equipo 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipo de computacién 3 - 33
Equipo de frio 10 10
Equipos de laboratorio 10 10
Equipo de reparto 5 20
Instalaciones : 10 10

fijos son los

La jubilacién patronal y el desahucio de acuerdo con el Cédigo de Trabajo se requiere el pa-
go de beneficios jubilatorios por parte de los empleadores a aquellos trabajadores que por

veinte (20) afios 0 mas hubieren prestado sus servicios a una misma empresa, y

se provisiona

con cargo a los resultados del afio, en base al célculo actuarial efectuado por un profesional

independiente, asi como también lo relativo a la bonificacion por desahucio.

Provisiones.- Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que la Admiristracion rea-

lice ciertas estimaciones contables que inciden en la valuacién y presentaci

n de algunas

partidas de activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi comd la revelacién
de activos y pasivos contingentes. Tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacion disponible al momento; sin embargo, hechps posteriores

podrian ocasionar que, en ciertos casos, los resultados finales difieran de los
dos por la Administracién.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se entregan los productos al clientg.

Los gastos de operaciones se registran por el método de lo devengado.

ntos estima-

Las ganancias por accién son reveladas por las empresas cuyas acciones se cotiZzan en Bolsa.
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L’IRISS. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Continuacion)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

C. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:
Clientes
Otros clientes
Compailia relacionada (ver Nota P)
Anticipos y préstamos a empleados y otros
Anticipos a proveedores
Retenciones en la fuente del impto. a la renta, afios anteriores US$ 227,224

afio 2009 92,702
Deudores varios :
Reserva para cuentas incobrables , (1)
(1) El movimiento de la provisién para cuentas incobrables, fue como sigue:
Saldo al inicio del afio
Provision del afio
Saldo al final del afio

D. INVENTARIOS:
Materias primas e insumos
Productos terminados
Productos en proceso
Importaciones en transito

E. ACTIVOS FLJOS:
Al costo:
Saldo al 31 de diciembre del 2008
Adiciones
Retiros
Saldo al 31 de diciembre del 2009

Depreciacién acumulada:
Saldo al 31 de diciembre del 2008
Adiciones
Retiros
Saldo al 31 de diciembre del 2009
Neto

UB$ 3,291,008

170,864
7,544
19,531
380,731

319,926
111,444

(127.683)

UR$4,173,365

o

U

r~t

e ——

US$(109,683)

(18.000)

US$(127,683).

yS$ 837,061

341,171
842,042
1,716,745

1S$3,737,019

[S$5,021,675
2,573,478

(150,870)
1.444.283

JS$2,196,170
284,938

(141.776)
2,339,332
S$5,104,951




L’IRIS S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacién)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
F. QTROS ACTIVOS:

Depésitos en garantia ' US$ 25,839
Depésitos en Corpei 6.346
US$ 32,185

G. PRESTAMOS BANCARIOS POR PAGAR Y OTROS:

forma semanal, mensual y trimestral, a tasas de interés del 8,82% anual al 10,23% anual, con

vencimiento final en julio 16/2010 y garantizados con hipoteca abierta sobre log activos fijos

Representan - préstamos hipotecarios comunes otorgados por bancos locales, j)agaderos en
de la Compaiiia. :

También incluye otros préstamos de partes relacionadas que no tienen fecha de v»encimiento.

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Proveedores locales USF 2,163,698
Proveedores de servicios ‘ 35,319
Dinersclub del Ecuador S. A. 11,861
I. V. A. cobrado 3,772
Retencionesde I. V. A. 25,285
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 26,301
L. E. S. S. Aporte personal 12,510
Préstamos quirografarios 1,857
Inmobiliaria Romabal Diecisiete S. A. (ver Nota J) 68,856
Otras cuentas por pagar 19.609

US$ 2,369,068
I. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Sueldos y beneficios sociales

US$ 120,495

15% Participacion de trabajadores 233,029
Intereses sobre préstamos por pagar y otros 2) 109,321
Intereses sobre obligaciones emitidas por pagar 33.976
UB$ 496,821

10
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L’IRIS S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
| (Continuacién)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
I. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (Continuacién)

(2) El movimiento de la provision de intereses sobre préstamos por pagar y o
sigue:

Saldo al inicio del afio
Provision del afio
Pagos durante el afio

Saldo al final del afio
J. PASIVO A LARGO PLAZO:
Constituye préstamos hipotecarios comunes otorgados por bancos locales, pagad

mente, garantizados con hipoteca abierta sobre los activos fijos de la Compaili
tallan asi:

tros, fue como

US$ 12,554
237,734

(140,967
US$109,321

eros mensual-
h, y que se de-

| Fecha de Tasa de
Operacién No. vencto. interés
153099 Abril 7/2011 8,95%
Banco del Austro Julio 25/2011 11,83%
161535 Novbre. 25/2011 8,82%
94261 Dicbre. 5/2011 8,95%
217,811
Menos vencimientos corrientes 143.245)
73,566
Inmobiliaria Romabal Diecisiete S. A. 3) 274,347
Préstamos de partes relacionadas 4 1.203.769
US$1,554,682

(3) Representa obligacidén por compra de terreno para local, que vence en juliof2015.

(4) Los préstamos recibidos de partes relacionadas no tienen fecha de vencimiento.

11
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L'IRISS. A.
NOTAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacién)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

K. OBLIGACIONES EMITIDAS:
Segtin Resolucion No. 08-G-IMV-0008298 del 2 de diciembre del 2008, la Su

?erintendencia

de Compaiiias aprobé la Emision de Obligaciones por parte de la Empresa, por un monto de
USS$ 3,500,000 con el respaldo de activos por US$ 5,850,564 y vencimiento 1 en octubre
del 2012. Al 31 de diciembre del 2009, los vencimientos se desglosan asi:
Corto Largo Monto
Serie Plazo plazo plazo total
A 720 dias US$ 625,000 US$ - US$ 625,000
B -1.080 dias 446,970 469,697 916,667
C 1.440 dias 384,375 615,000 999,375
US$1,456,345 US$1,084,697 US$2,541,042

L. RESERVA LEGAL:

De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe transferis
ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital susc
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de li

Compailia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumen

M. RESERVA FACULTATIVA:

tel 10% de su

rito y pagado.

idacién de la,
el capital.

El saldo de esta cuenta est4 a disposicion de los accionistas de la Compafiia y ﬂuede ser utili-

zado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, tales como reliquidaci
tos, etc..

N. PARTICIPACION DE L.OS TRABAJADORES EN LA GANANCIA:

bn de impues-

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo del Trabajo, la Compatiia debe destinar el 15%

de su ganancia anual antes del impuesto sobre la renta, para repartirlo entre sus

O. IMPUESTO A LA RENTA:

frabajadores.

De acuerdo con la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglame
cién, la Compafiia debe pagar la tarifa impositiva del 25% aplicable a las gan:
distribucién,o una tarifa impositiva del 15% aplicable a las ganancias sujetas a
Sin embargo, de acuerdo con el art. 7 del Mandato No. 16 expedido el 23 de jul
publicado en el Registro Oficial No. 393 del 31 de julio del 2008, la Comp.
del pago del impuesto a la renta durante los afios 2008 y 2009, ya que sus utili
nen de la produccién y de la primera etapa de comercializacion dentro del me
de productos de origen agricola y avicola, y segun el art. 9 de dicho Mandato
reinvertir dichas utilidades en el desarrollo de su propia actividad hasta el 31
del ejercicio econémico siguiente. Para la presentacion de la Declaracion del |
renta del 2009 al Servicio de Rentas Internas, se ha efectuado la conciliacion tril
derando el monto de las Retenciones en la fuente, pero solamente como dato inf]
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L’JRIS S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Continuacién)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
P. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:
Hasta el 31 de diciembre dei 2009, los saldos y principales transacciones 'e
compailias y partes relacionadas, en similares términos y condiciones que con

ron las siguientes:

Saldo por cobrar (corto plazo) a:
Compafiia relacionada

Préstamos de partes relacionadas (corto plazo)
Préstamos de partes relacionadas (largo plazo)

Q. PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

El Servicio de Rentas Internas emiti6 el 25 de abril del 2008 la Resolucién No
2008-0464, en la cual se establecen nuevas normas en relacién a las obligacio}
que tienen los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes rel
miciliadas en el exterior, asi: a) deben presentar el Anexo de Precios de Trans
operaciones fueron por un monto superior a US$ 1,000,000, y b) deben presen
nexo como el Informe Integral de Precios de Transferencia 51 las operaciones fi
monto acumulado superior a US$ 5,000,000.

R. COMPROMISOS:
La Compaiiia ha suscrito los siguientes contratos:

1) Promesa de compraventa con Inmobiliaria Romabal Diecisiete S. A. de sol

la 82 Etapa de la Ciudadela La Alborada por US$ 512,500, pagaderos hasta
2015.

2) Arrendamiento a Industria Agricola Montecristi S. A. de una granja avicola
elkm. 1 de la via Montecristi-Manta por US$ 5,500 mensuales durante doc
cuyo contrato podra renovarse automaticamente por periodos iguales.

3) Servicio de vigilancia privada con Mac Security C. Ltda. por US$ 860 mensy

4) Arrendamiento a Programansa S. A. de un criadero avicola ubicado en el km
a la Costa (parroquia Chongén) por US$ 1,800 mensuales durante dos (2) aff
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L’IRIS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacién)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICEIMBRE DEL 2009

- R. COMPROMISOS (Continuacién)

6) Prestacion de servicios profesionales con la Firma de Auditores Mremoores
ra la asesoria en la implementacion de las Normas Internacionales de Info
ciera, cuyos honorarios seran pagaderos en seis (6) cuotas iguales de US$
brero del 2010.

S. EVENTOS POSTERIORES:

del 2010 se acordd aumentar el capital social de la Empresa en la cantidad de

5) Arrendamiento al sefior Eduardo A. Acufia Ch. de tres (3) solares ubicadps en el sector
San Miguel, a un kilémetro de la via a Milagro-Naranjito por US$ 500 mensuales.

Cia. Ltda. pa-
acion Finan-
,464 hasta fe-

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision del Informe de auditoria externa
(26 de mayo del 2010), no se han producido eventos o transacciones que, er] opinion de la
Administraciéon de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre [los estados fi-
nancieros adjuntos, excepto que en sesion de Junta General de Accionistas dgl 25 de marzo

$ 1,056,000.
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