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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERONS
POR LS ANOS TERMINADCS EL 31 DI DHCTEMBEE IMEL 2018 Y 2007

OPERACIHINES Y ENTORNO ECONOMIC(Y

La compafiia DUBLINSA 5. A., fuc constituida en la ciudad de Guayaquil - Heoador medianie
Fagriipra Pablica celebrada mediante Resolucion £ 1523 amitida en mayo 29 de 1987 < ipserila en
el Remstrador Mercantil el 16 de jumio de 1987, la masma gque lue aprobada por la Intendencia de
Compatias de Guayagqul medonte Resolucwn 49587 5o activedad. promcipal cs el callivo,
explotacion agricola v agropecuaria, desarrollo de téonicas, produccion agricola v comerciabizacion
de café v cacao (cn almendra scea).

oo gy < det X4, mediante Resolucidn 83805 g compaiia Toe decloada machiva gun parie de L
supernntendencia de Compaias. ¥ en noviembre 13 del 2004 de acuerdo a Resolacion 529955 cnhio
cn una ctapa dc Dhisolucion determinada por ol orgamismo de control; sin cmbargo, mediante
Resolucidn & 1371 de mayo 11 del 2015 foe reactivada, la misma que fue mserita en el Repisiro
Mercantl en maye 14 del 20105

la informacidn comtenida en los estados financieros adjunios es responsabilidad de la
Administracion de la compafita, siendo su principal accionista ¢l 51 Bastamente Moran Fredy con
una participacin del 97 34% que compremnden D168 00 v oltos acoiomsis minonilirgs 32
aceiones ordinarias v normativas a un valor normnal de ST 00 cada acgion

En septiemhbre 20 del 2018, los accionistas de la compafia decidicron vender ¢l predio mistico
ubicade en el seclor Paco v San Jacimio deld Cantdn BSadre Avorg, con los bienes immoehies v
nmebles gue comprenden Ja haviendi Demisse per gn vador fotal de B85 0 I o B connpariia
Avicola San Isidro 5 AL AVISILY engmande una gananca on venla de propredades. planta
equpos de $1,280,070 para lo cual firmaron dos avales bancanios couitidos por una institucion
bancaria local 2 un valor de 31,835, (00 cada uno con vencimientos en enero 28 del 2019 v en julio
2 del X019, huliéndose recibndos anticipos copulio y aposto del MO1TE pon an tetal de S817 404

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de complimiento - Los estados fimancicros han sido preparados de contornmdad con las
Mo Ioteomwceonades g hdossswsmy g (M) cmotnkim per ol Comsepe ol Morimgs

Internacionales de Comtabalidad (TARTE)

Bases de la Preparacidn - Los cstados financicros al 31 de dwiembre del 2008 han sido prepamados
sodwe las bases del costo lestonco, ml como e exphen en L politicas comlables inclolas o
conbfimugeadn 1D eosto Tnsioreo e Insaco !!'L‘.I1I|‘.I!'rj||IIIr.I111..' ern el valon rpsonable Jde I CRO T T e W T
enlregada a cambio de bienes v servicios.

A comtmugenim, se desoriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estog
edsalon Dcaneieros, 'Tal com Io woquacre Ta NIEF L estas politeas oo sado defondas cn buncsm de T \l
Mormas Intcrnacionales de Informaciom Tmanciera (NITF) vipentes v aphcidas de manera omloome ?
todos los periedos que se presentan; fales como:
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Moneda Funcional - [os estados hnancweros han sido clabomdos oo dalares de los Patmdos Ulnedos
de Monte Amcaca, moneda adoptada lepadmente enoel Dewador desale oo del MRG0

Efectivo ¥ eqoivalentes de efectivo - Ll efective v equivalenies de ofective meluve aquellos activos
financieros liguidos, depésitos o inversionas  linancieras liguidas, gque se pucden  tramsformar
rapdamente co efeenvo cn un plazo mfernon a tres nwses

Activos y Pasives Financieros  Comprende instrumentos linaneicros v categotias de no denvados y
conRsistentes en cuentas por cobrar v cuentas por pagar. Se regisinm miciglmenic a su valor razonable,
mids los costos de transaccion duectamente atribuibles a la compra o amision de Sie v se remsitm en ol
mnOTnenio cnogue Cxste el compaomeso e adguirn tales activos

[0 recomocimiento de un achive Imanciero se dy de baja cuando el derecho contractual de la enfidid
sobre los flujos de efectrvo del actoivo financicro expira o cuando la Compedia transficre ¢ activo
finanecicro a otra parte sin retencr ¢l control o sustancialments los pespos v benelicios de ese active. Fn
el caso de los pasivos financcros, estos seodan de baga cnawdo L obhpaosdn cipeecilne oxpuen oo
cancelada, La enlidad presenta activo y pasiva linancicro. tales com

¢  (Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos [mameieros no denvados con pagos fijos
o detcrminables, que no cotizan cn un mereado activo v en el momeante inicial son repisiedas o se
vabor teonable y posterionmente som mechdins ol costo amontirade

Provision por deferiore de coentas incobrables — T as perdidas por detenoro relacionados con las
cueénlas mcobrables son registradas como eastos en ¢ Pslado de Resultados Integral v osu
determmacidn ¢ realuada mediante un andlisis de la probabalidaud de recoperaoon dé las cuentas
ey of olyeto de dismmmn ol salor ale Gesocucontas por cobon comereales v ooedlepulbas aosn sadm
probable de realizacion,

¢« (Twentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar - Las custtas por pagar son aclivos
lnanceeros oo dervados con pasos Dpos o deteronnabdes, qeee no cotieam oo miercado i v en

el momenty micial son repstiadas a s valon ponumal ya gue soplaze medio de pago os redoendas v
nir exisie dilerencia matenial con su valor rasamable

[as cucntas por pagar comerciales meluyven agquellas oblimoomes de papo con provecdores locales
e hienes v servicios adguiridos en el curse normal de nepaoci

Las otras cucntas por payar commesponden prncipalmenic a cucntas por pagar propias del gmo del
negogiy; lales como: accionislas, compaiiias v partes relacionadas, oblhizaconss palronales som
recomdCicies al imcio y poslemoomente a au valor nommal

Inventarion  stan valorizados al coste promedio gue no excede del peecio jaste gue o T cantidad
por la que un activo podria ser inlercambisdo entre un comprador miormado v dispuesto, v un
vendedor informado v dispucsto en una transaccion de libre competencia.

Servicios y Otrgs Pagos Aosticipados Hepiosenbin anbonpos cileesmdos a0 prosccdhones de
materiales, insumos y fertilizantes on lomma general, que son hgudados en funcion a la entrepa de la
lactura, y tamiién incluyen los pagos por pnimas de sepuros contratadas y amorlizadas domnle o)
periodo de vipencia dé 1as mismas

-

15



DUBLINSA S A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DUCIEMEBRE DEL 2018 Y 2007

Activos por Impuestos Cormiendes - Kopuesentan saldos de retencidn en By Duenge de o mapgeste o
emta practicade por lerceros sobre las ventas de calé, y anlicipe de impucsto a la onta Las
retenciones cn la fuente de impuesto a la renta retenidas durante cf afio 2018 v los pagos del anticipo
de impussto a la renta fueron liquidadas al momento de determmacidn del impuesto 2 la renta anoal
de L entickd

Propicdadey, planta y equipos - Los actives [jos son repistirados al coslo menos Lo depreciacion
acumulads v ol inporte acumulado de las pérdidas por deterions de valor

S clasilicnrd comd propiedades, planta v agupeod 2 todo ien mngible adoguiride paca el s ordimao
del nepocio y que a crteno de la Admimisttacim de [a Compama compla con los iequisitos necesanios
para scr contabilizado como propredades, planta v egquipes Para ol cfecfo, estos activos deberdn
cumnplic con los siguientes regquisiios.

Aabigundos por Iz entadaul

Usados cn la producciom v venta de los productos o para proposttos admmistrativos
THihrados durante mas de un periodo contable

Cyenaren beneficios econdmicos futuros a la Compafia

= F1 costo diel activey pussda medinsie con Gk i

. La Compafiia mantenga el control de estos activos

Medicidn en el momento del reconocimiento - 1 as propiedades, planta v coumpos sc contabilizan a su
costo de comypa menos deprecuscion v detenoro

Ll costo inicial de los actives fijos represenia ¢f valor total de adguesicion del active, ¢l cual melaye
erogaciones que se meurderon para dejaclo en condicienes para su ulilizacion o puesta en marcha; asi
comir, los costos posterniores penerulos por desmantelanuento, unpacto ambiental, retiro v rehabihtacion
b Ll bzt 2 Tog hubiere)

Il eosto de los clementos de las propredades, plania v oquipos comprendes;

ab  Su oprecioode adguisicidn, ichudes los aanceles de anportacion v los mnpucstos nudoectoe no
recuperables que recargan sobie L adgusewm, despocs de dedoen cualogger descoento o reluga del
precio.

b Todos los costos directamente atnboubles o s ubseaoon del active en el Tugar v en s condiciones
necesias para gue pusda operan de Ta foma preyvesta pon B poacics

¢)  La estimaciim micial de los costos posteniores de desmantclamicnto v retiro del clemento; a1 comao,
la rehabilitacidn del lngar sobre ol que se asienta (2 log hubiere), 1a obligacon en gqee mcurre it
cotidad cosmddo ;||_|i|||i£_‘.‘|'1:. clocletmento o codne comtsaevieeme in oo leiber wliliezado ddie e eslepento
duranie un determinado peniodo, con proposites distintos al de producoon de mventanos dl.umm'l'lll'
lal periodo. :
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DUBLINSA 8. A.

MOVEAS A LOS ESTADDS FINANCTFEROS
POR 1.0S ARNOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

dy Las CE AL ALES Y AT CITNICITG aVOTes due: B reahcen de mansea I.:H.':I"Il“dﬂ.':'.l U SO0 ICCCEAT IS
paa gque ol active pence benelaos ceandimmcos Tulunes, se cegmm o pestos a0 sl gquee se
imgurran, Solo se capitalizacin agquellos desembolsos incwridos que acmenten Ta vidi ulil o su
capaidad econdmica, estos se asimilan como parte del componente v se depreciaran desde la fecha
de adguizicion hasta la vida vnld del componente pnncipal 1os costos meumidos duante ol proceso
de constrocerdn de aetvod son acommbndo: et T concluseon de T ol

Retire o venta de activos fijos - La utibidad o pérdida que surja del retire o venta de un active es
calculada como la diferencia enfre ¢l precio de venta v ¢l valor en ibros del active v reconocida cn
reanltados.

Meétedoy de depreciacion, vidas aiiles y valores residuales - 1 costo de s actives Dpos s depres i de
acuerdo con el método de linca recta La vida il cstimada v ¢l método de depreciacion son revisados
al final de cada afio, sicndo ¢l efecto de coalgmer cambio en la cstimacion, Temsirado sobre wma hase
pOSpeCva

A confingacidn se presentan las partidas de activos fijos ¥ las widas atiles usadas en el caleulo de la
depreciacicn:
Vida ol

[ TR
bdificios 20
Maquinarias ¥ cquipos e nstalaciones [0
Bluehles, cnseres s LRI e ode s i}
[apunpiers de comprutacion i
Vehiculos, equipos do transportes v caminero movil 5

lLa depreciacion cs reconocida on los resoltades con base an el méunbe de depreciacion hineal sobie las
vk otles cstmadas de cada clemento de propiedades planta y coupos

Las propicdades empicrsm a depreciarse cuande estén dispomibles para su uso ¥y continuardn
deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, meluso s durante dicho penodo el en ha
dlepade de ser unhzado

A crterio de la Adminsstracidn de la Compadiia, aquellos bicnes de propiedades que no van a s
tramsferidos o vendidos no estin sujetos a un valor de rescate;, por Io cual, no o necesario eslablecer
walisr el

ros Actives no (ormientes  Bopresentan aclive nolowwo, Ta compmafia peor dedicaise o la
actividad agricela aplica para el reconocimicnio de imventano la scocion 34, mediante ls cual s
estable que la entidad reconocera un activo bioldgico o un produecto agricola cuando:

b entidad controle ol activo como esallade de sucesoe posados

2.- Sea probable que Nuyan en la entidad beneficios ceononueos futuros asociadoes con ol achive, vy |
3.- El valor razomable o &l costo puedan ser medidos de forma fiable, sin un costo o csfucrzoy
desproporcionado. \

15



DURLINSA 5, A,

MEFTAS A LOS FESTADOS FINANCTER =
POR LOS ANOS TERMINADOS ETL 3 DE DICTEMBRE DEL 208 Y 2007

[os productos asmicolss cosechados o recoleetados gue procedan de actives bioldsacos de T entidad
somediran oso valor resonable menos los costos de venta oo el punio de cosceha o recoleccion

Tambidn, incluye la inversion en acciones registrada a su valor del desembolso elaciuado.

Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intaneibles, se deteriorard o valor de an active
cugndo s nmporie en libros exceda o sooimpore recuperable

l.a entidad evaluard en cada fecha de cierre del Balunce si existe algan indicio de deterioro del valor
e alglin active, st existiera tal mdicio la entidad estimard el importe recuperable del active La
pérdida por deteriore del valor s¢ reconocerd inmediatamente on ol resultado del cpeccie, los
activos intangibles con una vida ulil mdehmda o todavia no disponibles para su w deben ser
sometidos 2 una comprobacion de deterioro anualmente o con mayor [recuencia 51 exisle cualguicr
mndicacion de que podria haberse detenorado su valor,

Obliznciones con  Instituciones Financieras s cvuenlian  repistaedas intepiomente o
oblizaciones linancieras oblenidas con Bancoes locales

Otras Oblipaciones {Corrientes - bstan reconocidos madiante ¢ método del devengado v se
onpman cwindo la entidad manticne ung oblipacion producto de cventos paeiudos v o establecide
por la Jegislucion laboral, normativas del Scguro Secial o acucrdos contracluales

Participaciin de los Trabajadores en las Utibdades — 5e calouls el [5% de participacion de los
cmplesdos sobre las utithdades contables, de conformudad con lo establecido en el Cddipn de
Foabwpar b Lo I'l'_l;:rn'lhlll;'ﬂ_ del Powpdor . swmdo sp regsrsingr womnbable de Taopresoesion con CIET il
resultado del gjercicio

Pasivos por impuestos corrientes — I'] gasto por impuesto a la renta representa la suma del inpoeesio a
L renila por pagsar comenie.

I1 impucsto por pagar cotnente s¢ s en la obifidad gravable (tnbotana) regsttada durante ¢l afie. 1a
ulilidad gravable diliere de la whilidad contable, debido a las pariidas de mpmesos o gastos mponibles o
deducibles v partidas que no son gravables o deducibles Pl pasivo de la Compailia por conceplo del
mpucste coanente e caleuly atlvando s tazas ficales apeobadas por o Oreanesmie de Conbel
Tribwtzmae al hmal de cada penodo, Bnmesoa gue st vpente al 75 e de impapeste ol ionta

Estado de Flujos de Efective - Los flujos onginados por actividades de Ta operaciom, incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con ol giro del pegocio, meluyvendo ademds los inlereses
paados, oz myresos inmewcnie: v e pencoal, oo aquellos Thgos que oo esiin defimube: come de
Hiversnn o Disnciamiento. 15 pecesaio menciona gue el conceplo opaacional aiihzade oncste
estado, €5 mas ampho que el considerado cn ¢l Estado de Resultados Integral. 12l método wiilizaulo para
la presemtacion del estado de flujos de efectivir es ¢l Threcto.

i
Transacciones con  partes  relacionmdas- Los oneswcmmess con con potes sk o) 11|
domiciliadas o no en el pais, 51 se etectuan de acuerdo von les simmenles politicas vo pm;-cpms,} '
legales como ¢ indican a conlinuacion: 'I'

-
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PR LOS ANDOS TERMINADOS FL 31 DE DICTEMEBRE. DEL 2818 ¥ 2017

1} Fotéonunes, condiciones v precios cstablecdos de comun o oerdh entee B peirics

2) Por presuncion, aquellas paites v sus transacciones gue esten de acucrdo con las nonmativas
vigentes dispuestas por el Servicio de Renlus Internas {SRI), cspecizlmente la indicada en gl
Articylo 4, numeral 4 del Reglamente para la aplicacion de la Tey Chpdnica de Bégimen
Tobwtano Intermo, que dwee

“Con el objeto de establecer parles relacionadas, a mas de las referidas en la ley, la Adminisizacion
Tnbutana con ¢l fin de establecer algin tipo de vinculacidn por porcentaje de capital o proporcion
de transacciones, tomard &n coenlny, enlre olros, los SISICTLGE CAS0S

Cuande upa persona natural o socictana, dommcthada o no en el owador, reabiee o] 0% 0 mas de
sus ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo Je operaciones, con una persona natural o
sociedad, domiciliada o no 2n 2l pais”™

Reserva Legal = La ley de Companiias on I Repubhica del Bomdor seguiese goe ol 1P e 1
sanunela neta anual sca apropiada como reserva legal, hasta gue represenie por lo menos cf 50%s del
capital suscrito ¥ pagado. Hsta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero pusde ser
utilizada para absorber pérdidas Luturas o para aumento de caputal

Keserva de {apital  El salde acreedor en la coenta "Reserva de Capital”, es penerado con la
aplicacion de la NEC 17, ésle podra ser capitalizado cn la parte gue exceda al valor de las pérdidas
acumutladas v las del dltimo ejercicio economico conclundo, % las hubiere, de la compensacion
conlahle del saldo deudor de la cuenta Resenva por Valwsewon de Inversiones, atilerado enabsorber
peachidas o ¢l saldo dewdor de la coenta - Resaltados acwmulades provenientes de la adepoon pun
primera vez de las NIIF”, o devuelto en el caso de hguwidaciim de la compariia, no podrd distribuirse
comg ulilubades, m uliliagrse para cancelar &l capital susernito no pagado.  Se puede capitalizar el
saldo remancnte lucpo de compensar ciertas cuentas dewdonas del patomonig

Adopeion de las Normas Internaciwenales de Informacion Financiera (NIEF) por Primera ver
Los ajustcs de la adopeidn por primera vez de las “NIEFT, se registrardn en el Palrimonio en [a
subcucnta denominada “Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera ves de las
MU, separeda del resto de los resuldos acomuolados, v s salde deoador en L subcocnta
“Resultados Acumulados provemontes de la adoprion por pumera vez de las NITET, oste podra ser
absorhido por el saldo acrecdor de las cucntas Reserva de Capial, Resenva por Valuaeion o
Superdvil por Revaluacion de Inversiones

Heconocimeenta de ineresos de actividsdes ol Powd iimgrrezaims pun schivedkubes orduims
inchuyen el valor rasonable de la conteaprestacion cobrada o por cobrn genezada por venlas do calé v
cacao (en almendra seca), menos las devolugiones o descucntos cxastentes  dentro del periodo.  Los
mpresos por achividades ordmarias se presentan nelos de devoluciones, rebajas v descuentos, siempre v

cgandor commplan (odas v cada vna de L apienies condienmic: ‘I

a) Elimporte de los mgreses de achvidades ordinarias pueda mediese con habslnlad, ."

T
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b} Sca probable que la entidad reaiba los beneficios econdmicos ssocmdos con g transacedin o oo
AT !'rL'a_.ru_

¢} [ grado Jde realizacion de la trimsacoion, al final del peniodo sobre el que se informa, pueda sor
medido con fiabilidad;

d)  Log costos mewrridog én by fomawcsm v lox oettos basta compbetu b poedion seee sedidos: con

fiabaludad

No s¢ considera que sca posible valorar el impornte de fos ingresos con falnlidad hasta que no se han
resnelo lodas s contimgencias relacionadas con la venta

Reconocimiento de Costos y Ceastos - Bl costo de ventas se repistra on el resultado del cperecio
cuando sc entregan y facturan los inventarios de suminisiros v materiales, insumos, fertilizantes de
forma general, de manera simultanes al reconocimicnto de los ingresos Los gastos se repistn en
los penodes con los cuales se relacionan v se econocen én los resullados el seeco cuando e
devenpan, mdependicniemente del momento et que sc paguen

Los gastos financicros se registran en los periodos en Tos cuales se relacionan y sc reconocen
cuando s devengan,

'[1{_II‘I!I|JII:IIHEI¢HI['I i saldos ¥ framsmeciomes 0o o g i|'|.'.|!'||.'.l:_|| ey Bows clznchoes Divcmws oo i S0
compensan los activos y pasivos, ampoco los ingresos y gastos, salve aquellos casos on los que la
compensacion sea requentda o permilida por alguna notma v esta presentacion seq el rellejo de la
osencia de la transaccion.

Los ngresos v pastos con onipen n Bansacckmes que, contiachebmentc o por uma nerma lopal,
contemplan la posibilidad de compensacion v la entidad tiene la mtencion de liguidar por su mmporle o
de meshiear el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultanea, sc presentan netos en resulados

{ Teaficacon de saldos en cormentes ¥ no cormentes Sc cheafean o o estado de siwion
hmanciera los saldos o Joncen g sus venoimientos, en cormmente cuanido gl venemucento ¢ poal o
mfenor a un aio, contados a partir de la fecha sobre la que se informe en los estados [inancieros y como
no cormiente, [os supeTioTes @ ose periodo

Estimaciones y Juicios Contables Criticos D preparacion de los puescotes catados fusmewenos de
conformidad con NUE requicre que la Admimistiacion realice cleras estimaciones v ostablescr algunos
supuestos inherentes a la acovidad econdmica de la entidad, con el propdstio de delermingr Ta valuacion
v presentacion de almmas parbdas gque forman parte de los estados financicros o opinidn de la
Admmisirmaci’m, @les esimaciones v Supsesios eshuvieron hiesdos en la mepon wtileacoon de I
wformacion disponible al momemto. os cuales podiian Hegar aditenin de s electos linales

Las eslimacionss y juicios subvacenies se revisan sobre una base resular. Los efectos de los cambios en
estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periode de la revisidn y periodos
(utwros 51 ¢l conbae afeeta tanto al periodo actoal como a periodos subsccuentes

A continuacion, se presentan bas estimaciones y juicios confables crificos mR\IL] Admnmstiacion de la
{ompafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contahles: #

4
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MIFIAS A l.-l‘J'?.i ESTAIFRS FINANCIEROS
PO LAFS ANOS TERMINAIOSE KL 31 DE DICIEMERE DEL I018 Y 2017

Deterinrg de actives - A la fecha de ciere de cuda perdodo, o en agquella techa que se considere
RCCCHATI, S sl el valor de s actoeos puanct ddetermimnn £ eside by mghews de geee dehos aehvos
hulneram sufride una pérdida por detemoro En ocaso de que exista algon indicio se realica una
estumacion del importe recuperable de dicho aclivo, 51 s mata de actvos identificables que no generan
Myos de elective de forma mdependiente, se estima In recuperabiludad de la wvnidad pencradoma de
elective a la gue pertenece ¢l ative

Las pérdidas por deferioro recomocidas en un aclive ¢n periedos anteriores son reventidas cuamby se
produce un cambio en las estimacionas sobwe Su imporle recuperable merementando el valor del activo
con abonae a resultados con el limite del valor én ibeos que ¢l activo hubicra temdo de no haberse
reconocich B pérdida oo deteroo

Provisiones para Oblizaciones por Beneficios Definidos - Bl valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios lctores gque son determinados en funcién de un
cilealy actuaral basados en vanos supuestos  Usios supuestos glilizados para determmae o valo
e e esdag ﬂl}lij‘;_h::iﬂ_l'lt.'.:-: e lven mmae Tasn odes alesaemcinie {'l:l;:||1|_|_||1_'| vk e bos soprgsios

mpacta cn ¢l valor oo hibros de las provisiones do estos beneficios

F1 actuanio confratado por 1a Compafits para reahizar ¢l caleulo actoarial, utifiza la tasa de descoenio, 1a
Lok de montalidad y de cotacada al Tinal de cadie ano reportdo por I Admmstracion de la Compaiiia
La tasa de descnento a5 la tasa de iteres que debe ser nnlzadn poca deteimiman e valos presente de los
thyoes futuros de cam cstimados que s¢ cspera van a sar reguendos para cumplic con la obligacion de
cstos benchawos.

[T |.'||'r|ir1;'|l._'i|.|l'u;‘~i GLE |'rll;‘..':‘.l,.;'_!:_'il.'|lll:-: dlesfidas o Lo 1.l.|-!|1||l.i!l'lﬁl et dbemcnes i oo By exdaldecnkn po
referencia a las tasas de mercado al final del peniodo de referencia de los bonos corporatives de alia
cabidad. S¢ reguicre un Jncio significativio al establecer los erilenios para booos a sor meluidos on la
poblacion de 1a que se derva la curva de rendimiente. Los orilerios mas imprlanies constderados pam
b selecedm de los bonos incleven ol tamcbo de L emesadn de los omos corpontevieg, calihc o de o
bowios y laidentificaciin de los valores atipicos que se excluyen

3, FFECTIVOY FOUIVALENTES DE EFFECTIV

ASD de chewenbee del JO0E » MY T salidos dle T cpcnta clochve v oopavabenles oe clectivee, som

GO S1EUCTL
o Thciembre 30...
2013 2007
(L5 diobares)
Bancos 157.576 1.647
Capa chaea v pencral 114 s (
Total 157,125 LT 4

l_u—"-.
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MOFEAS A LAXS ESTADOS FINANCIER{YS
POR LS ANOS TERMINAINS E1L 31 DE DHCIEMBRE DEL 2018 Y 2017

Rancos, meluven Tondos deposiados an cnemas cornentes en el Banco Intemacuma] £ A paw
#1540 454 v en el Banco del Prwchomelu O A pan 51895 62 v oo coentas de alwtros e loed Do ee:

Internacional . A por $831 {(cn cl afe J017T por $31.79) cn cf Pichincha O A por $7.90 {en el aflo
2017 por $1.61559); v en o Prowlubanco O A, por 3388 Estos fondos sc cocucntran de libre

diispemihaliagl
4. ACTIVOS FINANCIEROS, NETO
Al 31 dc dicicmbre del 2018 v 2017, los saldos de setivos fimancicros, neto fucron como sigmc:

e Incrembee 30._.
28 2017
(1.5 ddlares)

Chentes R S0, M)
Bodeamo T Reslerii de cocndas incobealiles REC [ 11y
Suly 1omal i) AR S0 Tk
Iartes relacionadas, Mota 16 a los BEFS 30K 489 353 118
Terceros 67,730 175,744
Prestmmios o luncipmarios y empleados 146922 03 *HH)
(Moo EXTAR Y 17,130
Tunal 4,181,785 291257

Chentes, representa salidos de facneaciones pendientes de cobro por ventas a crédito de cald . [alas
venkis o cecdito mo generan mteres, sm ocmbargo Senen vencmnemaos establecidos w300 600y 20 dias
plazos. Al 31 de diciembre del MOUE, molove 552 3K prmopalmenle 3 valor pendienie de cotno a la
compaiia Solubles Insfanbimens 5 A A la presente fecha de éste reporte, los saldos de cuentas por
cobrar han sido recupersdos en funcion a los veneimientos establecidos concedidos a los chientes

Parles relacwmnks, |'|||;.|:|_1,.'|;; R A E T T SR |.l.rl]l‘.h'.|lu!l|l4|l!|.'l11|.:'-: b nlders [:u.!l1l:‘|lq_‘.lllle‘.'; e sl [m
venlas de inventarios de productos terminados como cafe v cacao a wn funcionane clacionado, ¥
también incluye $95,000 guc representan valores entregados en calidad de préstamos efectuados g una
persona natural relaciomada pom Dnanciacion de capilal de trabapo Fsios saldos por cobou a paries
rebacanibe provienen de afos antenenes, mo penen mtercs o henen vecnneenfos colialdecebos, yoada
lewha del presente reporte se mantiencn pendientes de cobio

Durante el afio 2018, sc re@mstrarom con cargo & resullados castizos de saldos de coentas por colnar a
chentes, tereeros; eompaiiias v parles relacionadas, considerudos de difici] recopeiaciin pon un fotal
eescborngnder b § 32420 o provienen de anos sotenanes . bos coales mtegrmmwente fucion aplwidos como
gastos no deducibles para la hagudacon del impucsto a Ta senla anoal de Ta enbdal en ese pendo

Chros, ingluye pringipalments 33 7 millones correspondiente a 2 avales bancarios otorgados en garantia
pror I compaiiin Avicola 5an lseho 5 A AVISIEY por medue del Baoco de Coagml € A Jos coales
s¢ cncuentran pendicntes do cobwo, prodecto de G ventas de Tas propecdades, planta v cogmpos de Ta
hacicnda Demmisse por um valor de $4.6 millones. Usios avales bancarios recibidos en garania por la
veenla del Predio Rastico ubicado en ¢l scctor Paco v San Jacineo del Canton 1sidro Avora !

iy
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

5

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2008 v 2017, el salder e Ja coenta de mvenlanios, estim combrmados como
signen.

ce-Dhembore 31,

L] T
(115, dolares)
Agicola 1] 170, 103
Prowluctios lenmimados no prodocidos 1243457 257 1
Suminiaieos, materiales o msnnwes il B0
Lotal 123,257 433,501

Loz saldos de productos termmados no producidos representan nnventarios existentes de productos
ermmmrdes de ocalé comente v cale Legramnd repstidos @ oun valor promedie de subgquescon peo
$121,506 v 52741 respectivannenie,  Usios mventanios no s¢ cncucnttan pignorades sobre obligaciones
contraidas con inatiiucionas bancanas o Minancieras. {(Ver Noda 12 a los Fis)

[.os saldos cxistentes de mventanos aricola, sommistros, matcnales o msomos, v del mventane de
procductos termmnados o un Bal de B35 01 Tueron codrcpaados al comnprador on el momenie de L
negnciagiom o venila de la hacenda agricola Denisse en septiembre del 2018

SERVICTIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPAIMYS

AT de diciembre del 2002, of saldo de servicios v oftos pagos anficipados. melove pomcpalimente
26,590 {en <] afe 2017 por $9.846), conespombiente a valores enlregados a on prosveedor Tocal en
calidad de anbicipos para compras de prodoctos termunados de cal® para se fotwa comercializacion; v
S20.000 entregados anticipadamente a ina entidad local para futwa compra de propedades v equipos,
los wmales s peesentan pemchentes de Tugouke o csr ecbs Petoes smbwaapaes a0 T Becho del pocscnte

mwforme, han sido hquidados parcialmente

ACTIVOS POR IMPLUESTOS CORRIENTES

Los saldos de sctivas por impocstos coroentes al 3 de dierembre del 2003 v al 2017 fucron como

SITCIL:

«-Digiembre 31,
2018 017
(U5 ddlares)
Crédito tnibatanio a favor del impuesto a la renta o051 i 843
Anticipa de impeesto a la renta 8,758 6,526
Crddito tbutane 3 Fvor del mopaesto sl valor apiepedo ' R M
Total 20,705 13,455 |
[
\!
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROYS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIFMBHRE DEL 2008 Y 2017

Créaditor tributano a favor del impeesto a la renta, mcloye prmopalmente 58,153, correspondente a los
vialowes ictenidos a la empresa sobie L ventas de mventimos dosiote el o MO8 (oo el amin M7 pen
$0,558); el cual fue liqgmdado con ¢l impucsto causado del afo 2018, de aceerdo al formuolaog 4 101
prescotado al Scrvicie de Rentas Intemas (SRT) en abnl [0 del 2009

Annicipe de ympucsto @ la renta, represendn el valor papsdo antepadaments en dos cootas en o y
sepliembre del 2008 por 3079 cada cuoda que edalizan 38758 (on el afa 2007 por St 500,
comespondiente al anticipo de mmpucsto a la renta del aflo 2018, el mismo que lue hguidado en la
declaracion amual de Ia cotidad en ol formulano 7101 presentado en abril 10 del 2019 al Servicio de
Remtas Internas (5RI). Fo julio v septiembre del Y018, sesusenbicton convemos de facilbidad de papos
paaea e saldo restamite del anteeipo de inprecsto g Ly eota peshente de pago por 1928 v R0 H%5 Lo

cuales lueron hguidados en ociulue 5 del 2018

B PROPIEDADES, PLANTA Y EOULPCS, NETO)

Druvante los o 2008 v 2007 Tos mgvimientos de propicdiades, planta v cgpopos, licion como sipugn

~Diciembre 31..,
XhE T
(LS, ddlares)
Saldos al comignrg del afio 24764922 2 5492 1kl
Adguisiciones 71,600 4,283
Vienlas, nelas (2438 084 (1 K&
Ciaster or Aoy ecizc i el (1. 250 (ST
Saldos al fin del sho 67 188 2476922

Vientas, netas meluve poneipalmente ¢l costo comaspomdiente o venta de 1547 05 heotems de tenmemn
con s oo mmuebies y moebles eabzada en septiembee 20 del MO1X a la compania Avicola han
lzidro 5. AL AVISID representada por cl 51 Fermando Anbalzer Valdivieso, a un precio do venta por
54570000 de acucrdo con escmiura pablica de compra venla; penermilose ona ganancia en venla
resnshrada en resoliados por $1, 280,070, la mizma que paca propdano de la determmacion del smpuesto a
o wesnntan ol e I entedad, Tue comsidesmda como ol cenbas cxentaes Vo Moboc 13 o0 bos ostados
(mancieros.

Trrante o gfie 2018, se conialaliad con cago a resuliacdoes en cosie de |J|c1:lur.Ti1‘r|1 por 542 250 {en el

ahn MIDY por S27A491% conrespanciente al pasto o degrecmewn e proguedibes oy capopos,
lﬁﬁ[ml‘fh’ﬂ.ﬂ“‘ﬂtﬂ

R
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MNOFTAS A LS ESTAINES FINANCTEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE. DEL 2013 % 2017

b

L.

11.

CUHENTAS Y DOCTUMENTOS POR PAGAR

ALY de diciembre del 2018 v 2007, hos saldeos de cugntas v docimmentos pon pagar se pesenian oiHmm
SIgue:;

e dmcrenmbre 30

2018 2017
(LL5. dolares)
Provvecdores locales no relacionados 12,274 90,718

Al 3 de dwaembre del 2015, ¢l saldo de provecdmes locales no elacionmlos i leve repshio de
tacturaciones pendientes de page pen compras de calé Legrand para ol proceso de comercializacién pos
52,309 Estas facturaciones por pagar han sido pagadas de acoerdo a Tos vencmmientos otorpados por los
refenidos provecdores a la fecha del presente reporte

Ademas, meluye 32,553 commespondiente a valoes pendientes de pogro a by comperiia de sopunes Diberty,
por la contratavion de polizas de seguros pendientes de pago al 31 de diciembra del 2018,
CUENTAS PO PAGAR - INYVERSA RELACHNALDA

Al 31 de dwacmbre del 2018, o salde de cuentas por pagar - diversa relacionada, repiesenta valores
pendientes Je pazo 2 un [uncionario relacionade por Ta compra de café para su comercializacion por
£32,000; el misrmo que no devenpa mferés m tiens vencimiento establecido v se manticne pendicente de
prargs o L fecha diel presente mlonne

OBLIGACTONES CON INSTITUCTIONES FINANCIERAS

Al 31 de dieembre del MTR v 2017, Tos saldos de Las obligraoones con mehitucones fimanciers s
it Comme S

-..Diciembre 31,
2018 2017
(1.5, dilares)

Uibhipaaon emcarr, Banco Infermaconal £7 A 10,511 il
Sobremros bancarios:

Banco Pichincha C. A 0 41749

Baneo Intermacional O AL i LK

Farjcta de crddio Couperativa Ehiners Cluly L7 IR 3151

Tt 312319 iet2

Al 31 de diciembre del 2008, Obligacién Dancaria represenia préstamo bancario sohre hinmg pon
DA O00 pecilado en agrosto 11 del ME con vencmmento cn encro M8 el 2009 ¢ misme gpee devenpa
ima tasa del 2.50% de micres anual. ol msmao quc fue caneclado on la fecha de vencimicnto establecida
I saldo del préstamas bancario incluye 310,541 correspondiente a los gasios finengigros meymidos
durante la vigencia del crédito bancane. ¢l cual fue cancelado en enero 28 del 2009 ¢

I

s



DLUBLIMS

S A

NOTAS A LA ESTADOS FINANCTEROS
POR 108 AMNOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2mxh 2m7

12.

Adicionalmente, ol Banco Intemacional (" A coubd una paantia bancana a laver de un fereere pin
T2 500 com vengimiento ¢n cnero 20 del 2009, pona paandese Ly compaae e un Bicn e g
sera ulihemb comno olicma para las achvidades admisistrativas de la entidad

Durante los afios 2018 y 2017, se regisind con cargo a resultados gastos financicros por $20.35% v
19371 B8 respectvamente, meunidos por dichas oblipaciones bancanas,

OTRAS OBLIGACIHONES CORRIENTES

Los saldos de otras obligacionas corvientes al 31 de diciembne del 2008 v 2017 son como sipuen

e Ihciemlee 30,
IS 2017
{(11.5. ddlares)

Oblienciones ibutarias, Mo 13 1415 L | M350
Benclicios sociales 40152 L1
Ublimmones con ol IESS 1,263 G 005
Participacion de utilidades, Nota [3 Efs T, 218 2alG
{ Mruos il h AR
Fotal LIRS 75,768

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de Obligaciones inbulanas, meluye poncipalmente ¢l anticipo de
impuesto a la renta considerado como antiepo minimae paa el ane 20018 por $15.616 {(en ol gie 2017
pon BE252). el mesmo que doe houudide en abnl [0 del M09 de ocowerdo sl loromarsy (101
prescntade al Scrvicie de Henlas Tofornas (SRI) Ademas, moluye salde pendicnte de pago
correspondients 2 convenio de pago del antieipo de impuesio a la renta del afio 2018 por $5,334 suserilo
en julio del 2018; el misme que a la presente fecha de éste informe estd siendo cancelado en lungion Je
bos vencimentos establecidos

Beneficios sociales, represcnta provisiones del doaimo tereer ¥ cuarto sueldos, vacaciones, ¥ fondo de
reserva; gqoe fuerom gomstitindos en hase a disposiciones eslablecidas en el Codhpo Taborsl Bosatoriano.
Fsfos henehcins socmles estan siendo cancelados en funcion o Tos penodos de pagos de comfommdad a
vl ey

{bhgaciones con ¢l £S5, meluye principalmente las aportaciones individual por $472 (en el afo 2017
por $3.379); v patromal por $607 (en ¢l wio 2017 por $4,283 75) pendicntes por pagar al 1ESS
comespondienie a las plamillas de aponaciones del mes de diciembre del 2018, las cusles fngrom
sawhadlis e cngro del M19

Al 31 de diciembre del 2018, s¢ comtabilizo la provision del 15% de participacién de wtilidades a
mrabajadores cn 526,228 (cn ol afio 2017 por $2.619); determinado de acuerdo a disposiciones laborales
para el pago a abajadores sobie la ganancia contable del afio 2018

Ui Julio del M, se repisted con carper a resultados B lguidac e de haberes de 33 cmplandos de
acucrde a las disposicioncs cstablecidas cn <l Uddige laboral, realizande pagos per concepio de
homifigaciones por desahucm del 25% v despudo mlermpesfivo por un total de $135 111 'i.,

IR |
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MOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIFRS
FOR LOS AROS TERMINADOS EL 31 D DICTEMBRE DEL 2015 Y 2017

13, IMPUEST(O A LA RENTA Y SITUACTON TRIBUTARIA

La determinacion de la base imponible para el cdleolo del impuesto a la renta de la entidad por los afios
201% v 2017, han sido efectuado de acucrdo a disposiciones establecidas por la avlondad inbutaria, v1a
congilizeion mbylary de ambos periedos fueron preparadas, tal como mancionames @ contimwiin

- Ihgiembre 31,..
201 2T
(LS. délares)

Coamancin del perodo antes de proviziones 1715560 {7 450
Miemos: 5% do Participacion para trabajadores, Nota 12 {26_228%) (2619
Cianancia después del 15% PLIT 148,628 14837
Mas: (rastos no deducibles locales 455 157 108,799
Menos: Ciras rontas excntas, Nota 8 a los Efs (1,327.329) (TR 494
Mias: PUT atnibuibles a ingresos exentos 199 (1949 11,771
Ceanancey irnbutable o base impomildle para el LR (S I LY S G
Porceniage de mpuesio g 1a renla 25% 22%
Impucsto 3 by renta causado, Mot 13 2 los s ] [ X512
Mengs: Anticiper reducico determimade conespondiente
al gjcreicio fiscal declarado (13.015) (9. 783}
Impucsto a la renta cansadoe mayor al anbicipe deterrminado {0 _T39
Max: Saldo del anticipo pendicnte de peaen i WAk 3 387
Mengs: Ecleneones en la fuente que se reabizanon
en el ejercicio fiscal (8.154) ([ BaH)
Menos: Créditos mbutanos de afios antenores (862 1]
Saldos a faver del contribuyente (2,15%) (S0l

Las declaraciones de mmpucstos estin abicriss pama la rovision por parte de la autonidad tmibutana La
Comipatiia repmsird lodas sus frmsaceiones compliendo con los regmsitos de soporle v normes conighles

S¢ han cumphide con las obligacioncs tmbutanas v presentacion de las decla m‘fm:n:‘s. de mpuestos de los
afos 2008 v 2017, s
!

\

‘.
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MIFLAS A lﬂ_??i ESTAINES FINANUIERUS
I’I‘JH LS ANOS TERMINADGS EL 31 DE IMCLIEMEBRE DEL 2018 Y 2017

14. PASIVOS NOCORRIENTES

Al 31 de dorembre del X018 v 20017 Tos saldos de pasivos no comientes, constituyen valores estimados,
1al conmis se dermeesira a conlinuacion.

seeiembre 31,

2005 2017

{1L5S. dolares)
Oblizacion con Institecidn Financiera a largo plazo 0 165670
{"ucntas por papar a Compafiias relacionadas, Mota 16 A25073 fhl (1R
Promvenomes pan benehes a los cmpleadaos RLLALN L) b )
Tolal 356,053 913,260

Al 31 de diembre del 2018, ol saldo de coentas por pagar a compafias relacionadas represents
vithones recibidos en cabidad de prdaames o basderenene de fondos provementes e oo
anteriores de FXPOGRAMNOS 5 A por 3204882 (en of ane W7 por 3344920 v a
MANAEXDPO Cia. Lida. por $261.091 (cn el afio 2017 por 5316,123), respectivamentc, los
cuales fuerom destinados pars eapital de frabego a cubnr costos v gastos operacionales  Dichas
saldos e papar @ compaiiing relacionmdas o devengn micies m tienen vencimenig
establecidos, v a la fecha del presente reporte han sido concebados prroalments

Provisiones por beneficios a los empleados, representa regisino para jubilacion patronal v
bonificacidn por desahucio en base al estudio actuanal emitido par un perite calilicads por Ty
supermtendenca de Companias, Valores v Sepwos wvipente al 31 de diciemlbae del NS
presentan provisiones acumuladis por 520786 para pubilacion patronal fen ¢l ane 2017
S70,650); y para bonilicacion por desahucio en 57,294 (en e afio 2017 por 515 886)

Phrante: ¢l 2o 2018, se contabilirzaron con cargo a resuliados en pastos adminesdrdivos
provision paey ubilacion patronal 329018 (en ol ane 2000 por 300 5M0 0y provision i
bontficacion por desabucio %2397 (cn of ane YUT7 por $10.080), v ¢n el costo de ventas se
comtabilizaron provision pare bomtficacion por desahugo 5153059 Nota 18 a los cstados
imaneicros.

15 PATRIMONIO NETO DE LOS ACCHONESTAS

Al 31 de dicicmbre del 2018 v 2017, €] patnmomo neto s¢ encucntra conformado por las sigmientes
pariidas:;

Capital Secial Lt constitmicdo por 1000 acciomes aovalor nomil snitarie de %0 D0 ol v, Todsis
ordinarias v nominativas.

Reservas — kI saldo de rescrvas sc encuentra conformado por la rescrva leeal v de Capital por S6400 00
v B8R 0T respectivaments. Dorande los afos 2008 y M7 no ge hon vemstrado o 100 de apuapiacion
de reserva bepal, considerando que Ly entidad Dz complichy con by mormativae dispeecsta por el cnle de
control con respecto al importe acumulado de [a rescrva begal. 1

o
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MEFIAS A L{LJH ESTAIYS FINANCIEROS
l'ﬂ‘R LA¥s ANOS IERMIHAD(}S EL 31T DE DICTEMERE DEL 2018 % 2017

I,

Resultados Acomulados, neto - 1l saldo neto de la coenta patnmonial resuliades sommmbalis s1d
conforndo de g particdag que medcanos o coninnricion

wecdbiciembee 31,0

2018 2017
(U5, dolares)

Cianancias acumuladas de afos antenocs 1. 428 419 1.4 M
Pérdidas acummladas de afios antcriores (43.118) {43.128)
Transfereneia del saldo de Superdavat por revaluacion 1,90 A5 {
Cdros apuestes actonrales (A0 AT ) i
Addopeidn por primera vee de Ls NITF {52 052) (32.542)
Total 3201833 1,350,443

Fn ¢l ano X118, sc remstro 1o tansferencm del saldo de la cuenta Superavit por 1evaluacion a la coenta
pattrnmontal Besultados acumulsdos poc $T0RVS de confornudinl a dispoiciones estabileeudas por s
superimtendencia de Comnpanias, Valores v Seguros,

Fass ajustess provementes de la adopeion por primera ver de las Nomas Infemaciomales de Tnformacion
Financiera (MUF} por $32,532 07, gue se repisttaon en el patomnio en by cuenta Resioliadis
acmmulados, subgeenta” Bosultados acumonlados provementes de la adopoon por pommcea ver de las
NIIF, que generaron vn saldo dewdor, tmcamente podra ser absorbido por ¢l saldo acrecdor de las
cucnias Reserva de Capilal, Reserva por Valuacion o Supervl por Revaluacion de Inversiones

SALDOS SICNIFICATIVOS CON PARTES Y COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de dicicmbre del 2008 v 2017, los saldos con partes v compafias relacionadas, s¢ desglosan como
SIZUCTL

,,,,,, hciembre 31, ..
MK eI
(L. %, délares)
Activos:
( ‘uentas por cobrar a corto plaro:
Lelalilee S5 A P EGd 1]
MY Neonstine 5. A i |3
Sr. Freddy Bustamante ( Acciomsta prncipal) 265627 250,114
Porsonas naforsles relaoiomasdas 121,824
Inversiones en gecimes, SFRALTTTO S A i b L
Pamivos:
{uentas por pagar a corto plazo, SENATITTC S, A, 0 137
Cuemas por pagar dhiversa relacionmda, Acciomisia 12 () X4amn
Cuentas por pagar a large plaro:
Hxpogranes 5 A Jid BE2 4 b ]
Manaexpo Cia. Lida. Ml 000 A 123 0%
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MO TAS A LOS ESTADNYS FINANCIEROS
POR LOS ANDS TERMINADOS EL 51 DE IMCIEMBRE DEL 20018 Y 2017

17.

Log ealdos v ransaeciones han Sado eleciomdos bajo condigiones sumilqes de nepoemos v preciss
| Fine Eacloms coprrro =0 5 odseeren veslusado con terceros

INGRESOS P ACTIVIDADES ORDINARIAS - VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Ll comportamicnto de los mppesos de actovdades ordinanas - ventas v costo de ventas dwante los atos
218 v 2007, se presenlaron comno sizuen

Imerem b 51,

2N T
(U.%. dolares)
Ingresos Operacionales:

Ventas de prodoctos agricolas 03,721 71316
Mengs: Uosto de venlas R 513 62 0ty
Menos: Castos de Hacienda 615 848 JH8. 877
Total {ostos v {xastos | 50, 3] S0 6
Marpen brute en ventas {911 600 252 600

Laz ventas v costo de ventas cn ¢f afio 2018, s¢ dicron fluctuaciones como aumento cn %190.205 v
£730.474; que representan ] 24,596 v 450 809, respectnvamente, con relpoion ol gt M7 asi masmi;
ol TRECT R Do e wentzes en el e M0 hee E LR TN clesd 56 910w i el saib ML s atiye alel L8R,
Dicho comportamiento en el costo de ventas s¢ atnbuye principalmente a un meremento relevante cn
$440 468 cormespondicnte a8 los imveniarios exslenles al momenio Jde B nomocacion v ovenla de In
hacienda de cacao denomainuda Demiase, cuvo aumento constitave @l 49.35% an relacion al otal ded
costo de ventas: v €l saldo restinte del S0 63% e atmboye o los costos de log mventines comsamudios o
ulifizambos ¥y aphcaciones de fungwcidas. summistios y materales momndos oo of proceso de swomina v
cosecha del cacao antes de la negociacion de la haciemda; y Tos costos incirmidoes en la comercialiracion
il cafe TFGRANTD,

|| ITHTRA 1] dbe tibedad s s silcebado enoel afo FOLE, delsdo o e b LR e RIS L LS L B LR T T T
clectuaron en el primer semestie de ese periodo por concepto de msumos, semillas, mantenimientos,
jurnales, elc., para la produccion del café v cacao. no sc la recuperd con la produceion del segundo
semestre del 2018, considerando que en sephiembre del 2008 so vendidd 1o hacienda con (odo To guoe en
ella mehna, come son 1o sembrios entee olros

En ¢l afio 2018, los gastos operativos de Ta hacenda se incrementiron en 5256 971 que representan &l
71.60% cn relacidn al afo 2017, v dicho aumento se atribuye principalments a gastos mewridos v
confabilizados en ¢l periado, lales comy, Remuneraciones v beneficios sociales por $1T7.18 Aportes
patronales pon $19.661 Bomfwacwne: pon despudo mtempestive pon 3155 10 Manlconento y
reparaciones por 527,010, Provisiones para julnlaciom palronal v desabwcio por 315,059, ailizacion de
msymos por $103,262; v gaslos por comercializackon de calé v cacao por 364 ’.-'F:\E v Ol0s pastos no
deducibles incurridos en la hacienda previo a su negociacion &\.
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NIFTAN A LAYS E5TA DS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2007

18. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

1%

20

Lars ymslos adhmmistralivos v venlas durenite los afios 2008 v M7 se prescntan como siguen

cereecigiembre 31,

2y AT
(L5, dolares)

Kemuneraciones v beneficios sooales 035,272 BS, 700
{ ‘wentas meobrables a chentes v terceros, Nota 4 a los FES irran i
Provvesones prea pubnlaciin patvonal v desalwwso, Maola 11 124 W a1
Honorarios profesionales B0 0
SCEUT0S ¥ ICascouros 1.193 1,364
Impucstos, cominbpciones y olios 31T 7802
Mgweies il [1:88 sT ELE
Pérdida en ventas de propiedades v equipos 20,504 {t
IV A que se carpa al pasto 13,119 14,047
(Mros gastos vanos (mehryen pastos no dedocibles) [EME 273 134087
{Mros 14 6t 11,3008
Fotal 579576 301,280

En ¢l afio 20108, log wastos admimistrativos v oventas ovieron fluctuacion de un auments, neto de
LATE M0, cqpovalente o oun 9203 oo celiowmn af oo 2OT7 le cwal 2o alnbwyve poocipalinente al
repsing en resullados de Tos castizes de cuentas por cobrar a Chenles y lerceros poe $322.420 + Perdida
¢n ventas de bienes mmebles por 520 996

DIFEREMNCIA ENTRE ESTADOS FINANCIEROS Y REGISTROS CONTARLES

Al 31 de dicicmbre del 2018, ¢l saldo de la ceenla Caga chica presentd un saldo acreedor por 5242,
comrcspondicntc a saldo negativo contable en 1a Caga chica, ¢l mismao que fue reclasificado a cuentas pot
pagar parn propasito de una apropiada peesentacidn de los estdos linancieros a e lecha oedn por la
capl, diftere el saldo en Cagpoy Bancos v el salde de coeatas por pagesn enese ampsoete eneebe s a los
repistros contables.

FYENTO MOSTERIOR

Entre ¢l | de encro del 2012 v Ia fecha del informe de Tos amdiores mdopoendiontos (Abel 12, M), no
se prisligeron eventos que en opinidn de la Administracion de la Compafiia pudisran tener un efecto
significativa sobre los estados financicros, que no sc hayan revelado en los mismos v que amenten una
MY CXPOSICION. i
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