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DUBLINSA $. A. 

NOTASA LOS ES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE1-2017 Y 2016 

2 

  ADOS FINANCIEROS 

o 

  

¿CIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

La compaña DUBLINSA S. A., fuc constiuida en la cradad de Guayaquil - Ecuador mediante 
Fscrtura Pública celebrada mediante Resolucion 4 1523 ermlada en mayo 29 de 1987 e insert cn 
«el Regstrador Mercantl cl 16 de jumo de 1987, la musma que fuc aprobada por la Intendencia de 
Compañías de (iuayaquil mediante Resolución £ 4982 Su actividad prmexpal es el cultivo, 
explotacion agrícola y agropecuaria, desarrollo de técnacas, producción asmcola y comercralización 
de café y cacao (cn almendra scca). 

  

En umo 9 del 2014, mediante Resolución 23805 la compañía fue declarada mactiva por parte de la 
Superintendencia de Compañías, y en noviembre 13 del 2014 de acuerdo a Resolucion 129955 entro. 
en una ctapa de Disolución determiada por cl organismo de control, sim embargo, mediante: 
Resolución $ 1371 de mayo 11 del 2015 fue reactwada, la misma que fue inserta cn el Registro 
Meccantil en mayo 14 del 2015 

La información contenida cn los estados financieros adjuntos es responsabilidad de la 
Adkmmstración de la compañía, siendo su principal acciomsta el Sr Bastamente Morán Fredy con 
una partespación del 97,34% que comprenden 1,168.00, y otros acciomstas montanos 32 
acciones ordinarias y normativas a un valor nomunal de $1 00 cada acción. 

  

   

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Declaración de cumplimiento - Los cstados financieros han sido preparados de conformudad con las 
Normas Interacionalos de Infomación Financiera (NILE) emitidas por el Conscjo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (TASB), 

    

Bases de la Preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
Zustónco, tal como se explica ca las políhicas contables incluxdas a contamuacion, Fl costo stórico está 
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de bienes y 

  

A continuacion, se describen las prinempales polítcas contables adoptadas cn la preparacion de estos 
estados financieros Tal como lo require la NITE 1, estas políticas han sido definidas en función de las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NITE) vigentes y aplicadas de manera umforme a. 
todos los periodos que se presentan; tales como: 

  

Moneda Funcional — Los estados financieros han sido claborados cn dólares de los Estados Unidos 
do Norte América, moneda adoptada legalmente en el 'cuador desde marzo del 2000 
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Efectivo y equivalentes de efectwo - El efectivo y equivalentes de efectivo meluye aquellos activos 
financieros líquidos, depósitos o mversiones fimancicras. líquidas, que se pueden transformar 

rápidamente cu cfectivo en un plazo mfenor a tres meses. 

  

Activos y Pasivos Financieros - Comprendo instrumentos financieros y categorias de no deenados y 
consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Se registran cialmente a su valor razonable, 
más los costos de transacción drectamente atribuibles a la compra o causión de ésto y se registran cn cl 
"momento en que existe el compromiso de adquanz tales activos. 
11 reconocimiento de un activo financiero so da de baya cuando cl derecho contractual de la entidad 
sobre los flujos de efectivo del actwo financicro expira o cuando la Compañía transfiere el activo 
financiero a otra parte sm xotener cl control o sustancialmente los nesgos y beneficios de ese activo. ln 
el caso de los pasivos financreros, estos se dan de baja cuando la obligación específica expura o cs 
cancelada. La entudad presenta actvo y pasivo financiero, tales como 

      

  

   

+ — Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros no denvados con pagos lios 
o determunables, que no cotizan cn un mercado activo y en el momento cial son registradas 2 su 
valor razonable y postenormente son medidas al costo amortizado. 
Provisión por deteoro de cuentas mcobrables — Las pérdidas por detenoro relacionados con las 
cuentas mcobrables son segstradas como gastos en cl Estado de Resultados Integral y su 
etermmación es realizada mediante un analisis de la probabilidad de recuperación delas cuentas 
con el objeto de dismunur el valor de las cuentas por cobrar comerciales y reñejarlas a su valor 
probable de realización. 

+ Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar son activos 
financxcros no denvados con pagos fjos o determunables, que no cotizan cn un mercado activo y en 

el momento inicial son registradas a su valor nomual ya que su plazo mdio de pago es reducido y 
o existe diferencia material con su valor razonable 
Las cuentas por paar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales 
de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio. 

   
  :uentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del go del 

cgocto, tales como: acciontstas, compañías y partes relacionadas, obligaciones patronales son 
reconocidas l micio y posterormento a su valor normal, 

Inventarios — Están valorizados al costo promedio que no excede del precio justo que es la cantidad: 
por la que un activo podna ser intercambrado entre un comprador informado y dispuesto, y un 
"vendedor informado y dispuesto en una transacción de libre compctencaa, 
Servicios y Otros Pagos Anticipados — Representan anticipos entregados a proveedores de 
"materales, insumos y fernltzantos cn forma general, que Son liquidados en función a la entrega de la 
factura, y también mcluyen los pagos por primas de seguros contratadas y amortzadas durante el 
penodo do vigencra de las musmas. 

  

    

Activos por Impuestos Corrientes — Representan saldos de retención cn la fuente de impuesto a la 
ente practicado por torccros Sobre las venas de café, y anticipo de impuesto a la renta. Las 
retenciones en la fuente de impuesto la renta retedas durante cl año 2017 y los pagos del anicpo 
de impuesto ala senta fueron liquidadas al momento de determmación del impuesto al renta anual 
de la cidad. 
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Propiedades, planta y equipos - Los acuvos fijos son registrados al costo menos la deprecración 
“acumulada y el mporte acumulado de las pérdadas por dotenoro de valor 
Se clascará como propicdades, planta y equipos a todo bren tangible adqundo para el grro ordinano 
del negocio y que a eríteno de la Admmistración de la Compama cumpla con los requisrtos necesanos 
para ser contabilizado como propiedades, planta y equipos — Para el electo, extos activos deberán 
«umplar con los siguientes requistos 

Adquandos por la entidad 
    

s de un periodo contable 
'Generon beneficios económicos fituros a la Compañía. 
El costo del activo pueda medirse con fiabilidad. 
La Compañía mantenga el control de estos actvos, 

Medición en el momento del reconocimiento - Las propiedades, planta y equipos so contabilizan a su 
¡costo de compra menos depreciación y detemoro, 

  

TI costo mcal de los activos fos representa el valor tota) de adquisición del activo, el cual incluye 
erogaciones que se incurricron para degarlo en condiciones para su utilización 9 puesta en marcha, así 
como, los costos posteriores generados por desmantelamuento, impacto ambrental, retiro y rebabultación 
de la ubicación (s os hubiere) 

             

Fl costo de los elementos de las propiedades, planta y equipos comprende, 

3) Su precio de adquisición, mcluidos los aranceles de importación y los impuestos indirectos no 
recuperables que recargan sobre la adquisicion, despues de deducrr cualquier descuento o rebaja del 
precio, 

b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicación del activo en el Ingar y en las condiciones 
únecesanas para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia 

+) La estumación mica delos costos postenores de desmantelamento y reto del lemento; así como, 
la rehabihlación del lugar sobr el que se asenta (s los hubere), la obligación en que incurre una. 
entidad cuando adquiere el elemento o como consecuencia de haber unlizado dicho elemento 
durante un detecmnado periodo, con propósitos distantos al de producción de inventarios durante 
tal período, 

  

d) Las reparaciones y mentemmnento mayores que se regticen de manera periódica y que son necesanos 
para que el activo genere beneficios económicos futuros, se cargan a gastos a medida que se 
incurran, Solo se capstalizarán aquellos desembolsos incumdos que aumentca la vada útil o su 
capacidad económuca, estos so asumilan como parto del componente y se deprecrarán desdo la fecha 
de adquisición hasta la vda util del componente principal. Los costos incurridos durante el proceso 

de construcción de activos son acumulados basta la concluston de la obra. 
ol retiro o venta de un activo es 

os del activo y reconocida em 
Retiro o venta de activos fijos - La utilidad o pérdida que sura de 
«calculada como la diferencia entro el precio de venta y el valor cn 
resaltados. 
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Metodos de depreciación, vidas útiles y valores residuales - 1 costo de los actos fijos se deprecra de 
acuerdo con el método de linea recta, Ta vida util estimada y el método de depreciación son revsados. 
al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en la estumación, registrado sobre una base: 
prospectiva 

  

    A continuación se presentan las partulas de actvos fijos y las vidas útiles usadas en el cálculo de la 

    

depreciación. 
Vida úl 
(en años 

Edificios. 20 
Maquinanas y equipos e mstalaciones 19 
Meses ans y emivo de plena 10 
Tquipos de computación 3 
Vehículos, equipos de transporte y camunero móvil 5 

La depreciación es reconocida en los resultados con base en el metodo de deprocración Imcal sobre las 
das tiles estimadas de cada elemento de propiedades, planta y equipos 
Las propiedades empiezm a depreciarse cuando csién disponibles para su uso y contmuarán 
depreciándose hasta que scs dado de baya contablemente, incluso st durante dicho penodo el bien ha 
dejado de ser utilizado. 

    

    A eriteno de la Adimmstración de la Compañía, aquellos bienes de propiedades que no vi 
transferidos o vendidos no están suyetos a un valor de rescato, por lo cual, no es necesario establecer 
valor residual. 
Otros Activos no Corrientes — Representan activo buológico, la compañía por dedicarse a la 
actuidad :ncola aphca para el roconocamiento de inventano la sección 34, mediante la cual se 
stable que la entidad reconocerá un actrvo biológico o un producto agrícola cuando: 

1 - La entidad control cl acnvo como resultado de sucesos pasados. 
2 Sea probable que Mluyan en la entidad bencficios económicos futuros asociados con el actwo, y 
3 - HI valor razonable o el costo puedan ser medidos de forma fable, sin un costo o csfucrzo 
desproporcionado. 

  

Los productos agncolas coscchados o recolectados que proccdan de actvos brológacos de la entidad 
se medirán a su valor razonable menos los costos de venta en el punto de cosecha o recolección, 
También, mcluye la inversión en acciones registrada a su valor del desembolso eftctuado 
Detenoro del Valor de los Acuvos Tangíbles e Intangibles, se detenorará el valor de un activo 
cuando su importe cn libros asu importe recuperable: 

  

La entidad evaluará en cada fecha de cerre del Balance si existe algún indicio de deterioro del valor 
de algun activo, sa xastcra tal indico la entidad cstamara cl importo recuperable del actvo. La 
pérdida por deterioro del valor se reconocera mmediatamente en el resultado del ejercicio, los 
actuvos intangibles con una vida útil indefinida o todavía no disponibles para su uso deben ser 
sometidos a una comprobación de detenoro anualmente o con mayor frecuencra st exste cualquier 
»ndicación de que podría haberse deteriorado su valor 

15



Obligaciones con Instituciones Financieras — Se encuentran registradas integramente las 
Obligaciones finanereras obtenidas con Bancos locales, 

Otras Obligaciones Corrientes - Están reconocidos mediante el método del devengado y se 
'onganan cuando la entidad mantiene una obligación producto de eventos pasados y lo establecido 
por la legsslación laboral, normativas del Seguro Socral o acuerdos contractuales 
Participación de los Trabajadores en las Utilidades — So calcula cl 15% de parcipación de los 
empleados sobre las utilidados comables, de conformidad con lo establecido en el Código de 
Trabajo de la República del J:cuador, siendo su registro contable de la provisión con cargo al 
resultado del ejercicio 
Pasivos por impuestos corrientes — Fl gasto por ampuesto a la renta representa la suma del impuesto a. 
la senta por pagar comente, 
El impuesto por pagar corriente se basa en a utilidad gravable (tributana) registrada durante el año, La 
utilidad gravable hiere de la utilidad contable, debado a las partdas de mgrosos o gastos ampomblos o 
deducibles y partdas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del 
impuesto comente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas por el Orgamsmo de Control 
Tributano al final de cada periodo, la misma que está vigente al 22% de mmpuesto a a renta. 
Estado de Flujos de Efectivo - Los flujos ongunados por actvidados de la operación, meluyen todos 
aquellos fluyos de efectvo relacionados con el gro del negocio, wmcluyendo además los mtereses 
pagados, los mgxesos finanercros y en general, todos aquellos flujos que no están definidos como de 
aversión 0 financiamiento — Es necesario mencionar que cl concepto operacional utilizado en este 
estado, es más amplio que el considerado en el E:stado de Resultados Integral. TE metodo utilizado para. 
la presentación dol estado de flujos de efecto es el Directo. 

    

  

Transacciones con partes relacionadas Las transacciones son con partes relacionadas, 
domiciliadas o no en el país, sa 5c efectúan de acuerdo con las siguientes políticas y/o preceptos 
legales como sc mdican a continuación. 
D 
2) Por presunción, aquellas partes y sus transacciones que estén de acuerdo con las nommativas 

vigentes dispuestas por el Servicio de Rentas Intemas (SRI), especialmente la mdicada en el 
Anículo 4, numeral 4 del Reglamento para la aplicación de la Ley Orgánica de Régrmen 
Tributano Interno, que dice: 

    

términos, condiciones y precios establecidos de comun acuerdo entre las partes, 
    

“on el obyeto de establecer partes relacionadas, a más de las refendas en la ley, la Admimstración 
Tributana con el fin de establecer algun tipo de vinculación por porcentaje de capatal o proporcion 
de transacciones, lomará cn cuenta, entre otros, los siguientes casos 

  

Cuando una persona natural o societaria, domiciliada o no en el l3cuador, realice el 50% o más de 
sus ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una persona natural o 
sociedad, domicihada o no cn el país” 

    

Reserva Legal - La Ley de Compañzas cn la Republica del Ecuador requiere que el 10% de la 
Eavanera neta anual sca apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos cl 50% del 
capital suscrito y pagado, Pista reserva no puede ser distribuda a los accromstas, pero puede ser 
utilizada para absorber perdidas futuras o para aumento de caputal 

16



  

Reserva de Capital — 1: saldo acreedor en la cuenta “Reserva de Capital”, es generado con la 
aplicación de la NEC 17, éste podrá scr copitalicado cn la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del ultimo ejercicio cconómco concluido, st las hubiere, de la compensación 
contable del saldo deudor de la cuenta Reserva por Valuación de Inversiones, utilizado en absorber 
pérdidas o el saldo deudor de la cuenta “Resultados acumulados provementes de la adopción por 
prmera vez delas NIIF”, o devuelto en el caso de liquidación de la compañía, no podek distriburrse 
como utslidades, m utibzarso pera cancciar el capital suserto no pagado. Se puedo capitalizar el 
saldo remanento luego de compensar ciertas cuentas deudoras del patrimomo. 

Adopción de las Normas Internacionales de Información Fuanciera (NIE) por Primera vez= 
Los ayustes de la adopción por primera vez de las “NIF”, sc registrarán en el Patrono en la 
subcuenta denominada “Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las 
NIF”, separada del testo de los rcsultados acumulados, y su saldo deudor cn la subcuenta 
“Resultados Acumulados provenientes de a adopción por primera vez de las NIIF”, éste podrá ser 
absorbido por el saldo acreedor de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Valuación o 
Supcravit por Revaluacion de Inversiones. 

    

Reconociamento de ingresos de actvidades ordinarias — Los mpresos por aciidades ordnan 
wcluyen cl valor razonable dela contraprestación cobrada o por cobrar gencrada por ventas de café y 
cacao (en almendra seca), menos las devoluciones o descuentos exstentes dentro del periodo. Los 
mgresos por actvidades ordimarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y 
sado cumplan todas y cada una de la sgurentes condiciones, 
a) El import de los mresos de actividades ordmarias pueda medirse con Mabilidad: 

b) Sea probable que la entidad reciba los bencficios ceonomicos asocrados con la transacción en un 
corto plazo; 

<) El grado de realizacion de la transacción, al final del penodo sobre cl que se aforma, pueda ser 
medido con Rablidad. 

    4) Los costos incurridos cn la tr scr mediados con 
fabilidad 

succión y los costos hasta complctula pu 

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han 
resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta 
Reconocimiento de Costos y Gastos - Ll costo de ventas se registra en el resultado del ejercicio 
cuando se entregan y fhcturan los inventartos de sumnistros y materiales, insumos, fertilizantes de: 
forma general, de manera simultanea al reconocimiento de los mgrosos. Los gastos se resstran en 
los periodos con los cuales se relacionan y se reconocen en los resultados del ejercicio cuando se 
devengan, independientemente del momento en que se peguen, 
Los gastos financieros se registran en Jos periodos en los cuales se relacionan y se reconocen 
cuando se devengan. 

  

Compensación de saldos y transacciones -- Como norma general en los estados financieros no 5e 
compensan los actvos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos cn los que la 
compensación sca requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la 
esencia de la transacción. 
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Los ingresos y gastos con ongen cn transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la entidad ticne la intención de luquidar por su importe o 
de realizar cl activo y proceder al pago del pasivo de forma sumultánca, se presentan netos en resultados. 

  

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes — Se cluslican en el estado de situación 
Fmnciera los saldos en función 4 sus vencimentos, en corriente cuando el vencimento es xgual o 
infenor un año, contados a partir dela fecha sobre la que sc mforme cn los estados financieros y como 
o corriente, los supenores a ese periodo 

  

Estimaciones y Juicios Contables Críticos - La preparación de los presentes estados financieros de 
conformidad con Nil tequiere que la Administración calco ciertas estaciones y esablczc algunos 
supuestos inherentes a la acuvidad económica de la entidad, con el propósito de determunar la valuación 
y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opimón de la 
Adimmistración, tales estimaciones y supuestos cstavicron basados en la mejor wilización de la 
información dispomble al momento, los cues podran Negar der de sus efectos finales 

  

  

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Los cfectos de los cambios en 
estimaciones contablos surpidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revisión y periodos 
futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. 

  

A contmuación, se presemtan las estimaciones y juicios contables crios que la Admimstación de la 
Compañia ha utilizado cn el proceso de aplicación de los criterios contables 

  

Deterioro de activos - A la fecha de cie de cada periodo, o en aquella fecha que so considere 
úoccsario, se analiza el valor delos actsvos para detormumar s cxusto algún indicio de que «hchos activos 
hubieran sufado una pérdida por detertoro, — En caso de que cxsta algún indicio sé realiza una 
estimación del porte recuperable de dicho actvo_ Si se trata de actwos identificables que no generan 
Mujos de efectivo de forma independiente, se cstima la recuperabilidad de la unidad gencradora de 
efectivo ala que pertences cl acto. 

  

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un acto en periodos anteriores son reventidas cuando se 
produce um cambio cn las estimaciones sobre su importe recuperablo incrementando el valor del activo 

«com abono a resultados con el límute del valor en libros que el activo hubicra tenido de no haberse: 
reconocido la pérdida por deterioro, 

Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos - El valor presente de las provissones para 
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados cn función de un 
cálculo actuamal basados ca varios supuestos. Estos supuestos utilwados para determnar el valor 
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos. 
impacta cn el valor en libros de las provisiones de estos beneficios 

El acuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial utiliza la tasa de descuento, la 
tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportado por la Administración de la Compañia. 
La tasa de descuento es la tasa de mtcrés que deb sor utilizada para determinar l valor presente de los 

y de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de 
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as obligaciones por prestaciones definidas de la compañía sc descuentan a una tasa establecida por 
retorencra alas tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos cosporativos de alta 
«calidad, Se requicro un jucio sgmficanvo al establecer los critenos para bonos a ser incluidos en la 
población de la que se denva la curva de rendumento, Los enteros más importantes considerados para 
la selección de los bonos incluyen el tamaño de la emisión de los bonos corporativos, cuificación de los 
Vonos yla identificación de os valores atípicos que se excluyen 

  

   
  

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
-M 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de la cuenta efecuvo y equivalentes de efectivo, son 
como siguen. 

  

    Diciembre 31 
2017, 2016 

(US. dólares) 
Bancos 1,647.38 44528 
Caja cuca y general 80.00 6447.68 
“oral 1727.38 659296 
Bancos, representa fondos depositados en las cuentas de ahorros en los Bancos Internacional €. A. 
por US$31 79 (en el año 2016 por US$308.14), y del Pichincha C, A por US$1,615.59 (en el año 
2016 por US$137 14). Estos fondos se encuentran de libre disponibilidad. 

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO 
Al 31 de diciombre del 2017 y 2016, los saldos de actos fnamcreros, neto fueron como sigue: 

    Diciembre 3 
2017 2016 

(US. dólares) 
Chente 5092012 3338340 
"Menos, Detenoro de cuentas meobrable, Nota 19 (159.81) 0.90 Subrotal SOJÓ031— 33,38340 
Compañías relacionadas, Nota 17 25371788 2326677 
1etceros 17578324 1574324 
Préstamos a funcionanis y empleados 9390033 2061841 
Otros. 17,129.83 2293.17 

Total DIS 465,304.99 

Cntes, representa saldos de facturaciones pendientes de cobro por ventas a crédito de café. stas 
ventas a cródto no gencran interés, sun embargo; tienen vencamentos establecidos a 30, 60 y 90 días 
plazo _A la presento focha de éste reporte, los saldos de cuentas por cobrar han sido recuperados en 
función los plavos de crédito concedudos los lies, 

Durante el año 2017, se rogastró con cargo a resultados US$159.81 por concepto de deterioro para 
cuentas moobsables, determanado en base al 1% sobre las facturaciones de saldos por ventas a crédito a 
clientes en esc msmo penodo. 
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Compañías relacionadas, incluye prnorpalmente saldos pendicatos de cobro producto de Fimmorción 
para capital de trabajo; y por ventas de mwentanios de produetos terminados como café y cacao. tos 

saldos por cobrar a cntudades relacionadas provienen de años antenores y no generan interés ni tienen 
vencimientos establecidos 
Terceros, representan valores entregados cn calidad de préstamos a vanas personas naturales Dichos 
saldos provienen de años anteriores y no generan mts mi tiencn plazos especificos de vencrmientos 

INVENTARIOS 
131 de dicrombro del 2017 y 2016, el saldo de la cuenta de inventarios, 

  

fveron como siguen, 

  

Diciembre 31 
2016 

(US, dólares) 
Agricola 170,103.05 185,549.07 

Productos termnados no producidos 25746070 12854782 
Suministros, materiales e msumos. 539733 
Total 359610% 

  

-AL 3 de dicrcmbre del 2017, los saldos de uventarios de productos terminados de café y cacao por 
US$257,46070 (en cl año 2016 por US$128,54782); sumnstros, matenales < msumos por 
US$8,397.33 (en el año 2016 por US$I1.441.82), sc presentan valorados al costo promadho de 
<quiició; y el iventario agricola por US$170,103.05 (cn el año 2016 por US$85,54907); «e 
«encuentra contabilizado acoso dela última producción. Fstos invcntunos no se encuentran pignorados 
obre obhgaciones contraídas con instituciones bancarias financiera, (Ver Nota 12 alos Efs) 

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 

AL31 de diciembre del 2017, el saldo de serios y otros pagos anticipados, incluye princspalmente 
10559845 62 (en el año 2016 por UUSS6,40123); correspondiente a valores entregados a proveedores. 
locales en calidad de anticipos para compras de Suministros, materiales, insumos y fertilizantes; los 
cuales se presentaron pendientes de liquidar « esa fecha. Estos anticipos a la fecha del presente informe, 
an sido liquidados parcialmente. 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Los saldos de activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2017 y al 2016, fucron como 
siguen: 

Diciembre 31      

  

2016 
(US. dólares) 

Retenciones en la fuente de Impuesto ala renta 689310 8140173 
Anbirpo de impuesto ala es 6,526.41 7,17496 
Retención cn la fuente del 30% sobre IVA 35,17 000 
Total 1538018 15916, 
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Retenciones cn a fuente de impuesto a la ent, incluye principalmente USS6,857 67, correspondiente a 
los valores retenidos a la empresa sobre las ventas de inventarios durante cl año 2017 (US$8,141 73 

durante el año 2016); cl cual fue liquidado con cl impuesto causado del año 2017, de acuerdo al 
formulario $ 101 presentado al Servico de Rentas Internas (SRI) en junio 26 del 2018. 

  

Aunicipo de mpuesto a la renta, representa cl valor papado anticipadamente en dos cuotas en julio y 
septiembre del 2017 por US$3,20320 cada wma que totalizan USS6.526.40 (en el año 2016 por 
US$7,774.96), cortespondiento al anucipo de impuesto a la renta del año 2017, cl mismo que fue 
liquidado en a declaración anual dela entidad en el formulano 4101 presentado cn junio 26 del 2018 al 
¡Sesrucso de Rentas Internas (SRI) 

  

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO 

Durante los años 2017 y 2016, los movmmientos de propiedades, planta y equipos, facron como siguen. 

  

(US, dólares) 
Saldos al comenzo del año 2SO2L09347 — 2619,15059 

Adquisiciones 4,283.00 1,160.69 
Ventas, ntas (9158322) 0.0 
Gasto por depreciación amual LISAS QSLITED 
Saldos alfin del año 247692200 — 259200142 

Ventas, netas moluye cl costo de USS88,586.41 corespondiente a venta de 52.95 hoctárcas de terreno 
efectuada en agosto 2 del 2017 a un costo unitano de US$1,673.02 por cada hoctárca, vendido a una 
compañía denomunada HISBI representada por el Dr Leonardo Bustamante a un precio de venta por 

1US$153,850.00; generando una gananera cn venta registrada en resultados por USS65,263.59; la musma 
que para propósito de la determinación del impuesto a la renta anual de la entidad, fue considerada 
omo otras rentas exentas, Ver Nota 14 alos estados financicros. 
AL 31 de diciembro del 2017, el saldo de propiedades, planta y cqupos; mcluye prnerpalmente. 
1USS2,062,227.10 (cn el año 2016 por UUS$2,150,813.51) que comprende el costo actual ajustado del 
terreno de la hacienda Demiso ubicada en el Recmto Ls Mercedes Carlos Isidro Ayora, la misma que 
se encuentra cn producción 1,232,64 hectárcas (cn el año 2016 1,285.59 hectáreas) de plantaciones de 

cacao, de madera y bosques, cuya área total a css fecha fue de 1,547.05 has. (cn el año 2016 por 1,600 
has.). Dicha hacienda se encuentra entregada en garantía mediante hipoteca sobre préstamo bancano, 
Ves nota 15 alos estados financieros. 

  

   

Además, al 31 de diciembre del 2017 y 2016; meluye el costo de las edificaciones ubicadas cn la 
hacienda valorada al costo histórico por US $11 1,760.30; cuyo efecto por avalúo de las mismas cs de 
US$195,188.15 
Durante el año 2017, se contabalizó con cargo a resultados cn costo de producción por US$27,491 35, y 
en gastos admumsstrativos por US$79 90 (en el año 2016 por US$28,217.81); correspondiente al gasto. 
por depreciación de propiedades y equipos, respectivamente 

a
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10. 

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de Otros activos no corrientes se encuentran 
conformadas por las partidas: 

«Diciembre 31... 

2017 2016 
(U.S, dólares) 

Activos biológicos. 853,296.81 850,000.00. 
Inversón en stones, Nota 17 los 150.00090 150,000.00 
Activos intangibles (Incluye US$2,800.00 Software) 3.448,44 348.4 

Total 906,745.25 1003.448 44 

Actwos biológicos, incluye principalmente 5850,000.00. correspondiente al costo determinado a las 
plantaciones de cacao, mediante el avalúo realizado por un perito independiente ca años anteriores. A la 
presente fecha de muestro cxamca, el costo del referido activo biológico se munticno ca dicho importe 

Inversión en acciones, representa la compra del 50% de participación en el paquetc accionano de la 
«compañía SEÑALITEC $. A. por un valor total de $150,000.00; lo cual representa 400 acciones 
ú'ordinanas y nomunativas, cuyo objeto social de la entidad relacionada cs dodicarse a la compra-venta, 
«corretaje, administración, permuta, agenctamueato, explotación y amticresis de bienes inmucbles urbanos 
y rurales. Tita mversión en acerones, a la presente fecha de referido informe se encuentra registrada al 

costo de adquisición 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

-A131 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de cuentas y documentos por pugar se presentan como 
sue: 

..Diciembre 5 
2017 

(U.S. dólares) 

Proveedores locales no relacionados 2074187 9273 

  

  

AL 31 de diciembre del 2017, el saldo de proveedores locales no relacionados mcluye registro de 
Tacturaciones pendientes de pago por compras de summistrs, materials, msumos, fungicidas y 
ferilizantes para el proceso productivo y mantcarmiento de las plantaciones de cacao; principalmente de 
ECUAQUÍMICA S. A. por US$14,093.31 (cn cl año 2016 por $4,657.57); Avicola San Isidro S. A. por 
US$15,509.94 (en el año 2016 por 532,799.53): 6 Inmobiliaria Guangala $. A. por US$12,535.61 (cn el 
año 2016 por 534,758.68), Estas facturaciones por pagar han sido pagadas de acuerdo a los 

vencimentos otorgados por los referidos proveedores a la fecha del presente reporte 

“Ademas, wcluyo US$9.959.14 conrespondicate a valores pendientes de pago al Instituto Ecuatonamo de 
Segundad Social (L5$,5,) mediante convemo de pago suscrito ente las pares en septiembre 28 dl 
2017 y con vencimiento en agosto 24 del 2018 
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   :ACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS. 
-AL31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de las obligaciones con mstituciones Financieras se 
presentan como sigue: 

  

-..Diciembre 31. 
2017 2016 

(US. dólares) 

Obligación Bancaria: 
n SS CA, 0,00 12,906.73 

Sobregirs bancarios 
Banco Pichincha C A. 4,178.75 11,401.42 
Banco Intemacional C, A. AT 

"Tanta de crédito Cooperativa Diners Club Jasa 090 
Total MOSIIZO 6943920 

  

-AL31 de diciembre del 2016, Obligación bancana representó saldo pendiente de pago del préstamo de 
cartera recibado del Banco Pichincha C. A. en agosto 2 del 2016 con vencimmento en julio 28 del 2017, 
«el mismo que devengó una tasa del 9.76% de interés anual. Este saldo de préstamo bancano se cancel 
en ta fecha de vencimiento stablecada. 
Sobregrros bancarios, representan saldos pendientes de liquidar con las reíxidas mstituciones bancarias, 
¿quienes concedicron sobregiros para la obtención de fondos, y así poder cubmr costos de capital de 
trabajo. A a fecha del present reporte, estos sobregiros bancarios han sido cancelados en su totalidad 
Durante los años 2017 y 2016, se registraron con cargo a resultados gastos Financieros por US$9,373,88. 
y US$6,179 90; respectivamento, incurndos por dichas obligaciones bancarias. 

  

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 
Los saldos de cras obligaciones comentes al 31 de dicxembre del 2017 y 2016 son como siguen, 

  

   

    

Diciembre31. 
2017 2016 

(US. dilares) 
Obligaciones tributarias, Nota 14 Efs 20,356.21 32,055.83 
Peneñicios socales 1493588 56319 
Obligaciones con el 1ESS 9,09.51 2266.55 
Partspación de utilidades, Nota 14 261845 3a6s3 
Otros (Incluye US$3,186.64 convemo de pago a la 
Supenatendencna de Compañias) 18034 180.95 

Total 75.767,89 9553093 
Al 31 de dicrembre del 2017, el saldo de Obligaciones tributarias, incluye principalmente la 
determinación del 22% de impuesto a la renta causado anual del 2017 por USSI2,521.65 (en cl año 
2016 por US$17.079.89), cl mismo que fue liquidado cn junio 26 del 2015, de acucrdo al formulario 
2101 presentado al Servicio de Rentas Intomas (SRI); € incluye también saldo pendiente de pago 
corspondiente a convenio de pago del antrpo de impuesto ala renta del año 2017 por US$2,645.58 
suscrito en julio del 2017 (en el año 2016 el saldo fue de USS6,16922). A la presente fecha de ésto 

me, el sudo de anticipo de impuesto «ia renta del año 2017, ha sido canceiado parcialmente, 
-3- 
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13. 

14. 

Beneficios socxalos, representa provisiones del décimo tercer y cuarto sueldos; vacaciones; y fondo de 
reserva; que fucron constitudos en base a disposiciones establecidas cn el Código Laboral Fcuatonano. 
Obligaciones con el 1ESS, incluye prncipalmente las aportaciones mdividual por US$3,379.12 y 
patronal por US$4,28375, pendientes por pagar al 1TSS correspondiente a las planillas de aportaciones 
al 1FSS dol mes de diciembre del 2017 
AL 31 de diciembre del 2017, sc contabilizó la provisión del 1 
trabajadores en USS2618:45 (en cl año 2016 por US$3,151,96), detemninado de acuerdo a 
«disposiciones laborales para el pago a trabajadores sobre la ganancia contable del año 2017. 

   

   

  

ANTICIPOS DE CLIENTES 
AL 31 de diciembre del 2017, el saldo de anticipos de clientes constuye valores recibidos 
principalmente de Inmobiliaria Guangala por US$49.702 75; y de la compañía Echanique Export por 
US$30,000.00. para futura ventas de productos terminados de café y cacao. A la focha del present 
report, los saldos de estos anticipos fueron liquidados cn sw totalidad. 

  

IMPUESTO A LA RENTA Y SITUACION TRIBUTARIA 
La determinación de la base imponible para cl cálculo del impuesto x la renta de la entidad por los años 
2017 y 2016, han sido efectuado de acuerdo a disposiciones establecidas por la autoridad tributaria, y la 
conciliación tributaria de ambos periodos fueron preparadas, tal como mencionamos a continuación: 

  

  

  

   

'Gananera del penodo antes de provisiones 17,456.36 21,013.05 
Menos: 158% de Participación para trabajadores, Nota 12. (261845) —— GASLOG) 
Ganancia después del 15% PU 14,83791 17,861.09 

Más: Gastos no deducibles locales 108/7981 5977479 
Menos: Otras rentas exentas, Nota $ a los ES (1549427) (0.00) 
Mas: PUT stmibubles a ingresos exentos 177414 0.00 
Ganancia tributable o base imponible para el IR. S6910S9 7103588 
Porcentaje de impuesto ala reta 2% 2% 
Impuesto ala rent causado, Noto 12 los Ef 1252165 1701980 
Menos; Antuco reducido determunado correspondiente 
al ejercacio fiscal declarado (078510) (1993894) 
Impuesto ala renta causado mayor al anncipo determinado — 2.73855 14095 
Más: Saldo del amtspo pendiente de pago 3256.69 9,163 98 
Menos: Retenciones en la fuente quese realizaron 
encl ejecico fiscal GESISD BT 

Saldo favor contribuyente e Impto, ala renta pagar (8624) 116320 
Las declaraciones de impuestos están abrertas para la revisión por parte de la autoridad tributaria La 
Compañía regasró todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de soporte y normas contables. 

2-



L
U
L
L
L
L
L
L
L
L
V
L
V
L
V
L
L
L
L
L
L
L
L
V
V
L
V
U
L
L
L
1
1
3
4
3
3
1
1
1
 

34
33

48
31

 

  

So han cumplido con las obligaciones tributanas y presenta 
años 2017 y 2016, 

PASIVOS NO CORRIENTES 
“AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de pasivos no corrientes, constituyen valores estimados, 
tal como se demuestra a continuación 

_Diciembre 5... 
07 2046 

(US. dólares) 
Obligación con Institución Financiera a largo plazo, Nola 8 165,675.82 0.0 
Cuentas por pagara Compañías relacionadas, Nota 17 G61/08834 75260592 
Provsnes por beneficios alos empleados 3OSI582 — TLAOSAS 

Toral 91529998 — EMOL   

Obligación con insttución financiera, el saldo de ésta obligación bancana representa préstamo 
Iupotecano por un valor total de (/S$180,000.00, otorgado por cl Banco Intemacional €. A. em 
fobrero 2 del 2017, la cual devenga una tasa del 9,96% de interés xmual con vencimiento en 
acto 7 del 2022, de los cuales se canceló de capital una cuota por US$I4,324.18 en agosto 2 
del 2017 
Los vencamentos de la referida obligación bancaria en el 2018 por US$30,823,91 porción 
corriente de la obligación a largo plazo que será reclasificada en cl año 2013, y a largo plazo 
con vencimientos semestrales en el año 2019 por US$33,970.42, en el año 2020 por 
1US$37,438 12; enel 2021 por US$41,259.81, y en el año 2022 por US$22,183.56 La hacienda 
'Denmuse ubicada en el recanto Las Mercedes Carlos Isidro Ayora en la provanca del Guayas se 
encuentra hipotecada sobre dicho próstamo productivo empresarial, fiemándose adicionalmente: 
un pagaré aa orden por el mismo valor del crédito bancario, 
Durante cl año 2017, se contabilizaron con curgo a resultados gastos financieros por 
US$8,964.00. producto de la obligación bancaria a largo plazo concedida por a instítución 
bancana. 

“AL 31 de diciembre del 2017, el saldo de cuentas por pagar a compañias relacionadas representa 
valores recibidos en calidad de préstamos o transferencias de fondos provementes de años 
anteriores de EXPOGRANOS S. A. por US$344,925.75; (en el año 2016 por U/S$419,224.41) y 
a MANAFXPO Cia Lada por USS316,122:59 (cn cl año 2016 por US$333,381,51), 
respectivamente, los cuales fucron destmados para capital de trabajo a cubrrr costos y gastos 
operacionales Dichos saldos por pagar a compañías relacionadas no devengan mtcrés 2 tenen. 
vencrmmentos establecidos, y lu fecha del presente reporte, han sido cancelados pareralmente 
Provisiones por beneficios u los empleados, representa registro para jubilación patronal y 
bonificación por desaltucio en base al estudio actuarial emitido por un perio calificado por la 
Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros vigente durante el año 2017, se 
úprovisionaron US$70,650.11 para jubilacion patronal (en el año 2016 por US$59,28524); y 
para bonificación por desalucto en US$I5,88571 (cn el año 2016 por US$12,120.22) 
Duratc cl año 2017, se contabilizaron con cargo a resultados cn gastos ademmstratwos 
US$26,528.95 provisión para jubilación patronal; y USS10,079.98 provision para bonificación 
por desahucio, Nota 19 alos estados financieros 

    

de las declaraciones de impuestos de los
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16. PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 
AL 31 de diciombre del 2017 y 2016, el patrimonto neto se encuentra conformado por las siguentes 
partidas 
Capital Social — Fistá constituido por 1,200 acciones a valor nomunal untano de $1 00 cada una, todas. 
ordinarias y nomuarvas. 
Reservas - El saldo de reservas representa la legal y de Capatal por USS600.00; y US$88,396.61; 
respectivamente. Durante los años 2017 y 2016, no se han registrado el 10% de apropiación de reserva 
Togal, consudorndo que la entidad hu cumplido con la normauva dispuesta porel ente de control con 
respecto al importe acumulado de la reserva legal. 
Resultados Acumulados, neto — El saldo neto de la cuenta patramomal resultados acumulados está 
«conformado de las partidas que indicamos 4 contmuación 

  

Diciembre 3... 
2017 2016 

(U.S. dólares) 
“Ganancias acumuladas de años anteriores 1.426,10257 — 142532137 

  

      Pérdudas acumuladas de años antenores (6312685) (43, 
“Adopción por primera vez de las NIF (325320) — _(82.53207) 
Total 135044365 — 134966245 

Los «yustos provementos de la adopción por primera vez de las Normas Intemacionales de Información 
Fimancacra (NIE) por US$32,552.07, que se registraron cn el patrunonio ca la cuenta Resultados 
acumulados, subcuenta” Resultados acumulados provementes de la adopción por primera vez de las 
MNIlE, que generaron un saldo deudor, unicamente podrá ser absorbudo por el saldo acreedor de las 
enentas Rescrva de Capatal, Reserva por Valuación o Superávit por Revaluación de Inversiones 

17. SALDOS SIGNIFICATIVOS CON PARTES Y COMPAÑIAS RELACIONADAS 
Los saldos con partes relacionadas, durante los años 2017 y 2016, sc desglosan como siguen. 

    

   

  

Diciembre 3 
2017 2016 

(eS. dolares) 
Activos 
Cuentas por cobrar corto plazo" 
Señales S.A. 5,590.67 3,352 14 
NYNconsune $ A. 133 133 
Sr Freddy Bustamante (Acctomsta prrorpal) 2501388 229390130 

Inversiones en acciones, SEÑALITEC $. A 15000000 1500000 
Pasivos: 
Cuentas por pagara corto plazo, SEÑALITEC S A. 13720 0.0 
Cuentas por pagar diversa relacionada, Accionista 247115 
Cuentas por pagar a largo plazo: 

oganos $. A. 34492575 41922441 
Manzespo Cia Ltda. 316,122.59 — 33338151 

26
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18. 

19. 

Los saldos y transaccrones han sido efectuados bajo condiciones similares de negocios y precios 
pactados como ss se hubicren realizado con terceros. 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS - VENTAS Y COSTO DF. VENTAS. 
1 comportamento de los ingresos de actividades ordinaras - ventas y costo de ventas duranto los años 
2017 y 2016, se presentaron como siguen. 

  

2017 6 
(US. dólares) 

Ingresos Operacionales: 
Ventas de productos agricolas TIASIG42 — 86L8IIGO 
Menos: Costo de ventas (49342496) — (605,138.69) 
Margen bruto en ventas. 2OOV9LAS 2567291 

    

Las ventas y costo de ventas cn cl año 2017, se dieron fluctuaciones como dismmucion cn 
US$88,295 18 y USS111,713 73, que representan el 10,25% y 18.46%, respectivamente, con relación al 
año 2016; as mismo; el margen bruto en ventas constuye cn el año 2017 el 36,21% y en el año 2016 el 
29,78%. Dicho comportamiento en el costo de ventas o atribuye a cambios administrativos logísticos 

en la compra y exportación de cacao y café. 
En el año 2017, el costo de producción o costo de ventas se encuentra conformado por las partdas de 
costos de los mventarios consumidos o utilizados en cl proceso de siembre y cosecha del cacao; y los 
costos que se cuen en la hacienda, tales como: Costo de ferilizanes, fungicidas, sumimstros y 
materiales incumdos cn US$131,725.21 (en el año 2016 por USS215,572); Sucldos y remuneraciones 
por US$154,473.83 (cn cl año 2016 por US$140,870.86), Aportes a la Segundad Social por 
US$13,601 16 (en el año 2016 por US544,47225), Menelicios socrales e idemmizaciones por 
US$34,147 78 (en el año 2016 por US$51,711.22), Mantenimiento y reparaciones por USS36,704.51 
(cn el año 2016 por US$33,568,38); Souros y reaseguros por USS7.81121 (en el año 2016 por 
USSI0.958.60) Gastos mcuridos en la hactenda considerados como gastos mo deducibles por 
1USS$0,743.32 (en el año 2016 por US$A3,096.73). y Otws gastos varios efectuados cn la hacienda por 
USS24,917 74 (en el año 2016 por US 

    

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS 
Los gastos adimunistativos y ventas durante los años 2017 y 2016, sc presentan como sguen, 

Diciembre 31. 

    

Sucldos y beneficios sociales 850895 10282 
Provisiones para jubilación patronal y desahucio, Nota 15 36,90893 
Segaros y reasegaros, 336558 7383 
Impuestos, contribuciones y otros. 7901.50. 1,631.52 
Aportes alIESS 525898 1206078 
IVA quese carga al gasto 14/4653 14/64271 
Otros gustos 134,087.08 48,831.68 
Otros (íncluye USS159.81 detenoro de cuentas mcobrables) 1430423 _13943/0 
Lol 30125002 20126215 
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20. 

En el año 2017, los gastos admmstranvos y ventas tuvicron fluctuación de un aumento, neto de 
US$100,017.87, equivalente a un 49,70% en relación al año 2016, lo eval se atribuye prerpalmente al 
registro cn resultados de las provisiones para jubilacion patronal por US$26,528,95 y bomleacion por 
desahwero por USS10.079.88: y en otras partidas de otros gastos admmistativos en 11S$62,945 90, 

EVENTO POSI 

  

RIOR: 

Fito cl] de cncro del 2018 y la fecha del míorme de los auditores mdcpendientes (Junio 27, 2018), no 
se produjeron cventos que en opmón de la Admunssiración de la Compañía pudieran tener un electo 
sipnificatvo sobre los estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que amenten una 
mayor exposición. 

   


