DUBLINSA S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

l.a compania DUBLINSA S, A., fue constitmida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador mediante Escritura
Publica celebrada mediante Resolucion # 1523 emitida en mayo 29 de 1987 e mscrita en el Registrador
Mercantil el 16 de junio de 1987; la misma que fue aprobada por la Intendencia de Comparnias de
Guayaquil mediante Resolucion # 4982 Su actividad principal es el cultivo, explotacion agricola y
agropecuana, desarrollo de téemcas, produccion agricola y comercializacion de café y cacao (en
almendra seca).

En jumo 9 del 2014, mediante Resolucion #3805 la compaiia fue declarada inactiva por parte de la
Supenntendencia de Compadias, y en noviembre 13 del 2014 de acuerdo a Resolucion #29955 entro en
una etapa de Disolucion determinada por el orgamismo de control; sin embargo, mediante Resolucion #
1371 de mayo 11 del 2015 fue reactivada. la misma que fue inscrita en el Registro Mercantl en mayo 14
del 2015.

La informacion contenida en los estados financieros adjuntos es responsabilidad de la Admimistracion de
la compania, siendo su principal acciomista ¢l Sr. Bastamente Moran Fredy con una participacion es ¢l
97.34% que comprenden |,168.00 acciones ordinanas v normativas a un valor nominal de $1.00 cada
accion

Las ventas y costo de ventas realizadas e incurndos durante el afio 2016 tuvieron una fluctuacion como
disminucion en $153.746.26; y en $152.012.66; respectivamente, lo cual constituyen el 14.09% y el
20,08% con relacion al ano 2015 El margen bruto en ventas en el afo 2016 fue del 29.78% y en el aiio
2015 fue del 30_59%, onginandose una dismmucion del 0.81%

Los gastos operacionales durante el ano 2016 dismmuyeron en $75.210.55; el mismo que representa el
24,19% en relacion al afio 2015

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de la Preparacion y Presentacion, - Los estados financieros aduntos de DUBLINSA 8. A,
comprenden los estados de situacion financiera, de resultados integral, de cambios en el patnmonio neto
de los accionistas v de sus flujos de efecuivo por el afo terminado al 31 de diciembre del 2016 en
comparativo al afo 2015, los cuales han sido preparados y presentados de conformudad a Normas
Internacionales de Informacion Fmancieras ( NLIF).

A continuacion, se describen las prnincipales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politcas han sido defimdas en funcion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes y aplicadas de mancra uniforme a
todos los periodos que se presentan; tales como:

-



Muoneda Funcional — Los estados financieros han sido elaborados en délares de los Estados Unidos de
Norte América, moneda adoptada legalmente en el Ecuador desde marzo del 2000,

Efectivo y equivalentes al efectivo — Consttuyen aquellos activos financieros liqudos, que se pueden
convertir rapidamente en efectivo en un plazo inferor a 90 dias, como fondos disponibles en caja y

bancos.

Activos y Pasivos Financieros — Comprende instrumentos financieros y categorias de no denvados y
consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar Se registran imcialmente a su valor razonable,
mas los costos de transaccion directamente atnbwbles a la compra o enusion de éste y se registran en el
momento en que existe el compromiso de adquinr tales activos. El reconocimiento de un activo
financiero se da de baja cuando el derecho contractual de la entidad sobre los flujos de efectivo del
activo financiero expira o cuando la Compania transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el
control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros,
estos se dan de baja cuando la obligacion especifica expira o es cancelada. La entidad presenta activo y
pasivo financiero, tales como:

Cuentas por Cobrar — Son contabilizadas al costo, esto al momento de la negociacion en la venta de
café, y cuando es efectuada la transferencia al chente de la totalidad de los riesgos v beneficios de la
propiedad de los inventanos, (nota 4).

Cuentas y Documentos por pagar — Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de la
compra de calé a terceros, de matenales, insumos, fertilizantes en forma general; y de la recepcion de
prestacion de servicios profesionales, que son utilizados para el proceso de comercializacion y ventas,
{nota 10.)

Inventarios — Estan valonizados al costo promedio que no excede del precio justo que es la cantidad por
la que un activo podna ser mtercambiado entre un comprador mformado y dispuesto v un vendedor
mformado y dispuesto en una transaccion en libre competencia (Nota 5)

Servicios y Otros Pagos Anticipados — Representan anticipos entregados a proveedores de materiales,
msumos y fertilizantes en forma general, que son liquidados en funcion a la entrega de la factura, y
también mcluyen los pagos por pnmas de seguros contratadas y amortizadas durante el periodo de
vigencia de las nismas

Activos por Impuestos Corrientes — Representan saldos de retencion en la fuente de impuesto a la
renta practicado por terceros sobre las ventas de café. y anticipo de impuesto a la renta. Las retenciones
en la fuente de impuesto a la renta retenidas durante el afio 2016 y los pagos del anucipo de impuesto a
la renta fueron liquidadas al momento de determmacion del impuesto a la renta de la entidad.

Propiedades, Planta y Equipos, neto — Se presentan contabilizadas al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada, nota 8, excepto los terrenos que se presentan revaluados. Las propiedades.
planta y equipos se deprecian de acuerdo con el metodo de linea recta en funcion de los anos de vida il
estimada de acuerdo a disposiciones tnbutanas, tales como; de 20 afos para edificios; de 10 afios para
maquinarias, equipos y herramientas, instalaciones, muebles y enseres de oficina; de 3 para equipos de
computacion y software; v de 3 afos para vehiculos.

Las adiciones y mejoras que aumenten signmficativamente la vida util son capitalizadas, mientras que los
desembolsos correspondientes a mantenimientos y reparaciones que no aumenten o extiendan la vida atil
de los activos son reconocidos directamente en gastos. La vida anl y ¢l método de depreciacion se
revisan penodicamente para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes
con ¢l patron previsto de beneficios economicos finuros.  Los desembolsos posteriores y renovacjones
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de importancia se reconocen como activo, cuando es probable que la Compariia obtenga los beneficios
economicos futuros denvados del mismo v su costo pueda ser valonzado con fiabihdad.

Cuando se venden o se renran las propiedades planta y equipos, la Compania elimma el costo y la
depreciacion acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su disposicion
se incluye en el estado de resultado integral.

La Administracion de la enndad, establece procedimientos para asegurarse de que sus bienes estan
contabilizados por un importe que no sea superior a su importe recuperable.  Las propiedades vy equipos
estaran contabihzados por encima de su importe recuperable cuando su mmporte en libros exceda del
importe que se pueda recuperar a traves de su utilizacion o de su venta, por lo que el mismo se
presentaria como deteriorado v se debera reconocer una pérdida por deterioro del valor de ese acthvo.

Otros Activos no Corrientes — Representan activo biologico, la compania por dedicarse a actividades
agricolas aplica para el reconocimiento de inventario la seccion 34, mediante la cual se estable que |a
entidad reconocera un active biologico o un producto agricola cuando:

| - La entidad controle el acuvo como resultado de sucesos pasados.

2.- Sea probable que fluyan en la enndad beneficios econémicos futuros asociados con el activo; y

3.~ El valor razonable o el costo puedan ser medidos de forma fiable. sm un costo o esfuerzo
desproporcionado.

Los productos agricolas cosechados o recolectados que procedan de activos mologicos de la entidad se
mediran a su valor razonable menos los costos de venta en el punto de cosecha o recoleccion (Nota 9).

También, incluyve la inversion en acciones registrada a su valor del desembolso efectuado

Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles. se deteniorara el valor de un activo cuando
su importe en libros exceda a su importe recuperable.

La enudad evaluara en cada fecha de cierre del Balance si existe algun indicio de detenoro del valor de
algun activo, si existiera tal indicio la entidad esimara el importe recuperable del active. La pérdida por
deterioro del valor se reconocera inmediatamente en el resultado del ejercicio, los activos intangibles
con una vida otil indefimda o todavia no disponibles para su uso deben ser sometidos a una
comprobacion de deterioro anualmente o con mayor frecuencia s1 existe cualquier indicacion de que
podna haberse deternorado su valor,

Obligaciones con Instituciones Financieras — Se encuentran registradas integramente las obligaciones
financieras obtemdas con Bancos locales.

Otras Obligaciones Corrientes - Estan reconocidos mediante el metodo del devengado v se onginan
cuando la entidad mantiene una obligacion producto de eventos pasados y lo establecido por la
legislacion laboral, normativas del Seguro Social o acuerdos contractuales.

Participacién de los Trabajadores en las Utilidades — Se calcula el 15% de parucipacion de los
empleados sobre las unlidades contables. de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de
la Republica del Ecuador, siendo su registro contable de la provision con cargo al resultado del ejercicio
{nota 12},

Impuesto a la Renta Causado — El gasto por impuesto a la renta causado se basa en la utilhidad
gravable (tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la unlidad contable,
debido a las partidas de gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibl
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El pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto causado se calcula utihzando las tasas fiscales
aprobadas por ¢l Organismo de Control Tributario al final de cada periodo. la misma que esta vigente al
22% de impuesto a la renta desde el ano 2013,

Transacciones con partes relacionadas - Las transacciones son con partes relacionadas, domicihadas
o no en ¢l pais, si se efectuan de acuerdo con las siguientes politicas y/o preceptos legales como se
mdican a continuacion.

1} En térmmos, condiciones v precios establecidos de comun acuerdo entre las partes.

2) Por presuncion, aquellas partes v sus transacciones que estén de acuerdo con las normativas
vigentes dispuestas por el Servicio de Rentas Internas (SRI), especialmente la indicada en el
Articulo 4, numeral 4 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Trnbutario
Intermo, que dice:

“("on el objeto de establecer partes relacionadas, a mas de las refendas en la ley, la Administracion
T'ributaria con el fin de establecer algun tipo de vinculacion por porcentaje de capital o proporcion de
transacciones, tomari en cuenta, entre otros, los siguientes casos:

Cuando una persona natural o societaria, domuciliada o no en ¢l Ecuador, realice el 50% o mas de sus
ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una persona natural o sociedad,
domiciliada o no en el pais™

Reserva Legal - La Lev de Compaiiias en la Republica del Ecuador requiere que ¢l 10% de la ganancia
neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber perdidas futuras o para aumento de capital

Reserva de Capital = El saldo acreedor en la cuenta “Reserva de Capital”, es generado con la
aplicacion de la NEC 17, este podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas v las del alumo ejercicio economico conclndo, si las hubtere, de la compensacion contable
del saldo deudor de la cuenta Reserva por Valuacion de Inversiones, utilizado en absorber pérdidas o ¢l
saldo deudor de la cuenta “Resultados acumulados provementes de la adopcion por pnmera vez de las
NIIF”, o devuelto en el caso de hiquidacion de la compaiiia; no podra distnbuirse como utihdades, m
utilizarse para cancelar el capital suscnito no pagado.  Se puede capitalizar el saldo remanente luego de
compensar ciertas cuentas deudoras del patnmomo.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) por Primera vez - Los
ajustes de la adopcion por pnmera vez de las “NIIF", se registraran en el Patrrmomo en la subcuenta
denominada “Resultados Acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF™,
separada del resto de los resultados acumulados, v su saldo deudor en la subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopeion por pnimera vez de las NIIF”, éste podra ser absorbido por el
saldo acreedor de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion
de Inversiones

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias — Los mgresos por actividades ordinanas
incluyen el valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar generada por ventas de café y
cacao (en almendra seca). el ingreso es reconocido cuando el nesgo v los beneficios sigmificauvos de
propredad han sido transfenidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
recuperacion de la consideracion adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucion de los
mventanos.



Reconocimiento de Costos y Gastos - El costo de ventas se regstra en el resultado del ejercicio cuando
se entregan vy facturan los inventarios de sumimistros y matenales, insumos, fertilizantes de forma
general, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos. Los gastos sc registran en los
peniodos con los cuales se relacionan y se reconocen en los resultados del gjercicio cuando se devengan,
independientemente del momento en que se paguen.

Los gastos financieros se registran en los periodos en los cuales se relacionan y se reconocen cuando se
devengan.

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos vy pasivos, tampoco los mgresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requenida o permitida por alguna norma vy esta presentacion sca ¢l reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y pastos con orngen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la entidad tiene la intencion de liquidar por su importe o
de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados

Clasificacion de saldos en corrientes vy no corrientes — Se clasifican en ¢l estado de situacion
financiera los saldos en funcion a sus vencimientos, en comente cuando el vencimiento es igual o
mfenor a un ano, contados a partir de la fecha sobre la que se informe en los estados financicros y como
no comente. los supeniores a ese penodo,

Estimaciones y juicios contables eriticos - La preparacion de los presentes estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), aprobados por la
Admimstracion de la enndad, requiere el uso de ciertas estimaciones criticas y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opmion de la
Admunistracion, tales estmaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podnan llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subvacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en
estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y periodos
futures si ¢l cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de la cuenta efectivo y equivalentes de efectivo, son
COmo sigue:

... Diciembre 31 ...
2016 2015
(LS, dolares)
Bancos 44528 1.250.04
Caja general 6447 68 6447 68
Total 6.892.96 1.691.72

Bancos, representa fondos depositados en las cuentas de ahorros en los Bancos Internacional C. A por
$308.14; vy del Pichincha C. A. por $137.14. Estos fondos se encuentran de libre dispombilidad.
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Caja general, representa valores recaudados en cheques y en efectivo durante los tltimos dias habiles de
diciembre del 2016, los cuales fueron depositados en los primeros dias laborales de enero del 2017.

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de activos financieros fueron como sigue:

...ciembre 31...
2016 2015
(LLS. dilares)
Clientes 33.383.40 91,536.86
Comparias relacionadas. (Nota 16 ) 23326677 33309193
Terceros 175,743.24 0.00
Prestamos a funcionarios y empleados 2061841 3181152
Oiros 2.293.17 4.771.24
Total 465,304.99 463211.55

Clicntes, representa saldos de facturaciones pendientes de cobro por ventas a credito de cafe. Estas
ventas a crédito no generan interés. sin embargo; tienen vencimientos establecidos a 30, 60 y 90 dias
plazo. A la presente fecha de este reporte, los saldos de cuentas por cobrar han sido recuperados en
funcion a los plazos de crédito concedidos a los clientes.

Comparias relacionadas, mcluye pnncipalmente saldos pendientes de cobro producto de financiacion
para capital de trabajo: y por ventas de inventanos de productos terminados como cafe y cacao. Estos
saldos por cobrar a entidades relacionadas provienen de afios anteriores y no generan imterés m tienen
vencimientos establecidos.

Terceros, representan valores entregados en calidad de préstamos a vanas personas naturales. dichos
saldos provienen de anos anteriores v no generan mtereés m tienen plazos especificos de vencimeentos.
INVENTARIOS

Al 31 de dictembre del 2016 y 2015, el saldo de la cuenta de mventarios, fueron como sigue:

oo Diciembre 31...
2016 201
(U.S. dolares)

Agricola 185,549.07 20544558
Productos terminados no producidos 128,547 82 104 897 08
Suministros, matenales ¢ msumos 11,44].82 5427747
Combustibles .00 2324687
Otros (.00 0.00
Total 325538.71 387.867.00

Los saldos de mventarios principalmente productos termimados de calé y cacao; sumimsiros, matenales
¢ msumos; s¢ presentan valorados al costo promedio de adquisicion. v el inventario agricola se
encuentra contabilizado al costo de la alima compra o produccion.  Estos mventarios no se ntran
pignorados sobre obligaciones contraidas con mstituciones bancanas o financieras.
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SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de servicios y otros pagos anticipados, mcluye principalmente
valores pendientes por liquidar en $6.401.23; el mismo que a la presente fecha de este mforme se
encuentra aun pendiente de recuperacion.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2016 y al 2015, fueron como
sigue:

...Diciembre 31...
2016 015
(U.S. délares)
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 8,141.73 9,163.98
Anticipo de impuesto a la renta 7.774.96 99249 04
— 15,916.69 19,093.02

Las retenciones en la fuente de impuesto a la renta, representan los valores retenidos a la empresa sobre
las ventas de mvyentarios por un total de $8,141.73; el mismo que fue hquidado con el impuesto causado
del afio 2016 en el formulano # 101 presentado al Servicio de Rentas Internas (SRI) en agosto 9 del
2017

Ll saldo del anticipo de impuesto a la renta, constituye ¢l valor pagado anticipadamente en dos cuotas en
Julio v septiembre del 2016 por un total de $7,774.96. correspondiente al anticipo de impuesto a Ia renta
del afio 2016, el mismo que fue liquidado en la declaracion anual de la entidad segim formulano #1010
presentado en agosto 9 del 2017 al Servicio de Remtas Internas (SR1),

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Los movimientos de propiedades, planta y equipos durante los atios 2016 v 2015, fueron como sigue:

Diciembre 31...

2016 2015
{LLS. dolares)
Saldos al comienzo del ano 2,619,150,.59 2.647,153.77
Adquisiciones. neta 1.160.69 2.641.10
Ventas. netas 0.00 .00
(iasto por depreciacion anual (28217 81) _ {30,644.28)
Saldos al fin del afio 2592093 47 2.619.130.59

El saldo de propiedades, planta y equipos; incluye prnincipalmente el ajuste por avalio del terreno que
comprende la Hacienda por 1,600 has. de plantaciones de cacao. de madera y bosques por un valor total
de 32,149 989 46, siendo su costo historico por $824. 05, También, meluye el costo de los Edificios
ubicados en la Hacienda por $111.76(.30; y el efecto por avaluos de los mismos en $195,188.15.

Durante los afios 2016 y 2015, se contabilizaron con cargo a resultados en gastos admimstrativos por
concepto de gasto por depreciacion de propiedades v equipos por $28217 81 v S$30.644 28;
respectivamente



10,

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2013, los saldos de Otros activos no corrientes se encuentran
conformadas por las partidas:

...lhciembre 31...
2016 2015

(LS. dolares)

Activos biologicos 850,000.00 850,000.00
Inversion en acciones 130,000.00 150,000.00
Activos intangibles 3448 44 344844
Total 1,003,448 44 1,003,448 44

Activos biologicos, incluye principalmente $850,000.00; correspondiente al costo determinado a las
plantaciones de cacao, mediante el avaluo realizado por un perito independiente en afios anteriores. A la
presente fecha de nuestro examen, el costo del referido activo biologico se mantiene en dicho importe.

Inversion en acciones, representa la compra del 50% de participacion en el paquete accionario de la
compaiia SENALITEC S. A. por un valor total de $150,000.00; lo cual representa 400 acciones
ordinanas y nommativas; cuye objeto social de la entidad relacionada es dedicarse a la compra-venta,
corretaje, admimistracion, permuta, agenciamiento, explotacion y anticresis de bienes mmuebles urbanos
y rurales. Esta inversion en acciones, a la presente fecha del refendo infornme se encuentra registrada al
costo de adquisicion.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de cuentas y documentos por pagar se presentan como
siguc:

.Diciembre 31...
2016 2015
(LL.S. délares)

Proveedores locales no relacionados 90.972.73 36,304 .66
Otras cuentas por pagar 0.00 3108170
Total ﬂ,?}ﬁ.ﬂg B7386.36

Al 31 de diciembre del 2016, incluye registro de facturaciones pendientes de pago por compras de
suministros, materiales, msumos, fungicidas y fertilizantes para el proceso productivo y mantenimiento
de las plantaciones de cacao; principalmente a proveedores locales Inmobiliana Guangala S A, por
$34.758.68. Avicola San lsidro S. A. por $32,799,53; y ECUAQUIMICA S. A por $4,657.57. Estas
facturaciones de proveedores han sido pagadas de acuerdo a los plazos de los créditos otorgados por los
referidos provecdores,
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12.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de las obligaciones con instituciones financieras s¢
presentan como sigue:

...heiembre 31...

2016 2015
(.S, dolares)
Obligacion Bancana:
Banco del Pichincha C. A 12.906.73 0.00
Sobregiros bancarios:
Banco Pichincha C. A 1140142 4461057
Banco Internacional . A, 45.131.05 0.00
Total 69,439 20 44,610.57

Obligacion bancana, representa saldo pendiente de pago del préstamo de cartera recibido del Banco
Pichincha C. A en agosto 2 del 2016 con vencrmento en julio 28 del 2017, el mismo que devenga una
tasa del 9.76% de miterés anual. Este saldo de préstamo bancano se mantiene pendiente de pago a la
presente fecha del refenido informe.

Sobregiros bancarios, representan saldos pendientes de liquidar con las refendas instituciones bancanas,
quienes concedieron sobregiros para la obtencion de fondos, y asi poder cubnr costos de capital de
trabajo. A la presente fecha de éste reporte, estos sobregiros bancarios han sido cancelados en su
totalidad.

Durante los afios 2016 y 2015, se regstraron con cargo a resultados gastos financieros por $6,179 90 vy
$7.396.24; respectivamente, incurridos por dichas obligaciones bancanias.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Los saldos de otras obligaciones commientes al 31 de diciembre del 2016 v 2015 son como sigue:

...Diciembre 31...
2016 2015
{L.S. délares)
Obligaciones mbutarias (Ver nota 13) 32,055.83 26420.53
Beneficios sociales 5631199 14.849.2%
Obligaciones con el [ESS 226653 219765
Participacion de unhdades (Ver nota 13) 341653 13331.26
(Oiros | 480.05 0.00
Total 95,530,93 56,798.73

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de Obligaciones tnibutanas, mcluye principalmente la
determinacion del 22% de impuesto a la renta causado anual del 2016 por $17.079.89; ¢l mismo que fue
liquidado en agosto 9 del 2017 de acuerdo al formulano #101 presentado al Servicio de Rentas Internas
(SRI); e mcluye también un saldo pendiente de pago correspondiente al anticipo de impuesto a la renta
del 2016 por $6,169.22; v retenciones en la fuente de impuesto a la renta por $4,749.26 v retenciém
sobre el impuesto al valor agregado por $4,057.43. A la presente fecha de éste informe, el saldo del
anticipo de impuesto a la renta del afio 2016 y los saldos de retenciones en la fuente de impuesto a la
renta y de retenciones sobre el impuesto al valor agregado. han sido cancelados parcialmente.
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13.

El saldo de beneficios sociales al 31 de diciembre del 2016, incluye provisiones de los déamo tercer v
cuarto sucldos por $8633.21; y S$13224 80, respectivamente; y el registro de vacaciones por
$16.692 68; dichos beneficios a empleados han sido cancelados parcialmente en funcion a los plazos
establecidos de acuerdo al Codigo Laboral.  Ademas. mcluye valores por nominas y liquidaciones de
haberes de personal que laboraron para la emipresa, que se encuentran pendientes de pago a la presente
fecha de este reporte por $17.654.86.

Participacion de utilidades, constituye el 15% como derecho a los empleados pendientes de pago a la
presente fecha de éste mforme por $3.151.96; contabilizado de acuerdo a disposiciones laborales para
el pago a trabajadores sobre la ganancia contable al 31 de diciembre del 2016.

IMPUESTO A LA RENTA Y SITUACION TRIBUTARIA

La determimnacion de la base imponible para el caleulo del impuesto a la renta de la entidad por los afios
2016 y 2015, han sido efectuado de acuerdo a disposiciones establecidas por la autoridad tributaria, v la
concihiacion tributana de ambos periodos fueron preparadas, tal como mencionamos a continuacion:

...Diciembre 31..,
2016 2015
(LS. dolares)
(Ganancia contable del periodo 21,013.05 2286114
Menos: |5% de Participacion para trabajadores (3.151.96) (3.429.17)
Ganancia después del 15% PUT 17.861.09 1943197
Muis: Gastos no deducibles 59.774.79 51.801.57
Ganancia tributable 77.635.88 7123354
Porcentaje de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 17,079.89 15671 38

La determinacion del impuesto a la renta por pagar o saldo a favor del contribuyente, es como sigue:

Impuesto a la renta causado 17.079.89 15.671.38
Menos: Anticipo determinado correspondiente al

ejercicio fiscal declarado (16,938 94) (19.040.68)
Impuesio a la renta causado mayor al anticipo determinado 140 95 0.00
Mas: Saldo del anucipo pendiente de pago 0.163.98 0.240.52
Menos: Retenciones en la fuente que le realizaron

en el gjercicio fiscal (8.141.73) (9.163.98)
Impuesto a la renia a pagar L163.20 76,54

Las declaraciones de impuestos estan abiertas para la revision por parte de la autonidad tnbutaria La
Compania registro todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de soporte v normas contables

Se ha cumphdo con las obligaciones tnbutanas y presentacion de las declaraciones de impuestos del afio
2016,



14. PASIVOS NO CORRIENTES

15.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, los saldos de pasivos no cormientes, constituyen valores estimados,
tal como se demuestra a continuacion:

...Diciembre 31...

2016 2015

(U.S. délares)
Cuentas por pagar a Companias relacionadas, nota 16 75260592 939,710.81
Jubilacion Patronal 5928524 5928524
Bomficacion por Desahucio 12,120.22 12,120.22
Total 824.011,38 LO11,116.27

El saldo de cuentas por pagar a Compariiias relacionadas represenia préstamos o transferencias
de fondos recibidas y provenientes de afnos anteriores que fueron unlizadas para capital de
trabajo.  [hichos saldos a la presente fecha de éste reporte no devengan mterés m tienen
vencimienios establecidos.

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el patrimonio neto se encuentra conformado por las siguicntes
partidas:

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2016, el capital social de la entidad esta constitwdo por 800
acciones a valor nominal unitano de $1.00 cada una; todas ordinanas y nommativas.

Reserva Legal — Durante los afios 2106 y 2015, no se ha caleulado ni registrado el 10% de apropiacion
como reserva legal de las ganancias obtemidas en esos periodos, considerando que la entidad ha
cumplido con la normativa dispuesta por ¢l ente de control con respecto al mporte acumulado de la
refenida apropiacion.

Resultados Acumulados - El saldo neto de la cuenta patnmonial resultados acumulados esta
confirmado de las partidas que indicamos a continuacion:

(U.S. délares)
Cianancias acumuladas de afos anteriores 1,425321.37
Perdidas acumuladas de afios antenaores (43126 85)
Adopcion por primera vez de las NIIF (32,532.07)
Total 1.349,662.45

Los ajustes provenienies de la adopcion por primera vez de las Normas Intemacionales de Informacion
Fmanciera (NIIF) por $32,532.07. que se registraron en el patmimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIF, que generaron un saldo deudor, umcamente podra ser absorbido por el saldo acreedor dg las
cuentas Reserva de Capital, Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones.
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16.

17.

SALDOS Y TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON PARTES RELACIONADAS

lLos saldos y transacciones con partes relacionadas, durante los afios 2016 y 2015, se desglosan como
slgue:

---.Diciembre 31.._.
2016 2015
(U. S. dolares)

Activos

Cuentas por cobrar a corto plazo:

Expogranos 8. A 0.00 86,579.59

Manaexpo Cia. Lida, 0,00 13.513.15

Senalitec S. A 335214 3,084 56

NYNconstruc S. A 13.33 1333

5r. Freddy Bustamante 229.901.30 229.901.30
Pasivos

Cuentas por pagar a largo plazo:

Expogranos S. A 419224 41 581,091.94

Manaexpo Cia. Lida 33338151 35861887

Las transacciones han sido efectuadas bajo condiciones similares de negocios y precios pactados como
s1 ¢ hubieren realizado con terceros.
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS - VENTAS Y COSTO DE VENTAS

El comportamiento de los mgresos de actividades ordinanas - ventas v costo de ventas durante los anos
2016 v 2015, se presentaron como sigue:

... Diciembre 31...
2016 2015
(LLS. dolares)
Ingresos Operacionales:
Ventas de productos agricolas 861,811 60 1,090,882 50
Costo de ventas (603,138.69) (137.150.95)
Margen bruto en Ventas 23667391 333,731.55

Las ventas en el ano 2016, constituyen ventas de productos agricolas principalmente con tanifa cero%
por $833.475.82. v con tanfa 12% IVA por $28,216.44; las mismas que tuvieron una disminucion en el
20,99% en relacion al afio antenor, asi mismo, el costo de ventas presentd una disminucion del 20,08%.

En el afio 2016, el costo de produccion o costo de ventas se encuentra conformado por las partidas de
costos de los inventarios consumidos o utilizados para el proceso de siembra y cosecha del cacao; y los
costos que se incurren en la hacienda, tales como: Costo de los fertilizantes, fungicidas, suministros y
materiales; etc. Incurridos en $215.572.78; Sueldos y remuneraciones $140.870.86; Aportes a la
seguridad social por $44 472 25, Beneficios sociales e indemnizaciones por $51,711.22; Mantenmmiento
y reparaciones por $33,568.38; Seguros y Reaseguros por $10,938 .60, gastos incurridos en la hacienda
considerados como gastos no deducibles por $43,096.73; y otros gastos vanos efectuados en la hacigghda
por $31.276 41

"



18, GASTOS ADMINISTRATIVOS

19.

Los gastos admmstrativos durante los anos 2016y 2015,

Sueldos v beneficios sociales
Seguros

Impuestos, contribuciones y otros
Aportes al IESS

Mantenimiento y reparaciones
IV A que se carga al gasto
Arrendamientos operativos
Gastos de gestion

Otros gastos

Otros

Total

Los gastos de ventas disminuyeron en $71,567.74, equivalente a un 26 23% en relacion al ano 2015, lo
cual se atnbuye pnncipalmente a una distibucion de gastos que inciden directamente en el costo de
hacienda o ventas, tales como; principalmente en Arrendamientos operativos; y otros gastos vanos,

EVENTO POSTERIOR

Entre el 1 de enero del 2017 v la fecha del informe de los auditores independientes (agosto 14, 2017), no
se produjeron eventos que en opimion de la Admumistracion de la Compania pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una

Mayor exposicion.

S€ presentan como sigue:

...Diciembre 31...

2016 2015
{LL.S. dolares)
102,828 45 107 38007

7.323.32 0.00
1.631.52 1143387
12.060.78 15.426.62

42953 T54.00
1464271 22 024 46
0,00 17.393.13

0.00 2.023.64
48.831.68 92361.77
13.514.16 4,032.33

201,262,135 272,829,389
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