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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
DUBLINSA S. A.

He auditado el balance general que se adjunta de DUBLINSA S. A., al 31 de Diciembre del 2010 y los
correspondientes estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio de los accionistas y estado de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables
importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros:

La administracién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros
de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor:

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en mi auditoria.
Efectué mi auditorfa de acuerdo con normas internacionales de auditorfa. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos asi como que planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estdn libres de representacién errénea de importancia
relativa.

Una auditoria incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, para obtener evidencia de auditoria
sobre las cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacion errénea de
importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones
del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditorfa incluye también la evaluacién de las normas ecuatorianas de contabilidad, lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
administracién, asi como evaluar la presentacién general de los estados financieros. Creemos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base razonable
para mi opinién de auditorfa.

Opinién:

En mi opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera d¢ DUBLIN de Diciembre del 2010, los
esa fecha, de conformidad

RNC No. 24594
Guayaquil,
RNAE No.439

AVDA. CARLOS LUIS PLAZA DANIN Y PEDRO J. MENENDEZ GILBERT
TELEFONO 2390195-2841546-097546271 GUAYAQUIL - ECUADOR S, A.
e-mall belgica_najera@.hotmail.es
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DUBLINSA S. A,

Balance General

Al 31 de Diciembre del 2010

(Expresado en U.S. d6lares)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (notas 1y 4)
Cuentas por Cobrar (nota 5)

Oftras Cuentas por Cobrar (nota 6)
Compaiiias relacionadas (nota 7)
Inventarios (nota 1 y 8)

Pagos y gastos anticipados (nota 9)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, NETO (nota 1y 10)

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

X

Ing. Fyeildy Bustamante
Pregidente Ejecutivo

Ver notas a los estados financieros

$ 224,373.31
30,386.80
118,506.57
807,966.29
319,896.32

38,870.87

1,540,000.16

152,878.07

4,842.11

$ 1,697,720.34

Contador General
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DUBLINSA S. A,

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2010

(Expresado en U.S. délares)
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PASIVO
PASIVO CORRIENTE:
Documentos por pagar (nota 11) $ 230,466.30
Cuentas por pagar (nota 12) 133,610.83
Gastos acumulados por pagar (nota 1y 13) 15,384.99
Impuestos por pagar (nota 1, 14y 17) 57,283.35
PASIVO CORRIENTE 436,745.47
DEUDA A LARGO PLAZO (nota 15) 934,173.48
TOTAL PASIVO 1,370,918.95
PATRIMONIO
Capital social (nota 16) 1,200.00
Reserva de capital 88,996.61
Utilidad de Ejercicios Anteriores 236,604.78
TOTAL PATRIMONIO 326,801.39
TOTAL OY PATRIMONIO 1,697,720.34
\ X

Ing. F B)stamante
Presidente Ejecutivo

Ver notas a los estados financieros

Contadora General
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DUBLINSA S. A.

Estado de Resultados

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2010

(Expresado en U.S. dolares)

Ventas Netas
Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS:

Gastos de Administracién
Gastos Financieros
Gastos por Depreciacién
Total Gastos

Utilidad Operacional

Otros ingresos

Utilidad antes del Participacion Trabajadores e Impuesto a la Renta
15% Participacion Trabajadores (nota 1, 11y 13)

25% Impuesto a larenta (nota 1, y 11)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

2,703,922.94

2,401,058.62

302,864.32

189,523.76
87,897.93

16,166.29

293,587.98

9,276.32

620.00

9,896.32
-1,484.45

-41,016.44

$ -32,604.57

\ Sdd

Ing. Frediy Bustamante
Presidente Ejecutivo

Ver notas a los estados financieros

CPA.6/%ro6nica Vera
Contadora General
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DUBLINSA S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2010

(Expresado en U.S. d6lares)

CAPITAL SOCIAL
Saldo inicial
Saldo final

RESERVA DE CAPITAL
Saldo inicial
Saldo final

UTILIDAD ACUMULADA

Saldo inicial

Transferencia de utilidad del ejercicio
Compensacién de Pérdidas

Saldo Final

PERDIDA ACUMULADA
Saldo inicial
Saldo Final

RESULTADO DEL EJERCICIO

Saldo inicial

Transferencia a utilidad acumulada

Utilidad del ejercicio, 2010

15% Participacion de Trabajadores (nota 1y 11)
25% Impuesto a la Renta (nota 1y 12)
Compensacion con Utilidades Acumuladas

Ver notas a los estados financieros

1,200.00

1,200.00

88,996.61

88,996.61

193,615.37
88,710.08

-32,604.57

249,720.88

13,116.10

13,116.10

88,710.08
-88,710.08
9,896.32
-1,484.45
-41,016.44

32,604.57

326,801.39

Contadora General
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DUBLINSA S. A,
Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2010

(Expresado en U.S, délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA
AJUSTES POR:

Gastos que no constituyen desembolsos:
Depreciaciones (nota 8)
Ajustes y transferencias de activos fijos

Amortizacién de pagos y gastos anticipados

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE CAMBIOS

EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Disminucién en cuentas por cobrar

Aumento en inventarios

Aumento en pagos y gastos anticipados
Aumento en otros activos

Disminucién en cuentas por pagar

Disminucién en impuestos por pagar
Disminuciones en obligaciones sociales por pagar

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de activos fijos (nota 8, adiciones)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Disminucién en porcién corriente de la Deuda
Aumento en pasivo a largo plazo

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Efectivg s equivalentes al principio del periodo

Efectivo alentes al final del periodo (nota 3)

Ing. Fiddy Bustamante CPA.

9,896.32

18,455.49
-2.369,22

25.982,59

549,588.28

-280,387.06
-38,870.87
-65.00
31.621,08
-6.972,42
14,533.34

295.429,94

-2.160,00

-2.160,00

-700,418.54
631.371,91

-69.046,63

224,223.21
150.00

224,373.71

Presjdente Ejecutivo Contadora General

Ver notas a los estados financieros



YY)y

)

YIIDNINIAIINDIIIIAINININIDNIIIIIINIDGNIIIINIIIIIIINDNDN)

DUBLINSA S. A.

Notas a los estados financieros

OPERACION

La compaiifa estd constituida el 12 de Mayo del 1987 e inscrita en el Registro
Mercantil con fecha 29 de Mayo del 1987, simultaneamente de acuerdo con las
leyes de la Republica del Ecuador. Tiene por objeto social dedicarse a la
adquisiciéon y beneficios de bienes raices urbanos y rurales, y a la actividad
agropecuaria, y en general a celebrar contratos y toda clase de actos juridicos
permitidos por las leyes del Ecuador.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a.

Preparacion de estados financieros

Nuevos Principios de Contabilidad Ecuatorianos.

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia
efectlie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos,
pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe
considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

De acuerdo con la Resolucion N° 08. gdsc.010 de la Superintendencia de
Compaiiias del 20 de noviembre del 2008, se establecié un cronograma de
aplicacion gradual obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) por parte de las compaiiias y entes sujetos al control y vigilancia
de la Superintendencia de Compaiiias, para el registro, preparacion y presentacion
de estados financieros a partir del 1 de enero del 2010, 2011 y el 2012. Las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son de cumplimiento obligatorio hasta el 31
de diciembre del 2009, 2010 y 2011, respectivamente. Ademds las compaifiias y
entes antes mencionados prepararin obligatoriamente hasta marzo del 2009, 2010
y 2011, en su orden, un cronograma de implementacién de dichas NIIF, el cual
debera ser aprobado por la junta general de accionistas o socios, o por el apoderado
en caso de compaiiias extrajeras que ejerzan actividades en el pais. La compaiiia
tiene la obligatoriedad de aplicar las NIIF a partir del 1 de enero del 2012.

Caja y Equivalentes de Efectivo

Incluye dinero efectivo y depoésitos en bancos disponibles y valores
negociables a la vista, neto de sobregiro bancario, (nota 3).
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DUBLINSA S. A.

Notas a los estados financieros

Propiedades

Las propiedades estan valorizadas al costo de adquisicién ajustado. Hasta el 31 de
Diciembre de 1990, el factor de ajuste fue la variacién del sucre, con respecto al
délar de los Estados Unidos de Norteamérica, en el mercado de intervencién. A
partir de 1991 hasta 1999, el factor de ajuste fue hecho en funcién a la variacién
porcentual en el indice de precios al consumidor a nivel nacional, de Enero a
Marzo del 2000, se ajustd en base a la Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
17 (nota 8).

Participacién Trabajadores

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo la compafiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio
es registrado como apropiacién a los resultados del periodo en que se originan.
(Nota 11y 13)

Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas estaran sometidas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible. (Nota 12 y 13)

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador, establece una apropiacioén obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital
pagado de la compaiiia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién excepto en caso
de liquidacion de la compaiiia; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas incurridas.

Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compaiiia se llevan en idioma espafiol y expresado en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la
Repiblica del Ecuador.
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DUBLINSA 8. A.

Notas a los estados financieros

h. Reserva de Capital

Algunos efectos de la aplicacién de la NEC 17 (Conversidn de Estados Financieros
para efectos de Aplicar Esquema de dolarizacién) fueron registrados originalmente
en las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y reexpresion Monetaria;
y luego los saldos de estas cuentas fueron transferidos a la cuenta Reserva de
Capital, tal como lo establecié dicha norma.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
pérdidas acumuladas.

3. INDICADORES ECONOMICOS

La informacién relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de
precios al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos (INEC) para el gjercicio econémico del 2010, fue de 3.71%.

Los porcentajes de variacién del Producto Interno Bruto PIB y la tasa de
desempleo fueron preparados por el Banco Central del Ecuador, para el ejercicio
econémico del 2009, la variacion del PIB es del 0.98% y la tasa de desempleo es
del 7.90%

ANO
'TERMINADO  PORCENTAJE TASA DE
DICIEMBRE 31 INFLACION DESEMPLEO

2006 2.87 9.00

2007 2.32 6.34

2008 8.83 7.50

2009 3.71 7.90

. 2010 3.30 6.10
9
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DUBLINSA S. A.

Notas a los estados financieros

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al31 de Diciembre de 2010, ¢l detalle es el siguiente:

Bancos: 224,373.31
Nacional US.S$ 224,373.31
CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar- cliente al 31 de Diciembre del 2010, es como

sigue:

Clientes No Relacionados U.S.$ 30,386.80

TOTAL us.$ 30,386,80

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo de Otras cuentas por cobrar, es el siguiente:

Empleados US§$ 8,622.69

Anticipos a proveedores 109,883.88

TOTAL USS$ 118,506.57
10
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7.

DUBLINSA S. A.

Notas a los estados financieros

COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de compaiiias relacionadas al 31 de Diciembre del 2010, es el siguiente:

Expogranos US$ 315,380.57
Manaexpo Cia. Ltda. 492,585.72
TOTAL UsS.$ 807,966.29

Las transacciones con compaiiias relacionadas, se respaldan y efectian en los mismos

términos y condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros.

INVENTARIOS

El saldo de los inventarios al 31 de Diciembre del 2010, es el siguiente:

Inventario ganadero USS$ 40,031.84
Inventario agricola 279,864.48
TOTAL USs$ 319,896.32

PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

El saldo de pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre, es el siguiente:

Impuesto al valor agregado USS$ 3.80

Retenciones en la fuente 10,108.47

Anticipo de impuesto a la renta 28,758,60

TOTAL US$ 38,870.87
11
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DUBLINSA S. A.

Notas a los estados financieros

10. PROPIEDADES, NETO

Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades, por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2010, fueron como sigue:

SALDO SALDO
DETALLE 31-dic-09 ADICIONES AJUSTES  31-dic-10
POR COSTO
Terrenos 824,05 - - 824,05
Edificios 111.412,54 . - 111.412,54
Maquinarias y equipos 79.933,10 1.380,00 10,08 81.323,18
Instalaciones 24.922,99 - - 24.922,99
Muebles y enseres 1.809,38 - - 1.809,88
Equipos de oficina - 780,00 - 780,00
Equipos de computacién 2.485,96 - - 2.485,96
Vehiculos 92.447,76 - 5.032,04 97.479,80
Herramientas 663,03 - - 663,03
Obras en proceso 19.143,59 - - 19.143,59
Otros activos fijos 6.827,70 - -2.711,11 4.116,59
TOTAL 340.470,60 2.160,00 2331,01  344.961,61
DEPRECIACION
ACUMULADA
Costo 170.955,15 18.455,49 2.672,90 192.083,54
TOTAL 169.515,45 (16.295,49) (341,89)  152.878,07

Edificios se deprecia al 5%, maquinarias y equipos, instalaciones, muebles y
enseres, equipos de oficina, herramientas, otros activos se deprecian al 10%,
vehiculos al 20%, equipos de computacion al 33.33% anual, bajo el método de
linea recta.

12
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11.

12.

DUBLINSA S. A.

Notas a los estados financieros

DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2010, es como sigue:

Banco Internacional US.$ 230,466.30
TOTAL US.$ 230,466.30
CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2010, es como sigue:

Proveedores locales US.$ 115,474.83

Anticipo de clientes 18,136.00

TOTAL US.$ 133,610.83
13
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13.

14.

DUBLINSA S. A.

Notas a los estados financieros

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

E'l movimiento de Las Otras Cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2010, es como
sigue:

SALDO SALDOS

12-31-09 DEBITOS CREDITOS 31-12-10
Décimo tercer sueldo US.$ 43521 2,450.86 5,637.54 3,621.89
Décimo cuarto sueldo 4,380.00 5,228.60 5,936.00  5,016.00
Vacaciones 3,227.15 2,734.87 2,818.78  3,311.06
Fondos de reserva 172.17 172.17 449.90 449.90
Aportes al IESS 1,41543  18467.53  18,325.16 1,273.06
Préstamos Quirografarios 323.89 3,886.17 3,790.91 228.63
Participacion trabajadores 20,872.96  20,872.96 1,484.45  1,484.45
TOTAL U.S.$ 30826.81 53813.16  38442.74 15,384.99
IMPUESTO POR PAGAR

El saldo de los Impuestos por pagar por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2010

es como sigue:

SALDOS SALDOS
31-12-09 DEBITOS CREDITOS 31-12-10
Impuesto al valor agregado  U.S.$ 3.00 17.40 14.40 -
Retencioén en la fuente 18,324.08 36,587.76  27,333.14 9069.46
Retencién del IVA 2,528.79 3,282.99 7,951.65  7,197.45
Impuesto a la renta - - 41,016.44 41,016.44
TOTAL US.$ 20,855.87 39,888.15 76,315.63 57,283.35

14



Yo

Y )

)

N

IINININIIIIIINIINIIAIINNIINIIIINIINIGIIIIIANIIDDIIII DY) DD

DUBLINSA S. A,

Notas a los estados financieros

15. DEUDA A LARGO PLAZO

Un resumen de la deuda a largo plazo al 31 de Diciembre de 2010, es el

siguiente:
VENCIMIENTO

INSTITUCION DOCUMEN HASTA

Banco Internacional S. A. Pagaré Noviembre 08, 2014

Accionista - -

TOTAL DEUDA ALARGO PLAZO

GARANTIAS:

No.

INSTITUCION TIPQ DE OPERACION G TIA

Banco Internacional S. A.

Garantias Prenda sobre hacienda -

16. CAPITAL SOCIAL
El capital social esta conformado de la siguiente manera:
No. VALOR CADA
ACCIONISTA ACCIONES % ACCION U.S.$
Bustamante Mordn Freddy 1,168.00 97.34 1.00
Adum Barrezueta Jazmin 16.00 1.33 1.00
Moran Gladys 6.40 0.53 1.00
Bustamante Moran Leonardo 4,80 0.40 1.00
Bustamante Moran Gladys 4.80 0.40 1.00
1,200.00 100

Los accionistas de Dublinsa S. A. son de nacionalidad ecuatoriana,

15

TASA DE
INTERES

9.96%

VALOR
U.S.§

600,000.00

334,173.48

934,173.48

VALOR

4,295,573.19

VALOR
US. $

1,168.00
16.00
6.40
4.80

4.80

1,200.00



H

DI IAIIDNINIIDNCDIIAINANINININAIIINNIIDNIIIIINIAIIIIIIDIIIIIDY N

DUBLINSA S. A.

Notas a los estados financieros

17. IMPUESTO A LA RENTA

CONCILIACION DE IMPUESTOS

Utilidad antes de participacion trabajadores US.$ 9,896.32

Menos:

15% Participacion trabajadores 1,484.45

Mas:

Gastos no deducibles 155,653.88

UTILIDAD GRAVABLE US.§ 164,065.75

Tasa de Impuesto a la

UTILIDAD GRAVABLE Impuesto Renta causado
TOTAL US.$ 164,065.75 25% 41,016.44

Los registros contables de Dublinsa S. A. no han sido fiscalizados, por las autoridades de
impuestos de acuerdo a disposiciones legales; las autoridades tributarias tienen 1a facultad
para revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la compaiifa; dentro de los tres
afios siguientes a partir de la fecha de presentacion, y en seis afios desde la fecha en que
vencié el plazo para presentar la declaracion, cuando los tributos no se hubieren declarado
en todo o en parte.
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18.

19.

20.

21,

DUBLINSA S. A,

Notas a los estados financieros

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2010 y la fecha del informe del auditor independiente 26
de Agosto del 2010, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la
compaiifa pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
se hayan revelado en los mismos.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

DUBLINSA S. A, cuenta con trabajadores en relacidn de dependencia y no tiene
personal tercerizado al 31 de Diciembre del 2010.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la compaiiia,
han sido adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacién
de los fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con que trabajamos son de
propiedad exclusiva de nuestra entidad.

INFORME TRIBUTARIO

La opinién de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales, esta en el Informe de
Cumplimiento Tributario, que se emite de forma independiente a éste informe.
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