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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
DUBLINSA S. A,

Hemos auditado el balence general que se adjunta de DUBLINSA S. A, al 31 de Diciembre del 2011 ¥
los correspondientes estado de resultados, estado de cambios en ¢l patrimonio de los accionistas y estada
de flujos de efectivo por ¢l aflo terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables
importantes y otras notas aclaratorias,

Responsabilidad de In administracién por los estados financieros:

La sdministracion es responsable de la peeparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
mantener el control interno relevante a In preparacion y presentacion razonable de los estados financicros
que estén libres de representacioncs crroneas de importancia relativa, ya sea debidas o fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropindas, ¥ haciendo estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del nuditor:

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en mi auditorfa.
Efectué mi auditoria de acuerdo con normas internacionales de auditoriz. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos asi como que planifiquemos ¥ realicemos la auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estdn libres de representacion errdnea de importancia
relativa,

Una auditorie incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, para obtener evidencia de auditoria
sobre las cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion ermdnea de
importancia refativa de los estados financieros, ya sea debida a fraude o error, Al hacer esas evaluaciones
del riesgo, e auditor considera ¢l control interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros por lu entidad, para disefar los procedimientos de suditoria que sean apropiados en
las cirounstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad, Una ouditorfa  incluye también la evaluacién de las normas ccuntorianas de contabilidad, lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
administracion, asi como evaluar la presentacién general de los estados financieros. Creemos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base razonable
para mi opinion de auditoria.

Opinion:

En mi opinién, los estados finantieros antes mencionados presentan mzonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de DUBLINSA S, A, al 31 de Diciembre del 2011, los
resultados de sus operaciones y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, descritos en la nota 1,
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DUBLINSA S. A.
Balance General
Al 31 de Diciembre del 2011

(Expresado en U.S. ddlares)

VOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en caja y bancos (notas 1 y 4) 755,89
Cuentas por Cobrar (nota 5) 4.976,04
Otras Cuentas por Cobrar (nota 6) 84.684.91
Inventarios (nota 1y 7) 326.484,60
Pagos y Gastos Anticipados (nota 8) 39.136,67
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES ' 456.038,11
ACTIVOS NO CORRIENTES

Compafias Relacionadas Largo Plazo (nota 9) 1.303.764,74
Propiedad, Planta y Equipo Neto (nota 1 v 10) 190.146.66
Otros Activos 648,44
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 1.494,559,84
TOTAL VOS 1.950.597,95

T C:AM( > S
Frﬁldy Bustamante CPA. Verbnica era
~ Presidente Ejecutivo Contador General

Ver notas a los estados financieros




DUBLINSA S. A.
Balance General
Al 31 de Diciembre del 2011

(Expresado en U.S. ddlares)

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:

Documentos por pagar (nota 11) 637.080,30
Cuentas por pagar (nota 12) 142.391,76
Gastos acumulados por pagar (nota 1 y 13) 34,400,07
Impuestos por pagar (nota 1, 14y 17) 21.835,41
PASIVOS CORRIENTES 835.707,54
PASIVOS NO CORRIENTES

Deuda # Largo Plazo (nota 15) 79341492
TOTAL PASIVOS 1.629,122,46
PATRIMONIO

Capital social (nota 16) 1.200.,00
Reserva de capital 88.996,61
Utilidad de Ejercicios Anteriores 236.604,78
Pérdida del Ejercicio -5.325,90
TOTAL PATRIMONIO 32147549
TOTAL OS Y PATRIMONIO 1.950.597,95

<.-\.
\ C/ 2 . g
Sri\Preddy Bustamante CPA. Ve Ve
residente Ejecutivo Contadora General

Ver notas o los estados financieros




DUBLINSA S. A.
Estado de Resultados
Por ¢l afio terminado el 31 de Diciembre del 2011

(Expresado en U.S. dolares)
Ventas Netas
Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS:
Gastos de Administracion
Gastos de Ventas

Gastos Financicsos

Total Gastos

Pérdida del Ejercicio

)

\
Sr dy>Bustamante

residente Ejecutivo

Ver notas a los estados financieros

1.302.691.45

-1.002.167,79

300.523,66

220.461.16

4.658,44

80.729,96

305.849,56

-5.325,90




DUBLINSA S. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por el aifo terminado el 31 de Diciembre del 2011

(Expresado en U.S, dblares)

CAPITAL SOCIAL

Saldo inicial 1.200,00
Saldo final 1.200,00
RESERVA DE CAPITAL

Saldo inicial 88.996,61
Saldo final 88.996,61
UTILIDAD ACUMULADA

Saldo Inicial 249.720,88
Saldo Final 249.720,88
PERDIDA ACUMULADA

Saldo inicial <13.116,10
Saldo Final . -13.116,10
RESULTADO DEL EJERCICIO

Saldo inicial -5.325.90
Saldo final -5.325,90
TOTAL iIMONIO 321.47549

N

Sr{\Freddly Bustamante
residente Ejecutivo Contadora General

Ver notas a los estados financieros




DUBLINSA S, A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por ¢l afio terminado ¢l 31 de Diciembre del 2011
{Expresado en U.S, dolares)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

PERDIDA ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR:

Gastos que no constituven desembolso:

Depeeciacion de propiedades

Ventas, sjustes y transferencias de activos fijos

EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO
Disminucidn ¢n cuentas por cobrar

Aumento en compafias relacionndas por cobrar

Aumento en inventarios

Aumento en pagos anticipados

Disminucion en otros actives

Aumento en Cuenias poc pagar

Aumento en gastos acumulados por pagar

Disminucion en impuestas por pagar

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de actives fijos

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento Documentos por pagar

Disminucidn Deuda a largo plazo
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

DISMINUCION NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo ¥ sus equivalentes sl final del periodo

Ver notas 4 1os estados financieros

-53B%

23221,07
— 674214
2463131

923242
-195.798 45
-6.588,28
-263,80
4.193,67
8.780,83
19.015,08

-35.447,94

-422.241,16

-67.231.80
-67.231,80

406.614,00

-140.758 46

265.855.54

22361742

22437331

753,89




DUBLINSA S. A.

Notas a los estados financieros

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

.

b,

Obicte Social

La compailia esta constituida el 12 de Mayo del 1987 ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantil con
fecha 29 de Mayo del 1987, simultineamente de acuerdo con las leves de la Repablica del
Ecuador. Tiene por ohjeto sccial dedicasse a la adquisicidn y beneficios de bienes raices
urbanos y rurales, y a Ia actividad ngropecuaria, ¥ en general u celebear contratos ¥ toda
clase de actos juridicos permitidos por las leyes del Ecuador,

Preparacion de estados financieros

Nuevos Principios de Contabilidad Ecustorianos,

Los ¢stados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que ln Gerencia de In Compadia efectie estimaciones y
supucstos que afectan fos importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos
en dichos estados financieros, Se debe considerar que fos resultados reales podrfan diferir de
€585 estimaciones,

De acuerdo con la Resolucidn N°, 08, gdse.010 de la Superintendenciu de Compafiias del 20
de noviembre del 2008, se establecid un cronograma de aplicacida gradual obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) por parte de las compaiias y
entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de Compadiias, para el registro,
preparacion y presentacion de estados financieros a partic del 1 de enero dei 2010, 2011 y el
2012, Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son de cumplimiento obligatorio
hasta ¢l 31 de diciembre ded 2009, 2010 y 2011, respectivamente, Ademés fas compafifas y
entes antes mencionados prepararan obligatoeizmente hasta marzo del 2009, 2010 y 2011,
en su orden, un cronograma de implementacion de dichas NIIF, el cusl deberd ser aprobado
por la junta general de accionistas o socios, o por ¢f spoderado en caso de compailias
extrajeras que cjerzan actividades en el pais. Le compatiia tiene Ja obligatoriedad de aplicar
Jas NIIF a partir del 1 de enero del 2012,

Caia y Equivalentes de Efectivo

Incluye dinero efectivo y depdsitos en bancos disponibles v valoves negociables a la vista,
neto de sobregiro bancario, (nota 4).
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DUBLINSA S. A,

Notas a los estados financieros

Inventurios
Los Inventarios estén valorados al costo de adquisicion.

Propiedades

Las propiedades estan valorizadas sl costo de adquisicidn gjustado. Hasta el 31 de
Diciembre de 1990, ¢l factor de ajuste fue la variacién del sucre, con respecto al ddlar de los
Estados Unidos de Norteamdérica, en ¢l mercado de intervencion., A partir de 1991 hasta
1999, el factor de ajuste fue hecha en funcion a la variacién porcentus] en el indice de
precios al idor a nivel naclonal, de Encro a Marzo del 2000, se ajusté en base a la
Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC 17 (nota 10),

Rarticipacién Trabajadores

De acuerdo con ¢f Cddigo de Trabajo Ia compafiia debe distribuir entre sus trabajudoces el
15% de las utilidades antes del impuesto 2 la renta.  Este beneficio e registrado come
sproplacién a los resultados del periodo en que se originan. (Nota 13, 17 y 19)

Impugsto 8 la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pals, que obtengan ingresos
gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Intemo y
su Reglamemto, y con las resoluciones de taricter general y obligatorio emitidas por el
Servicio de Renlas Inlernas estacdn sometidas a la tarlfa imposiiiva del 25% sobre su base
imponible. (Nota 14 ¥ 17)

Reserva Legal
La Ley de Compafifas del Ecundor, establece una apropiacian obligatoria no menor del 10%

< de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital pagado de la

compafia. Dicha reserva no ostd sujeta a distribucion excepto en caso de liquidacion de la
compadiia; pero puede ser capitalizada o destinada 8 absorber pérdidas Incurridas.

Registres Contables v Unidad Monetaria

Los registros contables de la compafiia se llevan en idioms espafiol y expresado en ddlares
de los Estados Unldos de Norteamérica, que ¢5 ln unidad monetaria de In Repiblica del
Ecuador,




DUBLINSA S. A.

Notas a los estados financieros

i»  Reserva de Capital

Algunes efectos de ln aplicscion de 1a NEC 17 {Conversidn de Estados Financieros para
efectos de Aplicar Esquemu de dolarizacién) fueron registrados originalmente ¢n las
cuentas Reserva poe Revalorizacion del Patrimonio y reexpresion Monetsria; y luego los
saldos de estus cuentas fueron transferidos a la cuenta Reserva de Capital, tal como lo
establecié dicha norma.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en ln parte que exceda a las pérdidas
acumupladas no puede distribuirse como utilidades y puede compensy fas pérdidas
acumuladas.

2. INDICADORES ECONOMICOS - INFLACION

La informacion relacionada con el porcentaje de variscion de los indices de peocios ol
coasumidor, preparada por ol Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el ejercicio
econdmico del 2011, fue de 5.41%.

ANO TERMINADO PORCENTAJE
DICIEMBRE 31 INFLACION

2011 541
2010 330
2009 . 37

YARIACION DE PIB Y TASA DE DESEMPLEQ

Los porcentajes de variacién del Producto Interno Bruto PIB y la iass de desempleo fueron
por ¢l Banco Central del Ecuador, para el ejercicio econdmico del 2011, la tasa de
desempleo es del 5.07%

ARNO TERMINADO TASA DE
DICIEMBRE 31 DESEMPLEOQ

2011 507
2010 6.10
209 750




DUBLINSA S, A,

Notas 1 los estados financieros

4. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre de 2011, ¢l detalle s of siguiente:

Banco Local:
Banco Intemscional uUss 755.89

CUENTAS POR COBRAR

Un resamen de lus cuentas por cobrur cliente al 31 de Diciembre del 2011, e3 como sigue:

Clientes No Refacionados USsSs 497604
La politica de créditos es a 30 dias plazo,

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

E saldo de Otras cuentas por cobrar, e el siguiente:

Empleados uss 9.305,62
Anticipos a provesdores 7531929

TOTAL  USS 84.684 01

2)  Corresponde 3 crédito entregados a empleados, que son descantadas medisnte rol de pagos.
b)  Sop valores entregados a los provesdares por concepto de bienes y servicics

10




DUBLINSA S. A.

Notas a los estados financieros

INVENTARIOS

El saldo de 1os inventarios 1l 31 de Diciembre del 2011, es ¢l siguiente:

Inventario ganudero USS 3833884
Inventario agricola 286,375,46
Inventario Combustible 1.770,30

TOTAL  USS 326,484,60

a)  Corresponde a inventario de cabezas de ganado,

by  Comprende las plantaciones de cacao que tiene en la hacienda.

PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

El saldo de pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 201 1, ¢s ¢l siguiente:

Seguros pagados por anticipado : USs 2.306,73
Impuesto af valor agregado 6.717,87
Retenciones en la fuente 13.286,39
Anticipo de impuesto a la renta 16.825.68

TOTAL uss 39.136,67

COMPANIAS RELACIONADAS LARGO PLAZO

Un resumen de compaiiias relacionadas al 31 de Diciembre del 2011, es el siguiente:

Expogranos USS 495.889.80
Manaexpo Cia. Lida. 534.524.79
Simén Bustamante 273.350.15

TOTAL USS _ 1.303.764,74

Las transacciones con compaiifas relacionadas, se respaldan y efectian en los mismos términos v
condiciones equipsrables a otros de igual especie, realizadas con terceros,

11




DUBLINSA S, A.

Notas a los estados financieros

10, PROPIEDADES, NETO

Los movimientos del costo y depreciacion de peopiedades, por ¢l aflo terminado ef 31 de

Diciembee del 2011, fueron como sigue:

SALDO SALDO

DETALLE 310 ADICIONES  AJUSTES  3ldicll
POR COSTO
Terrenos 824,05 824,05
Edificios 111.412,54 11141254
Maquinarias y equipos £1.323.18 2837221 145,00 109.550,39
Instalaciones 2492299 2492299
Muebles y enseres 1.809,88 1.809.88
Equipos de oficina 780,00 780,00
Equipos de computacidn 248596 §28,29 400 331025
Vehiculos 97.479.80 38.176,30 1.326,00 134.330,10
Herramientas 663,03 663.03
Obras en proceso 19,143,359 3572577 4533558 9.533.78
Otros activos fijos 4.116,59 4.193,67 8.310,26
TOTAL 3496161 107.296.24 46.810,58 40544727
DEPRECIACION ACUMULADA
Costo 192,083,354 23.221,07 4,00 215.300,61

TOTALUSS 152.878,07 84.075,17 46.806,58 190.146,66

Edificios se deprecia 2l $%, maquinarias y equipos, instalaciones, mucbles y enseres, equipos de
oficing, herramientas, otros activos se deprecian al 10%, vehiculos al 20%, cquipos de
computacion al 33.33% anual, bajo el método de lnea recta,

12




DUBLINSA S, A,

Notas a los estados financieros

DOCUMENTOS POR PAGAR
Un resumen de los documentos por pagar al 31 de Diciembee del 201 1, €5 como sigue:

Plazos Tasa
Banco Gammis  Operacion  Desde -  Husta  de Mool
Intexés

Internacional  Hipotecaria 255299 29-04-2011  23-04-2012  9.96% 61,457,711
Internacional  Hipotecaria 269169 12-07-2011  06-07-2012  9.96%  200.000,00
Internacional  Hipotecaria 270649 28-07-2011  22-07-20012  9.96%  200,000,00
Internacional  Hipotecarin 275069 27-09-2011  21-09-2012  9.12%  175.000,00

SUB-TOTAL uss 636.457,71
Intereses por Pagar 622,59
TOTAL 637.080,20

12. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar af 31 de Diclembre del 2011, es como sigue:

Proveedores locales a) USS 11273576
Anticipo de clientes b) 29.656,0¢

TOTAL  USS _ 14239176

a) Corresponde a cuentas por pagar & proveedores o corto plazo entre plazos de 30 a 180 dias.

B} Son valores cobrados por anticipado a los clientes en el momento de la entrega del producto se
factura inmediatamente.

13




DUBLINSA S. A,

Notas a los estndos financieros

13, CGASTOS ACUMULADOS POR FACGAR

El movimiento de Las Ouas Cusntas por pagar al 31 de Diciembee del 2011, es como sigie:

Cuentas

Décimo tercer susldo
Déclmo cuarto sueldo
Vacaciones

Fondo de Reserva

Aporte Pawronal, 1ECE-
SECAP

Participacion rabajsdores

Préstamo quirografirio

TOTAL

L.S.s

LSS

Saldeo al Saldo al
3uxnzeto Debe Habor 3122000

3.621,89 2.972,50 13.853,19 14.502,58
5.016,00 621427 1223267 11,034,40
331,06 - - 331106

449,90 120,84 42928 749,34
1.273.06 3530702 3707475 3.080.79
1 484,45 - - 1.484.45

228.’.‘:3 342797 347679 277,45

1538499 48.051,60 67.0&6;678 34.40&2

14




DUBLINSA S. A,

Notas a los estados financieros

14. IMPUESTO POR PAGAR
El saldo de los Impuestos por pagar por el afie terminado al 31 de Diciembre del 2011 es como

sigue:
Saldo al Saldo sl
Cuentas 3171272010 Debe Haber 31122011
- Impuesto ul valor egregado Uuss - 720,00 720,00 -
Retencion en la fuente a) 9.06946 1684622 11.515,11 3,738,358
Retencion del IVA b) 709745 1245140  6.52533 1.271,38
Impuesto o ln renta AL0I644 4379275 19.601,99 16.825,68

TOTAL USS _ 37.283,35 73.81037 38.36243 2183541

a) Son valores pendientes de pago de los meses junio, julie, noviembre y diciembre del 2011,

b) Son valores pendicntes de pago de los meses junio, julio, noviembre y diciembre del 2011.

= 15, DEUDA A LARGO PLAZQ
Un resumen de la deuda a largo plazo-al 31 de Diciembre de 2011, es el siguiente:

VENCIMIENTO TASA DE VALOR

INSTITUCION DOCUMENTO HASTA INTERES UsS$
B Banco Internacional S. Pagaré Noviembre 08,2014  9.96% £00.000.00
> Accionista ¥ = = 192.033.58

Otros - . SR e 31}
~ TOTAL USS  793.414,92

GARANTIAS;

No. VALOR
- INSTITUCION 1IPO DE GARANTIA U.S§
PERACION

2 Banco Internacional S, A,

Garantias Prenda sobre hacienda . 4.295.573,19

16




DUBLINSA S. A,

Notas a los estados financicros

16. CAPITAL SOCIAL

18,

19

El capital social estd conformado de la siguiente manera:

No. VALORCADA  VALOR
ACCIONISTA ACCIONES % ACCIONUS.$ LUS.$
Bustamantc Mordn Freddy 116800 9734 1,00 1.168,00
Adum Barrezueta Jazmin 16,00 133 1,00 16,00
Moran Gladys 6,40 0,53 1,00 6,40
Bustamante Mordn Leonardo 4,80 0.40 1,00 4,80
Bustamante Mordn Gladys 4,50 0.40 1,00 4,80

1.200,00 100 1.200,00

Los accionistas de Dublinsa S, A, son de nactonalidad ecuatoriana.

IMPUESTO A LA RENTA

Los registros contables de Dublinsa S. A. no han sido fiscalizados, por las autoridades de
impuestos de acuerdo a disposiciones legales; las autoridades tributarias tienen la facultad pana
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de Ia compafiia; dentro de los tres sfos siguientes
& partir de la fecha de presentacion, y en seis aflos desde la fecha en que vencié ¢l plazo para
presentar fa declaracién, cuando los tributos no se hubjeren declarado en todo o en parte,

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2011 y la fecha del informe del auditor independiente 11 de
Diciembre del 2012, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la
compailia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos,

Cl A
DUBLINSA S. A., cuenta con trabajadores en relacion de dependencla y no tiene personal

tercerizado al 31 de Diciembre del 2011,

16




DUBLINSA S. A.

Notas a los estados financieros

20. PROPIEDAD INTELECTUAL

21

Cada uno de los programas que se hian instalado en las computadoras de la compafiia, han sido
adquiridos legalmente ¥ cuentan con las respectivas licencias de autorizacién de los fabricantes.
Las marcas y el nombre comercial, con que trabajamos son de propiedad exclusiva de nuestra
entidad.

INFORME TRIBUTARIO

La opinidn de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales, estd en ¢ Informe de
Cumplimiento Tributario, que se emite de forma independiente a éste informe.
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