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ING. GABRIELA DOMINIQUE LEON ERAZO
AUDITORA INDEPENDIENTE

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas
INVERSIONES WINIPEG S.A.
Guayaquil, Ecuador

Opinidn:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INVERSIONES WINIPEG S.A., los cuales
incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados de
resuftados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por el afio terminado en
esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financierns que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos expresan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacidn financiera de INVERSIONES WINIPEG S.A. al 31 de diciembre
de 2018, asi como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para
PYMES).

Bases de opinidn:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades con relacién con esas normas se detallan mas adelante en
seccidn “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de la entidad de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Ftica para
Contadores Piblicos emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus
siglas en inglés), y hemos cumplido nuestras otras responsabilidades éticas de conformidad con
estos requerimientos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido constituye
una base suficiente y apropiada para nuestra opinian de auditoria.

Otros asuntos:

4, Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, fueron auditados por otros auditores, cuya
opinién sin salvedad fue emitida el 26 de abril de 2018,

Asuntos clave de auditorfa;

5. Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos fueron cubjertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto, y en la formacidén de nuestra opinién al respecto, sin expresar una opinién por
separado sobre los mismos.

6. No hemos identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.
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Responsabilidades de la Administracion sobre los Estados Financieros:

7.

La Administracién es responsable por la preparacidn y presentacién razonable de estos estados
financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacion y mantenimiento del control interno que permita la elaboracién de estados
financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la
tapacidad de la entidad para continuar come negocie en marcha, revelando, segln
corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, @ menos que pretenda
liquidar la empresa o cesar operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de supervisar el proceso de generacién de informacidn
financiera de |a entidad.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financleros:

0.

11,

MNuestros objetivos san obtener una seguridad razonable de que |os estados financieros en su
conjunto estan libres de incorrecclones materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un
Informe de auditoria que Incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detectard una incorreccién material cuando exista. Una incorreccidn puede surgir por
fraude o error, y se considera material si, de forma individual o conjunta, es razonable esperar
que influya en las decisiones econdmicas de los usuarios sobre los estados financieros.

Coma parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Asimismo:

11.1 Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
apropiada para propercionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material por fraude es mds alto que para una resultante de error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, tergiversaciones, o
la anulacion del control interno.

11.2 Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
entidad.

113 Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por Ia Administracidn,
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14.
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114 Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en base a la
evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre significativa relacionada con
eventos o condiciones gue puedan aportar dudas significativas sobre la capacidad de la
entidad para continuar como un negocio en marcha. 5i llegamos a la conclusion de que
existe una incertidumbre significativa, tenemos la obligacion de llamar la atencidn en
nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros
o, sl tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinidn. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
inferme de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que |a
entidad no pueda continuar come un negocio en marcha.

11.5 Evaluamosla presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan razonablemente las
transacciones y eventos subyacentes.

Hemas comunicado a la Administracidn, entre otros asuntos, el alcance previsto, el cronograma
y los hallazgos significativos de auditoria, asl como las deficlencias significativas de control
interno que fueron identificadas durante nuestra auditoria.

También le hemos proporcionado a la Administracion una declaracion sobre el cumplimiento
de los requerimientos éticos relevantes en relacidén con la independencia, y hemos comunicado
todas Ias relaciones y otros asuntos que puedan razonablemente ser considerados para influir
en nuestra independencia, y en su caso, las salvaguardas correspondientes.

De los asuntos comunicados a la Administracion, determinamos aquellos asuntos que eran de
mayer importancia en la auditoria de los estados financieras del periodo actual y, por lo tanto,
los asuntos clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a
menos que la ley o el reglamento impida la divulgacidén pdblica sobre el asunto o cuando, en
circunstancias extremadamente inusuales, determinamos gue un asunto no debe ser
comunicado en nuestro informe, porgue de hacerlo, seria razonable pensar que las
consecuencias adversas serfan mayores que los beneficios de interés piblico de dicha
comunicacién,

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

15,

16,

De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, estamos
obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de |a entidad en su
calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinidn al respecto se emitird en un infarme por separado.

A la fecha de este Informe, la Compafifa no ha cumplido con las Normas de Prevencién de
Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos, expedida mediante
Resolucidn No. No. SCV.DSC.14.005 del 8 de julio de 2014. En la Seccidn |l se detallan los
incumplimientos, Esta situacion podria ocasionar posibles sanciones por parte del organismo de
contral.

X
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abriela D7T&6n Erazo [ Superintendencia de Compafilas, Valores vy
Auditora Independiente Seguros

Registro RNAE No.1231

Guayaquil, 8 de abril de 2019



INVERSIONES WINIPEG S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en délares estndounidenses)

Cuentas y documentos por pagar no relacionados
Cuentas y documantos per pagar relacionados
Ciras obligacionss corrientas

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas y documantos por pagar relacionados
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

Vea notas a los estados financiencs

Al 31 da diciembre de

2018 2017
583
142 11,904
1.536 881
3 3
2202 12796
737.301 737,391
78776 76.776
814,167 76.778
818 459 826.963
570
131 az0
77.530 813.342
1.105 1932
79.336 815,504
728486
720,496
2.000 2,000
1.000 1.000
8,367 6.367
== S
10,627 11.368

B15.450 826 863

e e e e TR e
Fabidn Rodriguez Gevara




(Expresados en dolares estadounidenses)

Afios terminados al
Notas 31122018 31212017
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS M 9.600 8.600
GASTOS DE ADMINISTRACION N 10.342 9.942
10.342 8.842

Saa o Q__Lm'ﬁuu.-.. (-f

Febidn Rodriguez Gevara
Contador General

Vea notas a los estados financleros
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INVERSIONES WINIPEG S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en dblares estadounidensas)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobros a clientes
Pagos a praveedores, empleados otros

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamo recibidos por accionistas y relacionados, neto
Sobregiro bancario
Psagos a relacionados

EFECTIVO NETO USADO EN (PROVENIENTE DE)
LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

DISMINUCION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO INICIO DEL ANO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
AL EFECTIVO AL FINA ANO

Afios terminados al
311272018 311212017
19.584 384
(12.758) (12.450)
6.826 (12.088)
(1.638) 10.148
570
(5.758)
{6.826) 10.148
(1.920)
1.920
€
et B R N P T
Fabidn Rodriguez Gevara
Contador General

Vea notas a los estados financieros



INVERSIONES WINIPEG S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacion)

(Expresados en dolares estadounidenses)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Cambios en activos y pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por cobrar no relacionados
Cuentas y documantos por cobrar relacionados
Activos por impuestos corrientes
Gastos pagados por anticipado
Otros activos no corrientes
Cuantas y documantos por pagar no relacionados
Otras obligaciones comrientes

EFECTIVO NETO USADO EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Afos terminados al
IMM12r2018 322017

(T42) (342)
(583)

9.842 (11.804)
(B75) (B61)

(31)
(943)

(189) 320
(827) 1695
7.568 (11.724)
6.826 512.Eﬁ$i

Fabian Rodriguaz Gevara
Contador General




WINIP

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresadas en ddlares estadounidenses)

A

INFORMACION GENERAL:
Entidad

Fue constituida en la ciudad de Guayaquil mediante Escritura Plblica el 8 de mayo de 1387
e Inscrita en el Reglstro Mercantil el 15 de junio de 1987. Su principal actividad es compra,
venta, alquiler y explotacidn de bienes inmuebles.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018, han sido
emitidos con autorizacidon de fecha 21 de febrero de 2019, por parte del Gerente General
de la Compafiia, y posteriormente serdn puestos a consideracion de los Accionistas parasu
aprobacién definitiva.

BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES:

Los estados financleros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para
PYMES) emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en Inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros adjuntos. Los estados
financieros han sido preparados sobre ia base del costo histérico, & incorporan las
principales politicas contables que se describen a continuacion. Los estados financieros se
presentan en Délares de Estades Unidos de América (USD).

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata disponibilidad. El
efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos a la vista. Los equivalentes al
efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en
importes determinados de efectivo, por lo que estdn sujetos a un riesgo poco significativo
de cambios en su valor. Una inversidn serd equivalente al efectivo cuando tenga
vencimiento en tres meses o menos desde la fecha de adquisicidn.

Instrumento financlero

Activo financiero: Comprenden cuentas por cobrar clientes, relacionados y otras cuentas
por cobrar, es un derecho que posee la Compafia de recibir recursos en el futuro; derecho
que puede proceder de las operaciones de prestacidn de serviclos, préstamos otorgados a
terceros o a partes relacionadas.

Costo amortizado: Al final de cada periodo contable, los importes registrados en libros de
todos los activos financieros son sometidos a revision con el objetivo de determinar si
existe evidencia objetiva de incobrabilidad o deterioro de sus valores en libros, de ser este
el caso se registra una pérdida por deterioro de valor en el resultado de ese periodo.
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INVERSIONES WINIPEG S.A.
B. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

La medicidn inicial es a su valor razonable, gue generaimente es su precio de transaccion,
excepto si el acuerdo constituye una financiacion, en cuyo caso se miden a su costo
amortizado utilizando el método del interés efectivo. Como norma general la Compaliia no
carga costos de financiacién a los clientes, por ello la medicién de estos activos se realiza
de acuerdo a su precio de transaccion. Posteriormente a su reconocimiento inicial, estos se
miden a su costo menos deterioro acumulado.

Activos finoncieros @ valor razonable con combios en resultados: Los activos financieros

gue se midan a su valor razonable con cambios en resultados deben presentarse
segregados de los activos que se midan segin su costo amortizado. Siempre y cuando el
valor razonable de estos instrumentos financieros se pueda medir con fiabilidad sin costo o
esfuerzo desproporcionado, dependiendo del juicio y criterio al que llegue la Gerenciz de
la Compafiia, esto es si el incremento de los costos o esfuerzo adicional superan
sustancialmente los beneficios que recibirian los usuarios de los estados financieros, estos
se presentan en los estados financieros de forma segregada. En esta categoria se incluyen
las inversiones en acciones preferentes no convertibles y acciones preferentes u ordinarias
sin opcién de venta, que tengan un precio cotizado.

Deterioro de cuentas por cobrar: La Administracion, por lo menos una vez al afio, revisara si
existe evidencia objetiva que indigue si sus activos financieros, que se miden al costo,
presentan deterioro o pérdida, es decir, se espera gque su recuperacién sea por un mento
inferior al valor en libros.

De existir deterioro, se reconocera una pérdida en el resultado del periodo.

Si en una nueva evaluacion, la pérdida o deterioro reconocida en un periodo anterior
disminuye o las condiciones que |a generaron ya no se identifican, se registra una reversidn
por un monto que no supere el valor que iniciaimente se reconocid como deterioro. Ese

monto se reconoce inmediatamente en resultado.

Pasivos financieros:

Cuentas por pogar a proveedores: Comprenden las cuentas por pagar a proveedores
incluyen aquellas obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos en el curso normal
de negocio y no devengan Intereses. Se reconocen como corrientes, pues se liquidan en
menos de doce meses.

Obligaciones con relgcionadas: Se originan principalmente por préstamos a sus accionistas.

Otras obligaciones corrientes: Son obligaciones a favor de los organismos de control, se
esperan cancelar dentro del ciclo normal de operacién del negocio y no incluyen intereses.

Propiedades: Su reconocimiento inicial es al costo de adquisicidn,

Impuesto a la renta: La Compafia durante los ejercicios terminado al 31 de diciembre de
2018 y 2017 ha generado pérdidas.
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INVERSIONES WINIPEG S.A,

B,

BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

Recongocimiento de ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos de actividades
ordinarias se contabilizan en base al método de devengado y se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir. Los ingresos de actividades
ordinarias procedentes al alquiler de terrenos se reconocen en la medida que los servicios
han sido vendidos, lo que ocurre generalmente cuando se emite |a factura.

Gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se registran cuando se
conocen,

Meodificaciones a las Normas Internacionales de Informacién para Peguefias v Medianas
Entidades [NIIF para PYMES): No se han emitido nueves pronunciamientos de las NIIF para

PYMES. El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad espera comenzar su
proxima revision completa a principios del 2019.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacién de los estados financieros adjuntos en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para
PYMES), requiere gue la administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la Compafia, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros.

En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algin indicio se realiza una estimacian del importe recuperable de dicho activo. 5i se
trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efective a la que pertenece el
activo. Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor recuperable
incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenide de no haberse reconocide la pérdida por deterioro.

CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacidén se presentan las categorias de los instrumentos financieros al 31 de
diciembre de 2018:

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas v documentos por cobrar comerciales 583
Cuentas y documentos por cobrar relacionados 142
Total activos financieros 725
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INVERSIONES WINIPEG S.A,

D. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas y documentos por pagar proveedores 131
Cuentas y documentos por pagar relacionados 77,530
Total pasivos financieros 77,661

El valor en libros de efectivo y equivalentes de efective, cuentas por cobrar comerciales, y
cuentas por pagar proveedores y relacionados, no difiere significativamente de su costo
amortizado debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

E. CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR RELACIONADOS:

Corresponde al siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Compafiias relacionados:
Dagsa 5.A. 142
Pozamar S.A. (1) 9,984
Acclonistas: 12)
Benjamin Rosales Valenzuela 560
Benjamin Rosales Pefia Z88
Lucia Rosales Pefia 288
Maria Eugenia Pefia de Rosales 288
Maria Eugenia Rosales Pefia 96

142 11,904

(1) Corresponde a la renta generada con su relacionada (Ver Nota M).

(2) Estos saldos fueron compensados durante el afio 2018 con saldos pendientes de
pagos de acclonistas (Ver Nota K},

F. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
Al 31 de diciembre de
2018 2017

Impuesto al valor agregado pagado 83

Retenciones en la fuente afios anteriores 768 768

Retenciones en la fuente presente afio 768

1,536 861

G. PROPIEDADES

Comprende a las 676.53 hectireas de terrenos de agricultura pertenecientes a la
Compafiia, de los cuales 51 hectdreas se encuentran alquiladas a la Compafifa relacionada
Pozamar 5.A. dentro de las partes altas donde funciona unas piscinas de rebomben de agua
y una casa de campamento, Cabe sefialar que estas fueron adquiridas el 31 de diciembre
de 1987 segun escritura publica de la notaria XVl del Cantdn Guayaquil a favor de la
Compafifa.
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INVERSIONES WINIPEG S.A.
H. EGI A 10
Corresponde al sobregiro contable generado en el Banco Bolivariano C.A. cuenta de ahorro
No. 25070.
I Y M PAGAR
Al 31 de diciembre de
Transaccitn 2018 2017
Compafifas relacionados:
Pozamar 5.A. Alguiler 71,575 72,575
Forcasas 5.4, Préstamo 4,955 6,955
Dagsa 5.4, Préstamo 3,758
Acclionistas: (1)
Benjamin Rosales Valenzuela Préstamo 365,027
Benjamin Rosales Pefia Préstamo 109,508
Lucia Rosales Pefla Fréstamo 109,508
Maria Eugenia Pefia de Rosales Préstamo 36,503
Maria Eugenia Rosales Pefia Préstamo 108,508
77.530 813,342
(1) En el 2018 estos valores fueron reclasificados a pasivos no corrientes.
J. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Acumulados por pagar:
Décimo tercero 123 31
Décimo cuarto 113 313
Vacaciones 140 188
Impuesto por pagar:
Impuesto al valor agregado cobrado a7 92
Retencidn en la fuente 3 75
impuesto al valor agregado por pagar 1,152
Otras cuentas por pagar:
Nomina por pagar 546
Aporte patronal e individual g3 a1
1,105 1,932
K. AS Y DOCUM P R
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Accionistas:
Benjamin Rosales Valenzuela (1) 362,429
Benjamin Rosales Pefia (1) 109,220
Lucia Rosales Pefia (1) 109,220
Maria Eugenia Pefia de Rosales (1) 36,215
Maria Eugenia Rosales Pefla (1) 109,412

726,496
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INVERSIONES WINIPEG 5.A.

K

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADOS: (Continuacion)

(1) Estos valores reclasificados de pasivos corrientes. A continuacion el movimiento de
valores compensados entre activos y pasivos accionistas;

Saido al Compensacidn de Salda &
014012018 saldos Pagos 1413/2018
Benjamin Rosales Yalernrusls (2) 365,027 {0} |1.638) 362429
Bemjamin Rossles Pefls (2) 109,508 {268 108,230
Lucin Rewabes Pefia [z 109,508 {2Ba) 108,220
Maria Eugenia Pefia de Rosales {2) 36,503 {2B8) 35,215
Maria Eugenia Rosales Pafla [&) 1079, 508 {88} 109.412
730,054 [1,930) {1.638) 726,496

(2) Corresponde a préstamos en condiciones pactadas entre las partes como si fuesen con
terceros no relacionados, estos no tienen fechas de vencimiento nl generan intereses.

L. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 2,000 participaciones de valor nominal a un valor unitario de
USS1 cada una; todas ordinarias y nominativas.

Reserva legal: De acuerdo con la legisiacion vigente en el Ecuador, la Compafia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en
caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa: El salda de esta cuenta estd a disposicidn de los accionistas de la
Compafiia y puede ser utilizado para ciertos pagos tales como reliquidacidn de impuestos y
gastos de ejercicios anterjores.

Resultados acumulados: La Compafiia ha registrado pérdidas en el ejercicio econdmico
2018 y 2017, Debido & esto se deberd tomar nuevos mecanismos a fin de evitar una
posible disolucién de la Compafiia por parte de la Superintendencia de Compafiias, Valores
v Seguros.

M. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

N.

Corresponde a alquiler de 51 hectareas a la Compafila relacionada Pozamar S.A. por un
valor de USS800 mensuales.

GASTOS DE ADMINISTRACION:
Afios terminados al
31/12/2018 31/12/2017

Gastos de personal (1) 6,954 6,359
Otros gastos de personal 888

Honorarios profesionales 250 750
Cuotas vy suscripciones 1,213
Mantenimiento de instalaciones 1,052 20
Servicios basicos 340 140
Impuestos vy contribuciones 2,041 1,413
Otros gastos 455 47

11,980 9,542
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N. GASTOS DE ADMINISTRACION: (Continuacién)

(1) A continuacién el detalle:

Afos terminados al
31/12/2018 31/12/2017

Sueldos 4 645 4,500
Décimo tercero 387 375
Décimo cuarto 386 375
Vacaciones 193 187
Fondo de reserva 193 375
Indemnizacién G826
Aporte patronal 564 547

6,954 6,359

0. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

Ley Orgdnica pora la Reactivacidn de la Economia, Fortolecimiento de la Dolarizacion y

Maodernizacién de lo Gestidn Financiera:

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestién Financiera,
cuyas reformas estan vigentes para el ejercicio econdmico 2018. A continuacién, algunos
de los principales cambios:

Son deducibles de impuesto a la renta los pagos efectivos que se realicen por
concepto de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspondan a pagos de provisiones efectuadas en afios anteriores, sin perjuicio de
gque se deba continuar realizando la provision para el cumplimiento de tales
obligaciones, y que constituye gasto no deducible del ejercicio en que se registra. Por
esta provision se reconocerd impuesto diferido, que puede ser utilizado cuando el
contribuyente se desprenda de los recursos para cancelar |la obligacién por la que se
realizé la provisidn.

La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 serd del 25%. No obstante,
esta tarifa serd del 28% en los siguientes casos:

¢ C(Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la compaosicidn
societaria.

* 5i dentro de |a cadena de propiedad de socios o accionistas, exista un titular
residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente fiscal de
Ecuador.

* Cuando dentro de la composicion societaria, del titular residente en paraiso fiscal
sea igual o superior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto a la renta.

s (Cuando dentro de la compesicidn societaria, que corresponde al titular residente
en paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicard el 28% de impuesto a |a renta en
proporcion a su participacion en el capital de la sociedad.
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©. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

Incremento del limite en la deduccién adicional de gastos para las micro, pequefias y
medianas empresas, del 100% de los gastos de:

s (Capacitacion para investigacion, desarrollo e innovacion tecnologica, sin que
supere el 5% de los gastos de sueldos.

o Mejoras en la productividad a traves de estudios y anadlisis de mercado,
implementacién y disefio de procesos, disefio de empagues, software
especializado, sin que supere el 5% de las Ventas.

e Paralos exportadores habituales y turismo receptivo, el beneficio serd de hasta el
100% de los costos y gastos de promacion y publicidad.

Las sociedades exportadaras habituales y las que se dediquen a la produccién de
bienes, que reinviertan sus utilidades en el pais, pagaran la tarifa del 15% (menos 10
puntos porcentuales a la tarifa general). A efectos de obtener esta reduccién en la
tarifa, estas socledades deberdn efectuar el aumento de capital por las utilidades
reinvertidas, realizando la inscripcidn de la respectiva escritura hasta el 31 de
diciembre del afio posterior a aguel en que se generaron las utilidades.

Para la determinacion de la base imponible de las sociedades consideradas
microempresas, se deducira US511,270 (1 fraccidn basica gravada con tarifa cero IR
de personas naturales).

Para el cidlculo del anticipe de Impuesto a la renta de las sociedades, no se
consideraran las cuentas por cobrar, a excepcion de las cuentas por cobrar con
relacionadas, los gastos por sueldos, decimo tercera, décimo cuarta remuneracion y
aportes patronales al IESS, v, en el caso de los contribuyentes que mantengan activos
revaluados, no consideraran el valor del revallo efectuado.

También se excluirdn gastos incrementales por generacion de nuevo empleo, v por la
adquisicion de nuevos activos preductives, que permitan generar un mayor nivel de
produccidn.

Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO obligadas
a llevar contabilidad; y, las personas Obligadas a llevar Contabilidad, cuya mayor
fuente de ingresos NO corresponda a actividad empresarial, calculardn el anticipo de
la siguiente manera: El 50% del impuesto causado, menos las retenciones en fuente
que le hayan sido efectuadas en el ejercicio.

El Reglamento a esta Ley se emitid mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de agosto
de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de 2018,

Ley Orgdnico para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Genergcion de Empleo,
y Estabilidad y Equilibrio Fiscal:

El 21 de agosto de 2018, se publicd la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccidn
de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal; las principales
reformas estén relacionadas con incentivos para atraer nuevas inversiones al pais, que
entrardn en vigencia en el afio 2019 y son las siguientes:
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0. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados fuera y
dentro de las dreas urbanas de Quito y Guayaguil gozaran de exoneracion del
impuesto a la Renta y sus anticipos por un periodo de 12 y 8 afios, respectivamente.
Esta exoneracion aplicara solo para aquellas sociedades nuevas o existentes que
generen empleo neto.

Las nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrias basicas:
Petroquimica, Siderdrgica, Metallirgica, Quimica Industrial, tendran derecho a la
exoneracion de impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. El plazo de exoneracidén
se ampliard por 5 afios més, en caso de que las inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

Las nuevas microempresas que iniclaron actividades a partir del 2018, gozardn de
exoneracion de impuesto a la renta durante 3 afios a partir del primer afic en gue
generen ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor
agregado nacional en sus procesos productivos,

Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estdn exonerados del pago de
impuesto a la Renta y su anticipo, por los primeros 10 afios contados a partir del
primer afio en que obtengan ingresos operacionales.

Exoneracion de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de inversidn
en:

* Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; v,

o Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador (nacionales o
extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados en Ecuador o en el
exterior que sea acclonista de la socledad que distribuye.

Se elimina el pago minime del anticipo del impuesto a la renta.

Se establece el Impuesto a la Renta Unico a la utilidad en la enajenacidn de acciones,
con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%.

Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afios.

El Reglamento a esta Ley se emitié mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de
diciembre de 2018 vy fue publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018,
y establece los procedimientos para operativizar y simplificar la aplicacidn de los beneficios
tributarios a las nuevas inversiones. Entre algunos aspectos que contempla el Reglamento
estan:

Se clarifica el concepto de nueva inversion: prevalece el lugar (ciudad) en donde se
ejecuta la inversion por sobre la ubicacién del domicilio de la empresa.
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0. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)
e  Optimizacién del esquema de la devolucién del IVA y del ISD para las exportaciones.

e Elincentivo para la exoneracion del Impuesto a la Renta es automdtico para empresas
nuevas, mientras que para las existentes el beneficio serd en funcidn de la tasa de
crecimiento de sus activos.

& Las reinversiones que realicen las empresas existentes de, por lo menos el 50% de sus
utilidades, les permitird la exoneracion del ISD sobre los dividendaos.

e Se clerran todos los aspectos que tienen gue ver con el Impuesto Minimo para su
eliminacion genuina,

t rencia;

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta gue hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en
un monto acumulado superior a USS3 millones, deben presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente es una
revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por compafia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monte acumulado
superior a los US515 millones deben presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicic de sus facultades legales, podrd solicitar
mediante requerimientos de informacidn a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacion de la
informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicéd el principio de
plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de
la aplicacién del régimen de precios de transferencia, siempre que:

s  Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,
* No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

* No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacion de
recursos no renovables.

P. N DE FINANCIEROS:

Mediante Resolucién No. SCICL.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, Ia
Superintendencia de Compafiias (actualmente Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros) expidié las normas para la preparacién y presentacién de los estados financieros
consolidados de las compafiias y otras entidades integrantes de los grupos economicos
establecidos por el Servicio de Rentas Internas.
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P.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS: {Continuacidn)

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion a la
informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior, las personas
juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros y aguellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos Econdmicos por el
Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compafila no estd considerada por el Servicio de Rentas Internas como

Grupo Economico, no tiene gue presentar estados financieros consolidados, segin el
articulo tercero de la Resolucidn indicada.

HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos,
no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinidn de la Administracién de la
Compafifa, puedan afectar la presentacion de los estados financieros o que requieran ser
revelados



SECCION Il

INFORME SOBRE LA REVISION POR PARTE DEL AUDITOR EXTERNO DE LAS MEDIDAS DE
PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS, FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y OTROS DELITOS



ING. GABRIELA DOMINIQUE LEON ERAZO
AUDITORA INDEPENDIENTE

REVISION POR PARTE DEL AUDITOR EXTERNO DE LAS MEDIDAS DE PREVENCION DE LAVADO DE
ACTIVOS, FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y OTROS DELITOS

A los Accionistas

INVERSIOMES WINIPEG 5.A,
Guayaquil, Ecuador

1. Pordisposicidn expresa de la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros, procedimos a
efectuar una revision a las medidas de prevencién de lavado de activos y financiamiento del
terrorismo y otros delitos implementados por INVERSIONES WINIPEG 5.A. al 31 de diciembre de
2018.

11  Verificar la calificacidn del Oficial de Cumplimiento y el codigo de registro en la Unidad
de Andlisis Financiero y Economicos,

Resultados: La Compafiia no cuenta con un oficial de cumplimiento de acuerdo a lo
previsto en las Normas de Prevencidon de Lavados de Activos, Financiamiento del
Terrorismo y Otros Delitos.

1.2 Verificar que las normas y procedimientos de prevencidn de lavado de actives y
financiamiento del terrorismo establecidos por la Compafiia se encuentren definidos en
el Manual de Prevencion del Lavado de Activo.

Resultados: La Compafiia ha enviado el manual de prevencidn de lavado de activo, este
fue aprobadoe por parte de |a Direccidn de Prevencién de Lavados de Activos can fecha
29 de marzo de 2019.,

1.3 En el caso de los grupos empresariales o holding, verificar que el manual de prevencidn
abargque las compafifas que lo conformen, siempre y cuando hayan decidido tener un
solo manual y/o oficlal de cumplimiento dnico.

Resultados: La Compafiia no pertenece a grupos empresariales o holding.

14  Confirmar que el Oficial de Cumplimiento haya cumplido con la preparacion del informe
anual y su presentacién ante la Junta de Socios o Accionistas y/o Directorio.

Resultados: Ver punto 1.1,
15  Selecclonar aleatoriamente 6 meses de afio para realizar lo sigulente:

a) Consolidar la informacién mensual de las operaciones o transacciones, Individuales
0 conjuntas cuyos montos sean iguales o superen el umbral legal (US$10,000),
originadas en los pagos efectuados per los clientes de la Compaiifa, a través de log
medios de pago que se encuentran definidos en la estructura de reporte de la
Unidad de Andlisis Financiero.

Resultados: Ver punto 1.1,
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b) Solicitar el reporte mensual (RESU) enviado por la Compafiia a la Unidad de Analisis
Financiero y Econdmicos en los meses escogidos para la muestra.

Resultados: Ver punto 1.1.

c] Cotejar que los clientes gue superaron el umbral legal han sido reportados a la
Unidad de Andlisis Financlero vy Econdmicas en el mes correspondiente.

Resultados: Ver punto 1.1.

d) FPara cada uno de los meses seleccionados, tomar aleatoriamente el 5% de los
clientes para revisar el cumplimiento de las politicas de debida diligencia conforme
a lo reguerideo en la normativa correspondiente.

Resultados: Ver punto 1.1

1.6 Determinar si el proceso utilizado por la Compafiia, en cuanto a la custodia ¥
confidencialidad de los expedientes proporciona la seguridad necesarla de la
informacicn fisica y digital.

Resultados: Ver punto 1.1.

1.7 Verificar la existencla de la matriz de riesgo, asl como la documentacian, soporte da su
aplicacidn como herramienta de mitigacidn de posibles procesos de delito de lavado de
activos.

Resultados: Ver punto 1.1.

2. Este informe tiene como Gnico proposito lo mencionado en el primer parrafo y ha sido
preparado exclusivamente para uso de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, y
la Administracidn de la Compafila ¥ no puede ser distribuido por ningun concepto a terceras
personas o entidades.

(it am "
briela Lecn Erazo L ) Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros
Auditora independiente Registro RMAE No.1231

Guayaquil, 8 de abril de 2019



