CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en délares de los E. U. de A))

A. INFORMACION GENERAL

Créditos Econdémicos Credicosa S. A. (la Compania) fue constituida el 16 de noviembre de 1972
en Guayaquil. Su actividad principal es el comercio de mercaderias en general y particularmente
de articulos para el hogar, ademas de la importacibn de toda clase de mercaderias
nacionales y extranjeras; y, en general, a realizar todos los actos y contratos permitidos por leyes
ecuatorianas.

La emisidn de los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 fue aproba-
da por la Administracién de la Compania el 14 de febrero del 2012.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion y presentacién de los estados
financieros adjuntos, son las que se detallan a continuacion:

Bases de presentacién.- La Compania mantiene sus registros contables en délares de los E. U. de
A. y los estados financieros han sido preparados de acuerdo con lo establecido en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y criterios contables criticos (ver Nota D). También requiere que aquella
ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafiia.

Las siguientes Normas: NIIF 10, NIIF 11, NIIF 12 y NIIF 13 y la interpretacion CINIIF 19 que adn no
son efectivas para el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2011, no han sido aplicadas
durante la preparacion de estos estados financieros.

El efectivo y equivalentes al efectivo representa el efectivo en caja y los depédsitos a la vista en
las entidades bancarias.

Los activos financieros comprenden las cuentas y documentos por cobrar a clientes y otros, las
cuales son registradas al costo, cuando se vende la mercaderia y es efectuada la transferencia al
cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios. La Compafia constituye provisiones con cargo a
los resultados del afo, para cubrir posibles pérdidas de créditos vencidos.

El valor del financiamiento otorgado a los clientes en las ventas bajo el sistema de crédito se
factura al momento de la venta de la mercaderia, registrando dicho interés en una cuenta de
pasivo y se va reconociendo como ingresos en los resultados del afio conforme se van venciendo
las cuotas mensuales.

Los inventarios estdn valuados a su costo promedio de adquisicidn, el cual no excede el valor
de mercado. El valor neto realizable de los productos terminados se determina en base al precio de
venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos variables de venta aplicables. Las
importaciones en transito se registran al costo de adquisicion mas los gastos de nacionalizacion
incurridos.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Continuacion)
Las maqguinarias y equipos estan contabilizados al costo mas las revalorizaciones efectuadas hasta
marzo 31/2000 de acuerdo con disposiciones legales. La Administracién no ha considerado necesa-
rio realizar un avallo de estos activos.
Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mien-
tras que las mejoras de importancia se capitalizan.
La depreciacién se registra con cargo a los resultados del afo y se calcula por el método de linea
recta, tomando como base la vida Util estimada de los activos relacionados.
Los afios de vida util estimada y sus porcentajes de depreciacion de los activos fijos son los

siguientes:

Activos Afos %
Muebles y enseres 10 10
Maquinarias y equipos de oficina 10 10
Instalaciones 10 10
Equipos de comunicacién 10 10
Montacargas y herramientas 10 10
Vallas publicitarias 10 10
Equipos de computacion 3 33
Vehiculos 5 20

Los activos intangibles constituyen las concesiones por arrendamiento de locales que se amortizan
en linea recta de acuerdo con el plazo del contrato.

Los pasivos financieros constituyen las cuentas por pagar a proveedores de bienes y servicios
que son registrados al costo y dados de baja cuando se cancelan. Las obligaciones financieras
(préstamos bancarios y emisién de obligaciones) se registran a su valor razonable y se dan de baja
cuando la obligacién especifica expira o es cancelada.

Beneficios a los empleados.- Ademas de lo establecido en las leyes laborales vigentes, la Compania
concede lo siguiente:

La jubilacion patronal de acuerdo con el Cddigo del Trabajo constituye el pago de beneficios
jubilatorios por parte de los empleadores a aquellos trabajadores que por veinticinco (25) afos o
mas, hubieren prestado sus servicios a una misma empresa, y se provisiona con cargo a los resulta-
dos del afio, en base al calculo actuarial efectuado por un profesional independiente.

La bonificacién por desahucio segun el Codigo del Trabajo representa el importe que el empleador
entregara al trabajador equivalente al veinticinco por ciento de la dltima remuneracién mensual por
cada uno de los anos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se entrega la mercaderia al cliente y se transfiere la
totalidad de los riesgos y beneficios. Las devoluciones y descuentos se disminuyen de las ventas.

Los gastos de operaciones se registran por el método del devengado, incluyendo el costo de ventas
y los intereses pagados relacionados con las obligaciones bancarias y emisién de obligaciones.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto corriente por pagar y el impuesto
diferido.
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C. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las NIIF requieren ciertas revelaciones sobre los riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros, segun se detalla a continuacion:

Mercado.- La Companiia opera principalmente en el mercado de la comercializacién de articulos
para el hogar, electrodomésticos, motocicletas, repuestos, etc.. La Compania mantiene controles
estrictos de sus inventarios a través de la revision periddica de sus existencias. Es importante
sefalar que la politica de la Compania, es mantener un inventario minimo de 30 dias y maximo de
120 dias, tiempo en el cual estima que sus riesgos por obsolescencia de sus productos serian
minimos.

Crédito.- La Compania enfrenta riesgos crediticios, debido a que la cartera estd compuesta por
créditos en su mayoria a 12 meses plazo. Sin embargo, la Compania considera que es un riesgo
moderado y manejable debido a que mantiene una cartera de clientes diversificada. Ademas, la
Compaiiia realiza monitoreo regular sobre la gestion de cobranzas y cupo de crédito ofrecido a
sus clientes, asi como la obtencion de reportes de calificacién de crédito fundamentados en
informacion crediticia emitida por entidades competentes. No asume riesgos por fluctuaciones en
los tipos de cambio en virtud de que todas sus operaciones de compra y venta se realizan en U. S.
dolares; en cambio, si se asumen riesgos en tasas de interés (reajustables), en razon de los
préstamos y emisién de obligaciones con entidades financieras y publico en general, el mismo que
en los ultimos tres (3) afios ha sido estable.

Liquidez.- Este riesgo implica que la Compaiia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a
medida que vencen. El enfoque utilizado para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medi-
da posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando

vencen, tanto en condiciones normales como de tensioén o apremio financiero.

D. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios utilizados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histé-
rica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

La Administracion efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro, que inciden en la valuacién
y presentacion de algunas partidas de activos y pasivos, y en la determinacién de los resultados,
asi como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento; sin embargo, hechos poste-
riores podrian ocasionar que, en ciertos casos, los resultados finales difieran de los montos estima-
dos por la Administracion.

Las principales estimaciones y juicios contables criticos se presentan a continuacion:
a) Vida util de maquinarias y equipos

Como se indica en las politicas contables, la Compafiia revisa la vida Util de sus activos fijos al
final de cada ejercicio econémico anual.
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D. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS (Continuacion)

b) Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, la cual se reco-
noce cuando los activos estan contabilizados por encima del importe que se pueda recuperar,
a través de su utilizacién o de su venta.

c) Impuestos
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretacion de la

legislacion tributaria pertinente, para lo cual la Administracidon cuenta con asesoria profesional
en materia tributaria y considera que sus estimaciones son prudentes y conservadoras.

E. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2011 2010

Comerciales 66,661,369 39,776,615
Intereses por realizar (6,066,507) (8,353,933)
Cuentas por cobrar por venta de cartera 240,000 -

Compaiiias relacionadas (ver Nota S) 826,484 4,094,074
Anticipos y préstamos a empleados 44,874 31,437
Reclamos al seguro 17,635 19,515
Depésitos en garantia 110,248 103,245
Varios deudores 194,277 309,320
Otras cuentas por cobrar 100,029 84,009
Provisién para cuentas incobrables (2,662,000) (2,150,000)

59,466,409 38,914,282

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables durante el afio 2011, fue como sigue:

Saldo al comienzo del afo 2,150,000
Provisién del aifo 512,000
Saldo al final del afo 2,662,000

Las cuentas por cobrar a companias relacionadas no tienen fecha de vencimiento ni generan intere-
ses.

F. INVENTARIOS

2011 2010
Mercaderias 17,215,814 16,238,227
Importaciones en transito 1,813,693 1,911,204
Suministros y papeleria 37.887 29,122

19,067,394 18,178,553
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G. MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Al costo:

Saldos al comienzo del aino
Adiciones

Ventas y retiros, neto

Saldos al final del afio
Depreciacion acumulada:
Saldos al comienzo del afio
Adiciones

Ventas y retiros, neto

Saldos al final del afo

H. ACTIVOS INTANGIBLES

Concesiones de locales
Amortizaciéon acumulada

Durante el aiio 2011 se amortizé el valor de US$ 59,280.

I. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES BANCARIAS

2011 2010
3,962,933 2,990,460
1,452,662 974,568

(620.,363) (2,095)
4795232  3.962,933
1,670,228 1,347,455

422,037 324,785

(620.363) (2.012)
1,471,902 1,670,228

Neto 3,323,330 2,292,705
011 010

306,432 413,132
(173.115)  (207.749)

133,317 205,383

Constituyen préstamos sobre firmas otorgados por bancos locales, con interés anual del 7,0% al
8,92%, con vencimiento final el 27 de agosto del 2012 y que estan garantizados con inventarios de la

Compainiia por valor de US$ 18,530,795.

J. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores

Compariias relacionadas (ver Nota S)
Valor a favor de clientes

Anticipos de clientes

Otras

2011 2010
10,945,420 9,108,448
10,199,928 5,022,535

1,041,603 886,782
15,808 110,424
246,308 100,187
22,449,067 15,228,376
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K. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Beneficios sociales

Aporte individual al I. E. S. S.

Préstamos quirografarios

Otras retenciones por pagar

Participacién a trabajadores por pagar (ver Nota S)
Impuesto a la renta por pagar (ver Nota T)

I. V. A. cobrado y retenido por pagar

Retenciones en la fuente

L. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES BANCARIAS

Préstamo hipotecario:
Banco Bolivariano, pagadero mediante dividendos mensuales al 8,92%
anual de interés y con vencimiento final en agosto 27/2012.

Préstamo sobre firma:

Banco de Guayaquil, al 8% anual de interés y con vencimiento final en
octubre 24/2013.

Porcién corriente

2011 2010
765,006 627,463
80,755 62,154
51,398 147
47,621 20,535
2,271,124 1,002,668
1,994,926 216,965
1,637,998 941,697
157,578 92,655
7,006,406 2,964,284
2011 2010
- 30,000
- 2,000,000
- 2,030,000
- (656,709)
- 1,373,291

Estos préstamos estan cubiertos con garantia de inventarios de mercaderias de la Compania.

M. OBLIGACIONES EMITIDAS

Segun Resolucion No.09-G-IMV-0000839 del 11 de febrero del 2009, la Superintendencia de Compa-
filas aprobd la Emisiéon de Obligaciones por parte de la Empresa, por un monto de US$ 10,000,000 a
la tasa fija del 7% anual, con vencimiento final en diciembre del 2013 y con el respaldo del total de
sus activos no gravados. Al 31 de diciembre del 2011, los vencimientos se desglosan asi:

Corto Largo
Clase Plazo plazo plazo
S 1.440 dias 2,500,000 2,119,125

Monto

total

4,619,125
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N. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

De acuerdo con la legislacién laboral vigente en el Pais, la Compariia ha registrado durante el afo
2011 unareserva de US$ 340,622 con cargo a los resultados del ejercicio, para el pago de la jubila-
cion patronal, lo cual se ha basado en un estudio actuarial formulado por una empresa profesional
independiente.

El movimiento de la provision durante el afio 2011, fue como sigue:

Saldo al comienzo del afio 1,004,470
Provisién del aio 340,622
Pagos durante el afio (10,556)
Saldo al final del afo 1,334,536

La Compafia ha registrado durante el afio 2011 una reserva de US$ 228,605 con cargo a los
resultados del ejercicio, para el pago de la bonificacién por desahucio, lo cual se ha basado en un
estudio actuarial formulado por una empresa profesional independiente.

El movimiento de la provisién durante el afio 2011, fue como sigue:

Saldo al comienzo del afio 127,521
Provisién del afo 228,605
Pagos durante el afio (518)
Saldo al final del ano 355,608

O. CAPITAL SUSCRITO

Estd representado por 53.340 acciones ordinarias y nominativas, autorizadas, suscritas y en circu-
lacién, de valor nominal US$ 100.00 cada una.

P. RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Comparnia debe transferir el 10% de su
su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Com-

pania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Q. RESERVA FACULTATIVA

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado
para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, tales como reliquidacion de impuestos, etc..
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R. RESERVA DE CAPITAL

De acuerdo con la Resolucion No.SC.ICI.CPAIFRS.G.11.07 emitida por la Superintendencia de Com-
pafias y publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011, el saldo acreedor de
esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

S. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo del Trabajo, la Compania debe destinar el 15% de su
ganancia anual antes del impuesto sobre la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

El movimiento de la provision durante el afno 2011, fue como sigue:

Saldo al comienzo del ano 1,002,668
Provisién del afo 2,161,775
Pagos durante el afo (893.319)
Saldo al final del afno 2,271,124

T. IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS
De acuerdo con la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, la
Comparia debe pagar la tarifa impositiva del 24% aplicable a las ganancias sujetas a distribucion,
0 una tarifa impositiva del 14% en el caso de que se reinviertan las ganancias. Sin embargo, dicha
Ley establece calcular y efectuar el pago de un anticipo minimo por concepto de impuesto a la renta,

el cual, si es mayor que el valor del impuesto a la renta causado se convierte en pago definitivo de
impuesto a la renta.

Una conciliacién entre la ganancia contable segun estados financieros del afio 2011 y la utilidad
gravable, es como sigue:

Ganancia después de participacion a trabajadores, segun estados financieros 12,250,058
Partidas conciliatorias:

Otros gastos no deducibles 171,518
Deducciones por pago a trabajadores con discapacidad e incremento neto de

empleados (1.022,336)
Utilidad gravable 11,399,240
Gasto por impuesto corriente 2,735,817

El movimiento de la provision (y liquidacion) durante el afio 2011, fue como sigue:

Pago de cuotas por anticipo de impuesto 125,600
Retenciones en la fuente 615,291
Provision del saldo por impuesto corriente 1,994,926

Gasto por impuesto corriente 2,735,817
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U. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Hasta el 31 de diciembre del 2011, los saldos y principales transacciones efectuadas con compa-
fiias y partes relacionadas, en similares términos y condiciones que con terceros, fueron las si-
guientes:

Saldos por cobrar (corto plazo) a:
Compaiiias relacionadas (ver Nota C) 826,484

Saldos por pagar (corto plazo) a:
Compainias relacionadas (ver Nota H) 10,199,928

V. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Servicio de Rentas Internas emitié el 25 abril del 2008 la Resolucion No. NAC-DGER2008-0464,
en la cual se establece nuevas normas en relacion a las obligaciones tributarias que tienen los
contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exte-
rior, asi: a) deben presentar el Anexo de Precios de Transferencia silas operaciones fueron por
un monto superior a US$ 1,000,000, y b) deben presentar tanto el Anexo como el Informe Integral
de Precios de Transferencia si las operaciones fueron por un monto acumulado superior a
US$ 5,000.000.

W. COMPROMISOS

La Compania ha suscrito contratos de alquiler a nivel nacional para arrendar locales donde se en-
cuentran ubicados sus puntos de venta.

X. EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién del Informe de auditoria externa (5 de marzo
del 2012), no se han producido eventos o transacciones que, en opinion de la Administracion de la
Compania pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.




