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1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

DICOVIR S.A. Fue constituida el 25 de Febrero de 1987 en la ciudad de Guayaquil,
Provincia del Guayas, Republica del Ecuador con la denominacién de DICOVIR S.A.
La compariia tiene por objeto dedicarse a la venta al por mayor de productos diversos para
el consumidor.

Su domicilio y las actividades principales, se realizan en las ciudades de Duran y
Guayaquil, y otras ciudades del Pais.. Su nimero de RUC es 0990846375001 con
expediente N.-44420.de la Superintendencia de Compafiias

Entorno Econdmico.- Desde septiembre del afio 2008, la economia ecuatoriana presenta
ciertas condiciones desfavorables, que son causadas por el efecto de la crisis financiera
internacional por la que atraviesan paises con economias estables, actualmente en
recesién. La mencionada crisis ha originado en Ecuador, disminucion de los ingresos
petroleros, reduccién de las remesas de los migrantes, restricciones en el acceso a las
lineas de crédito internacionales por la declaracién de moratoria en el servicio de la deuda
externa publica, aumento de los indices de precios al consumidor, disminucién de las lineas
de crédito para el sector productivo y deterioro en la calificacién del riesgo pais.

Para enfrentar el panorama existente, el Gobierno Ecuatoriano ha puesto en practica
algunas estrategias tendientes a mitigar una eventual situacién adversa, entre las cuales
pueden citarse: reajustes al Presupuesto General del Estado, financiamiento del déficit fiscal
a través de la emisién de Bonos del Estado y controles a las importaciones de diversos
productos.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, no es factible determinar las
posibles implicaciones que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento de la
economia ecuatoriana y principalmente sobre la posicién financiera y resultados de
operacion de la Compana; consecuentemente, la informacién resultante de los estados
financieros debe ser analizada en relacién a estos acontecimientos.

FIJACION DE PRECIOS

Mediante Ley No. 152 de mayo 4 de 1992, fue creado el Consejo Nacional de Fijacién de
Precios de Medicamentos de Uso Humano integrado por los Ministros de Salud Publica, de
Comercio Exterior, Industrializacion y Pesca y un representante del Honorable Congreso
Nacional. Conforme Decreto No. 1076 publicado en el Registro Oficinal No. 253 de febrero
9 de 1998, el Gobierno Nacional emiti6 las Normas Administrativas para la Fijacion,
Revision, Reajuste y Control de los Medicamentos de Uso Humano, correspondiéndole al
mencionado Consejo, fijar, revisar, reajustar y controlar los precios de comercializacién.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.-

Base de presentacidn.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Doélares de
los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo
del 2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF. Emitidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de Compafiias.

La Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y el Instituto de Investigaciones
Contables del Ecuador, mediante comunicacién de febrero 22 del 2006, solicitan la
sustitucion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”. ElI Comité Técnico del Instituto de
Investigaciones Contables del Ecuador, en comunicacion del 5 de junio del 2006,
recomienda la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad “IAS”.; y adicionalmente
recomienda que las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera “NIIF” deberian
adoptarse durante el afio 2006, sin embargo, debido a que el proceso requiere de amplia
divulgacién y capacitacién, su aplicacién obligatoria se implementara a partir del ejercicio
economico del afo 2009.

En el articulo 2 de la Resolucion No. 06.Q.ICI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2006, se resuelve disponer que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, sean de aplicacion obligatoria por parte de
las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compafias del
Ecuador, para el registro, preparacién y presentacién de estamos financieros, a partir del 1
de enero del 2009.

Sin embargo, mediante Resolucion No. 08.G.DSC emitida por la Superintendencia de
Compariias de Ecuador en noviembre 20 del 2008, resuelve establecer el siguiente
cronograma de aplicaciéon obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” por parte de las companias y entes sujetos al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafnias:

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010; las Companias y los entes sujetos y regulados
por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las companias que ejercen actividades
de auditoria externa. Se establece el afo 2009 como periodo de transicion; para tal
efecto, este grupo de compariias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econdmico del afio 2009.

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011; las companias que tengan activos totales
iguales o superiores a $4,000,000.00 al 31 de diciembre del 2007; las companias Holding
o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos
empresariales; las companias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de
comparnias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, para estatales, privadas o
mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que
ejerzan sus actividades en el Ecuador. Se establece el afio 2010 como periodo de
transicion; para tal efecto, este grupo de compafias y entidades deberan elaborar y
presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econdmico del afio
2010.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.-

Base de presentacion.- Continuacion

e Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012; las demas compafiias no consideradas en los
dos grupos anteriores. Se establece el afo 2011 como periodo de transicion; para tal
efecto este grupo de companias deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF”, a partir del afio 2012.

Esta informacién debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado en
caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

La Superintendencia de Compafiias ejercera los controles correspondientes para verificar el
cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control adicional orientado a
comprobar el avance del proceso de adopcion.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Institucion, para la
elaboracién de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Provision para cuentas incobrables.- La Compaifiia establece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacién de
las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes.

Inventarios.- Los inventarios de productos terminados, son registrados mediante el sistema
de inventarios periddicos o cuentas mdltiples, y son valorados aplicando el método FIFO;
son registradas mediante el sistema perpetuo o cuenta Unica y son valorados al costo
promedio, estas valorizaciones no exceden el valor neto de realizacién. Los inventarios de
productos terminados de origen nacional incluyen el costo de manufactura transferidos a
través del proceso de fabricacion.

Activos fijos.- Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento
son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los
activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la
vida util estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Muebles y equipos de oficina 10%
Vehiculos y otros 20%
Maquinarias 10%
Otros activos 10%
Equipos de computacion 33,33%

Reserva legal.- La Ley de Companias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.
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Reserva de capital.- De acuerdo con Resolucién No. 01.Q.ICI.017 emitida por la
Superintendencia de Companias, publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del
2001, el saldo de la cuenta reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio concluido, si
las hubiere, o devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compania.

Intereses.- En el afio 2016, la Compafia tiene la politica de registrar los intereses
generados en créditos concedidos por bancos locales mediante el método del devengo.

Participacion de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del
Cédigo del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad
operacional (nota 12)

Impuesto a la Renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del
15% de participacién de trabajadores la tarifa del 22% de impuesto a la renta, (nota 12)

Cambios contables.- Durante el afio 2016, se efectlio el cambio relacionado con la politica
de registro de los intereses mencionados precedentemente.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, requieren que la Administracién efectle
ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econdémica de la
entidad que inciden sobre la presentacién de activos y pasivos y los montos de ingresos y
gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y
supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de
los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en relaciéon con los
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

CAJA Y BANCOS.-

La composicién del Activo Disponible al 31 de Diciembre del 2.016 es la siguiente:

2.016
(Dolares)
Caja
Fondos de Cajas 285.577,59
Bancos
Bancos Locales 42.947.59

TOTAL CAJAY BANCOS 328.525,18



DICOVIR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2016, las cuentas por cobrar representan lo siguiente:

2016
(Dolares)
Clientes No Relacionados 395.396.35
Empleados 85.997.73
Otras cuentas por cobrar 33.447.53
Otras cuentas por cobrar SRI 430.450.45
Menos Provision Cuentas Incobrables (70.009.12)
Total Cuentas por Cobrar, Neto 875.282.94

Clientes.- Las cuentas por cobrar a clientes no generan intereses y su vencimiento es de 45
dias promedio.

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016, Inventarios representan lo siguiente

2016
(Délares)
Inventarios 827.351.59
Total inventarios 827.351,59
6. ACTIVOS FIJOS, NETO
Durante el afio 2016, el movimiento de activos fijos fue el siguiente:
...MOVIMIENTO ...
Saldos al Saldos al
01/01/15 Adiciones Bajas 31/12/16
(Délares)
Terrenos 0 0 0 0
Maquinaria y Equipos 37.198 22.105 0 59.303
Muebles y Enseres 46.685 0 0 46.685
Equipos de Computacion 107.889 2.760 0 110.649
Vehiculos 27.451 0 0 27.451
Subtotal 219.223 24.865 0 244.088
Menos: Depreciacion (80.809) 0 (11.668) (92.477)

Total 138.414 24.865 (11.668) 151.611
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7. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de Diciembre del 2.016, los préstamos con entidades locales fueron los siguientes:

2.016

(Ddlares)
BANCO PROCREDIT (Corto Plazo) 85.167
TOTAL 85.167

Estas obligaciones bancarias son con préstamos hipotecarios con garantias reales
(propiedades de los accionistas que no son activos de la Compaiia)

9. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2.016, las Cuentas por Pagar representan facturas por compras de
bienes y servicios a proveedores locales con vencimiento a 30 dias que no devengan

intereses.
2016
(Dolares)
Proveedores 1.642.032.10
Total Cuentas por Pagar, Neto 1.642.032.10
10. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Durante el afio 2016, el detalle de gastos acumulados por pagar es el siguiente:
2016
(Délares)
Obligaciones con el IESS 10.161.02
Beneficios empleados 32.707.48
Total gastos acumulados 42.868,50
11. OBLIGACIONES FISCALES POR PAGAR
Durante el afio 2016, el detalle de Impuestos por pagar es el siguiente:
2016
(Délares)
Retenciones en la Fuente 45.581.11
Retenciones de IVA 78.025.32
Impuesto Valor Agregado 72.007.17

Total Obligaciones Fiscales por Pagar 195.613.60
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13.

14.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2016, las obligaciones a largo plazo, el detalle es el siguiente:
2016
(Délares)
Banco PROCREDIT 193.136.18
Total Obligaciones por pagar a Largo Plazo 193.136,18
CAPITAL SOCIAL

El Capital Social Pagado esta constituido de acciones ordinarias con un valor nominal
unitario de $ 1,00 segun escritura Publica el Capital Pagado quedo integrado por un monto
de $ 800.00

VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Durante los anos 2016, el detalle de las ventas netas y costo de ventas fueron los
siguientes:

VENTAS NETAS COSTO DE VENTAS

2016 2016
(Délares)

Mercaderias 8.547.159.63 7.792.847,84



