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5IMOSA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Simosa C.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil, el 10 de abril del 1987 e inscrita en
el Registro Mercantil el 25 de mayo de 1987. Su objeto social y actividad principal es
dedicarse a las actividades de adquisicién y tenencia de acciones, participaciones y
derechos en sociedades, Los principales accionistas son Xavier Simon Saman y Esteban
Simon Saman.

Aprobacién de los estados financieros

emitidos con la autorizacion de fecha 28 de marzo del 2014 de la Gerencia General y
costeriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

r
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

-:4n s& describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
5:3 :s financieros. Tal como lo requisre la Norma Internacional de Informacion

-3 para las Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas
han sido disen EldEI:: en funcion a hormativa vigente al 31 de diciembre de 2013 y aplicacas
s= manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieres.

Bases de preparacidn

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2073 y 2072
estan preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera pars
Peguefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo o=
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuader
y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de la referida norma
internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. Los
estados financieros de la Compariia han sido preparados de acuerdo con el principic de!
costo historico.

Con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros del 2012 con los de!
2013, se han efectuado ciertas reclasificaciones ylo agrupaciones de los estados
financieros y sus notas.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
el uso de ciertos estimados contables. También requiere que la Administracién exige su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania. En la Nota 4
se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
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SIMOSA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién.
= la fecha de emisién de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas.

T=oras & interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la
2fiia no ha adoptado con anticipacion.

——
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Moneda funcional y de presentacion y traduccion de moneda extranjera -
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s =0 os estados financieros de |la Compafila se expresan en la moneda del ambiente

r 0 donde opera la entidad (moneda funcional). Los sstados financieros se
=2 estadounidenses, que es |la moneda funcional ¥ la moneda de presentacion
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados

0= =si2n expresadas en ddlares estadounidenses,

h i
(11]

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos.

Activos y pasivos financieros -

2.4.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar’, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" v "activos financieros
disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y
‘otros pasivos financieros®. La clasificacion depende del propdsito para el cual s=
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracidn determina

la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de sy reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafila mantuvo activos financieros en la
categoria de "préstamos y cuentas por cebrar”. De igual forma, la Compariia mantuvo
Unicamente pasivos financieros en la categoria de ‘otros pasivos financieros’. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos v cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por cobrar a
compafiias relacionadas. Sen actives financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables v qus no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepio oor los de vencimiento mayor a 12 meses cortados

desde la fecha del estado de situacian financiera que se presentan como activos no
corrientes,

(@)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estade de situacion financiera por las cuentas por pagar a
companias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de |a
fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

a Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera

B
2 'z fecha de |a negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
activo o pagar el pasivo,

i

Medicién inicial

SCivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
" costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como

aclivo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
Zomo ce 'valor razonable a través de pérdidas v ganancias’ y este es significativo. Con

costerionidad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion;

Medicion posterior -

(a) Prestamos y cuentas por cobrar;

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando &l
metodo del interés efectivo, menos una provision por deterioro. La Compadia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Corresponden a saldos por cobrar a
companias relacionadas. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican
como activos corrientes. De lo contrario se presentan como activos no corrientes y
se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados.

(b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

meétodo de interés efectivo. La Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

Cuentas por pagar 2 comp Y _paries relacionadas: Corresponden a

2fiis

obligaciones de pago principaimente por préstamos recibidos y compra de bienes ¥
=1
=1

servicios, se reconocen a su or nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues se liguidan hasta en 30 dias.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.4.3 Deterioro de activos financieros

[N ]
[ [%

2.5

La Companila establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta 0 mora en los pagos
e consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Ef deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros

estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafia no ha registradoe provisiones por
g suUs cuentas por cobrar.

Lry
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en un perod ¢ posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha
sTnucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
ocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales |a
=¢=73°0n de la perdida previamente reconocida.
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Szjz de activos y pasivos financieros

activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
activo o si la Companiia transfiere el activo a un tercera sin retener sustancialmente los
g

5g0s y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se han liguidado.

Inversiones en asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Compafila ejerce influencia
significativa pero no tiene control, lo cual generalmente viene acompafado por una
pariicipacion de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto, de acuerdo a lo
senalado en la Seccion 14 “Inversién en Asociadas”. Las inversiones en asociadas se
contabilizan por el métode de participacion e inicialmente se reconocen por su costo.

Bajo el método de la participacian, la inversién en la asociada es registrada en el estado
de situacion financiera a su costo mas |a participacion de la Compaia en los incrementos
o disminuciones del patrimonio de la asociada. El estado de resultados refleja la
participacion de la Compafiia en los resultados de la asociada. Cuando ha habido un
cambio reconocido directamente en &l patrimonio de |a asociada, la Compania reconoce
sU participacion en dicho cambio y o revela en el estado de cambios en el patrimonio.
Las utilidades y pérdidas que resulten de transacciones entre Ia Compaiia y la asociada
son eliminadas en la medida del inter2s en |a asociada. Las politicas contables de las
asociadas concuerdan con las us=das por s Compania para transacciones equivalentes
y circunstancias similares

(11)
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Deterioro de activos no financieros (Inversiones en asociadas)

Los activos sujetos a deterioro (Inversiones en asociada) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no
recuperarse a su valor en libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el
que el valor en libros del active excede su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas

pequencs en los gue se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

-0s saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar

versiones del deterioro.

more del 2013 y 2012, no se han reconocido perdidas por deterioro de
ncieros, por cuanto la Administracién ha realizado los analisis pertinentes y
==nsiZera gue no se han producido eventos que indiguen que sus activos no corrientes

=2lvos no podrian recuperarse a su valor en libros.

'mpuesto a la renta corriente y diferido -

22810 por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente v el
‘erido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se rata de partidas gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el

mpuesto también se reconoce en olros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

CLm

(Il Impuesto a la renta corriente; La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos Yy pasivos y sus respectivos valores mostradas
en los estados financieros preparados tajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tribularias gue han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o &l impuesto a |a renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan icios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias tempora

3
i
—t

Los saldos de impuestos 2 iz renta diferidos activos Y pasivos se compensan
cuando exista el derecho l=gal exigible a compensar impuestos activos corrientes

(12)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
|[Expresado en délares estadounidenses)

con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Durante los afios 2013 y 2012, la Compafila no calculd la provisién para impuesto a la
renta en razdn de que sus ingresos son exentos (participacion en las ganancias), originan
gue la base del calculo sea negativa. Ver Nota 9.

Gastos

0s gastos se reconocen a medida en que se incurren, independientemente de la fecha en
qus s= realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la base contable de acumulacién
svengo) descritos en la Seccién 3 de las Normas Internacionales de Informacién
nanciera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

o I

4o

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

-== =clividades de la Comparila lo exponen a una variedad de riesgos financieros:
“==20s o= mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
¢ nesgo de liguidez. El programa general de administracion de riesgos de la
2fiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
alz ce minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de Ia
Compania.

-

(g} Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo

Debido & que la Compaifiia no registra activos o pasivos gue generen intereses a
tasas variables no estd expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo.

Riesgo de precio v concentracion:

Debido a que poca transaccionabilidad que mantiene la Compania, no se encuentra
expuesta al riesgo de precios y concentracian.

(b} Riesqo de crédito

El riesgo de crédito surge de! sfzctivo y equivalentes de efectivo y depésitos en
bancos e instituciones financisras. La Compafia limita su exposicion al riesgo de
crédito manteniendo saldos en instituciones financieras que tengan una calificacion
de riesgo de al mencs A4+ E| efactivo en bancos se mantiene en el 2013 y 2012
unicamente en el Bance Bolivariano C.A, la cual tiene una calificacion de riesgo

(13)
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para ambos afios de AAA-, calificacién emitida por Ia Agencia Calificadora Bank
Watch Ratings.

(c) Riesgo de liguidez

La Compafila ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liguidez, adicionalmente que se encuentra respaldado per los flujos que pudiese
aportar el Accionista, por lo cual no mantiene riesgo de liquidez en ningdn
momento,

Administracion del riesgo de capital -

V7]
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s de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos

nistas, beneficios a otros grupos de interés ¥ mantener una estructura de
'a para reducir el costo del capital.
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sira =l rissgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:
n nhorizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano

= 1y 3 afos) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
economico a la Compafiia.

-
)
i
'
1
L)

* St parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
2Clivos Y pasivos,

* Elretorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos

financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compaiiia en los productos mas
rentables,

Adicionalmente, consistente con Ia industria, la Compafia monitorea su capital sobre |3
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como &l total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafiias relacionadas) menos el efectivo y

equivalentes al efectivo. El capital total se caleula como al “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fueron los siguientes:

\V£ase pagina siguiente)

(14)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

2013 2012
Cuentas por pagar a relacionadas B9B.327 879,722
Menos: Efectivo v equivalentes de efectiva {3.844) ___ (45.979)
Deuda neta 892,483 833.743
Total patrimonio neto 3.121.366 2.573.816
Capital total 4.013.849 3.407.558
Ratic de apalancamiento 22% 2454

Considerando gue el endeudamiento es con companias relacionadas, la Administracion
de la Compariia considera que no existe un riesgo por este concepto.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

L2 prepsaracion de estados financieros requiere que la Administracion realice
sstmacones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
fnancieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
ompafia se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la
72 & informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los

"=s.1ados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

L9

-5 estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son

poriantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de Ia
Compadiia y/o las que requieren un alte grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar: La estimacidn para cuentas dudosas es
determinada por la Gerencia de la Compariia, con base en la evaluacidn
individualizada de |la antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su
cobrabilidad..

(c) Deterioro de activos no financieros: El deterioro de los actives no financieros se
gvalla con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.7,

INSTRUMENTOS FINANCIERQS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valorss libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

£agina siguiente)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

2013 2012
Comrienie Ma corriente Carrante Mo corriznte

Activos financleros medidas al casto:

Sectivo v equivalente de efectiva (Mata B) 3844 - 45 874
Activos financieres medides al costo amortizade

Cuenias per cobrar refacicnadas (MNola B) 1.123.200 - 525.504
Teotal activas financleros 1,927,044 - 571.480 -
Pasivos financiercs medidos al costo amortizade:

Cuantas por pagar relacionadas [Mata 8) B9G.327 - BT822 .

Cusntas por pagar - 300 -
Total pesivos financiarcs B06.327 300 gra.yaz -

Valor razonable de instrumentos financieros

-
1
1

genticos (nivel 1),

de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
arss zlguna de las siguientes jerarquias de medicion;

cios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

' nformacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda

confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacidn no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar a entidades relacionadas, cuentas por pagar a
entidades relacionadas y efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable
debido a la naturaleza de coro plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compaosicién:

Banco Bolivariano C.A. _ 3.844 45.979

INVERSIONES EN ACCIONES

Compaosicién:

/2232 pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidensas)

Parcentaie de Walor
padizipacion Vatar en metado de
Z22dn sacial &n el capita [ibros paricipacisn
23 2312 2013 213

Adquisicion y tenericia de
nversiones Germania 5.4, S0.00% 2.880.645 2,032,035 2,890,643 2BB2.058  acciones, participaciones y

deracho en socledadas

R & f Wenia de parles y piezas dz
PR 3 i = ’ 560 embarcacionss marilimas

2,850,848 2E8Z.058 2,800,049  2.BE2 05A

2013 2012
Szido al 1 de enero 2.882.058 2.802.394
Compra de acciones (1) 300 -
==ricipacion en los resultados de subsidiarias -
mputada a los resultados del ejercicio (2) 564,173 649.860
Dividendos recibidos (3) ( ©555582) ( 525.196)
Dividendo declarado pero no cobrado - ( 45.000)
Szldo al 31 de diciembre 2.880.949 2.882.058

i

(1) Corresponde a la compra del 37.50% del paquete accionario de Damaritima S.A,
adquirido en marzo del 2013.

(2) Corresponde al 50% de participacion en las utilidades del 2013 y 2012 generadas
por Inversicnes Germania S.A..

(3) Corresponde a los dividendos recibidos en efectivo.

SALDOS EN COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos
2013 y 2012 con compafias vy partes relacionadas, Se incluye bajo la denominacion de
compafias y partes relacionadas a: |) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Companiia, tienen control

conjunto o influencia significativa (zsociadas) y i) perscnal clave de la gerencia o
administracion.

(17)
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(b)

SIMOSA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos al 31 de diciembre;

2013 2012

Cuentas por cobrar
Bonfra S.A. 779.700 195.500
Frausol 5. A, 220.000 220.000
Bontil S.A. 78.500 65.001
Inversiones Germania S.A. 45.000 45.000
1.923.200 525.501

Cuentas por pagar
inmcbiliaria Diez de Agosto S.A. 29.828 13.223
Master United Holding Group Ihc. 866.499 866.499

896.327 879.722

szcciones mantenidas durante |os afos:

2013 2012
= mosz C A Plasticos del Litoral 8.4
=r=stamo afectuado 13.500 65,000
Bonfra S.A
=restamo efectuado 584,200 185,500
Frausol S.A
FPrestamo efectuado - 220.000
Inmobiliaria Diez de Agosto S.A
Servicios administrativos 16,543 12.923

Los saldos por cobrar y pagar a compafiias relacionadas y accionistas no devengan
intereses y tienen plazo de cobro y/o pago menor a un afio. Las transacciones con estas
companiias relacionadas no son equiparables a las realizadas con terceros.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién Fiscal

Los afos 2010 al 2013 estan sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las
Autoridades Tributarias.

Tasa de impuesto del periodo y método de célculo del anticipo de impuesto a la
renta -

La provision para impuesic 2 |2 rentz coriente se calcula mediante |a tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravas ormas tributarias vigentes establecen una tasa

(18)
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de impuesto a la renta del 22% (2012: 23%) aplicable a |las utilidades distribuidas: dicha

tasa se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente
&n activos productivos.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afio

anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables |

La referida norma establecidé que en caso de que el impuesto a la renta causado sea

enor gue el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta
2efinitivo, @ menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma
2¢ este anticipo. La compafia es sujeto pasivo de impuesto a la renta, razon por la

anceia anticipo de impuesto a |a renta

1 |
o«
LY.

Conciliacion del resultado contable-tributario

= ‘moussic a la renta de los afos 2013 y 2012 se determiné como sigue;

2013 2012
JUlicad antes de impuestos 547 550 619.226
Mencs: Ingresos exentos (1) (564.173) (632.165)
Ezse imponible total (16.623) (12.939)
Tasa de impuesto a la renta 22% 23%

mpuesto a la renta corriente causado -

(1) De acuerdo con el articulo 9 numeral 1 de la ley de Régimen Tributario Interno, los
ingresos por conceptos de dividendos estan exentos del pago del impuesto a Ia
renta. Tales ingresos a nivel de conciliacién tributaria se deducen en el 100%

respecto a la utilidad del ejercicio. Consecuentemente, la Compafia no causa
impuesto a la renta por pagar.

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones del Compafiia, no se han determinado diferencias
temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, =st3 integrado por 376.486 acciones ordinarias ¥
nominativas de con valor de US31 cada una. Luego del aumento del capital aprobado
por la Superintendencia de Com 23 segun Resolucion No. SC-1J-DJC-G-12 por un
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monte de US3375,687 de propiedad de los sefiores Xavier Simon Saman y Esteban
Simon Saman, con una participacion accionaria del 50% cada uno.

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOQS
Feserva Legal

acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10%
lz utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
nce al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucian
widendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas.

0. O
i 5 M

0

Ol [

Es=szulizdos acumulados de aplicacion inicial NIIF

-0% zjustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
2z Informacion Financiera NIIF que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Sesszulizdos acumulados, subcuenta '"Resultados Acumulados provenientes de la
22cocion por primera vez de las NIIF", que generaron un salde acreedor sclo podran ser

nnnnnnnnnn

~=0izzados en la parte que exceda al valor de |las perdidas acumuladas y las del ultimo
sconomico concluido, si los hubieren; utilizado en absorver perdidas; o devuelto
as0 de liguidacion de la compafiia, si los hubiere.

Eesuliados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de arigen, Can la aprobacidn
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con |la Reserva legal u ofras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los accionistas,

GASTOS DE ADMINISTRACION

Composicion:
2013 2012
Impuestos, contribuciones y ofros 16.543 12.923
Otros servicios 80 6
Total 16,623 __12.929
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REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE
DICIEMERE DEL 2012

A continuacion ver las diferencias resultantes entre |la comparacién de los presentes
estados financieros y los previamente presentados al 31 de diciembre del 2012:

Praviamente
Reestructurado Diferencia reportados
Esizdo de situacion financiera;
Actives corrisntes 571.480 - 571.480
Activos no comiantes 2.B82.058 95.639 2.785.419
Toial del activo 3.453.538 B&,. 639 3.356.899
Pasivo v patrimonio
SEasihwos comentes B78.722 - 879,722
=zshos no cormantes = - =
Totzl pasivos 879.722 - B879.722
=atrimonio (segun estado adjunto) 2.573.8186 96.639 2477177
Total del pasiw y patrimeonio 3.453.538 96.6238 3,358.899
Esizdo de resultados integrales
ngresos 649.860 114.334 535.5286
Gastos (12.929) - (12.929)
Utilidad neta del afc 836,831 114.334 522.857

(1} Corresponde a la correccion por la Participacidn de la Compafila en Inversiones
Germania S.A,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 vy la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compariia, pudieran tener
un efecto significativo sobre diches estados financieros que no se han revelado en los
mismos y que ameriten mayor expaosicidn.




