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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaquil, 31 de marzo del 2017
A los Sefores Accionistas de;
SIMOSA CAL

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
1. Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SIMOSA CA. (una compafia andnima
constituida en ¢l Ecuador), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2016, ¥ el estado de resultado integral, de cambin en el patrimonio v de flujo de
efectivo por el afio terminado, v las notas a los estados financieras que incluyen un resumen
de |as politicas contahles signiticativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, 1a situacién financiera de SIMOSA CA. al 31 de diciembre de 2016, v
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio ¥ su flujo de efectivo por el
afio terminado en ess fecha, de ronformidad com Mormas Internacionales de Informacidn
Financiera = NIF's

Rases para la opinion.

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacienales de Auoditoria.
Nuestras responsshilidades de acverdo con estas normas se describen mas adelante en
nuestro informe en la secoon Kesponsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados
Financierns. Somos independientes de |3 Compafia de acuerdo con el Cadigo de Etica emitido
por ¢l Comité de Normas Intermacionales de Erica para E::::l_tadurcs (IESBA por sus siglas en
inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nucstra
auditoria de los estados financieros ¢n Ecoador vy hemos cumplide con otras
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cadigo de Erica emitido
por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadaores [IESBA).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido s suficiente ¥ apropiada
para proporcicnar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Z. Responsabilidades de la Administracion de la Compaiia sobre los estados inancieros

l.a Administracion es responsahle de |a preparacidn y presentacidn razonahle de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su
control interne determinade como necesarie por la Administracién, para permitr la
preparacidn de estados financierss que estén libres de distorsiones importantes debidas a
fraude o error,
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En la preparacidn de estos cstados finandieros, la Administracidn es responsable de cvaluar la
habilidad de la Compaliia para continuar como un négocio én marcha; revelar cuando sea
aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; ¥, de usar las bases de contabilidad de
negocio en marcha, a menos que la Administracion intente liquidar 1a Compaiiia o cesar las
nperaciones o blen no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo. 1.2 Administracién es
responsable de vigilar ¢l proceso de reporte financicro de la Compafia. :

3. Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financicros

Muestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si log estados financicros tomados
en su conjunte estin libres de distorsiones importantes debldas a fravde o error, y ¢l emitie
un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. La seguridad razonable es un nivel altn
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detectard Jistorsiones importantes cuande cslas
cxistan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o ertores ¥ son consideradas materiales =i,
de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan cn las
decisiones econdmicas que los usuarins tomen basiindose on estos estados financeros.

Como parte de nuestra auditoda realizada de acuerdo con Normas Intermacionales de
Auditoria, aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante la auditoria. Nosotros ademds:

e |dentificamos y gevaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados
financiaras, debidos a fravde o error, dizseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria
en respuesta a aguellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de avditoria que sea
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar una distorsion importante que resulte de fraude ex mayor que aquel que resulte
de un error, ya que ¢ froude puede implicar coluslén, falsificacién, emisiones
intencionales, manifestaciones falsas y elusidn del control intermo.

* Obtenemos un conocimiento del control interno que es selevante para ba suditoria, con e
propasito de discfiar los procedimicntos de auditoria de acverdo con las drounstandas,
pero no con el propésito de expresar una opinibn sobre la efectividad del control interno
de la Compadiia.

= FEvaluamos s las politicas contables usadas son apropiadas y sl las estimaciones contables
y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son ragonables,

s Concluimos si la base de conmbilidad de negocio en marcha usada por la gerencia cs
apropiada y =i bagados en la evidencia de auditoria obtenlda existe una incertidumbre
importante ralacionada con hechos o condiciones que pucden generar dudas
significativas sobre la habilidad de la Compafiia para vontinuar como un negocio en
marcha. S concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos
de llamar la atencidn cn puestro informe de auditorfa a las revelaciones refacionadas en
los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inaderuadas, modificar neestra
opinidn. Muestras conclusiones estin basadas en la evidendia de auditorm obtenida hasta
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la fecha del informe de awditoria. Sin embargo, hechos y condiciones fururas podrian
ocasionar que la Compania cese su continuidad como un negecio en marcha.

» Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las wransacciones y
hechos subvacentes de una mancra gue zlcancoe una prescntacion razonable.

llemos comunicade a la Administracion, entre ofros asuntos, el alcance planeado y la
oportunidad de la auditoria, ¥ los hallazgos significativos de auditorfa, incluyendo cualquier
deficienda significativa en el control interno que identificamoes en nuestra avditoria, en el caso

e existie,
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SIMOSA CA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresido en dilares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Lifectivo y aguivalente de clectivio

(fras cuentss por cobrar

Total activos corricotes

ACTIVOS NO CORRIENTES :

Cuentas por cobrar a compafifas relaclonada
invorsiones mobitiarias

Total activos no corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar a compadia relacionada

Total pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital sadal
Roserva legal

Reserva de capital
Resultados acumulados provenicntes de L adopoidn por primera vex NUF's

Resultados acumulados
Estado de Resultado Interral del afio - utilidad

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL

UTILIDAD POR ACCION

5

2016

133,236
6l

1,184,947
4,602,707

5,787,654
5.921.502

B66, 19

376,485
&l

551
L365.19%6
2435591
/877119

5,055,004

3921502

$233

Lag nobax guv s¢ arompaitan de lag pdgivas 8o fn 24 forman parte integral de los estados ffnoncleros,



SIMO5A CA.
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresadn en délares estadounidenses)

INGRESOS

Participacifn en resullados de entidades relacionadas

Menos: GASTOS OPERACIONALES
Impuestos y contribuciones
Olros gastos

Total de gastos operacionales

Utilidad operacional

Menos: fros epresos

Intereses ganadns

(Mros egresos

ilidad antes de impuesto a la rénta

Impuesto a [n renta

Fstado de Resultado Integral del afio - utilidad

10

11

2016

8931454

27977
2,048

30,025

863,429

15,930

(2.240)

877,119

877,119

Las notas que s& acompaion de lus pdginas 8 a lo 24 forman parte integral de los estades financieros.



SINMOSA C.A,

ESTADD DE CAMBID EN EL PATRIMONIO DELDS ACCIDNISTAS
POR ELANO TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlaves estadounidenses)

Resultados
acumulados Estado de
Capltal Reserva Reservade provenientesde Resultados Resultado Tatal
soctal Legal caplial laadopclénpor  acumulados  Integral del
prifmers ves aflo -utilidad
o HIIF's
Saldos al 31 de diclembre del 2015 176,480 61 a5k 1,563,196 2027616 73585 4,505,775
Transacciones del afio:
Translerencia de la utilidad TA5BEE (TE5.885) S
|mtereses devenpados a sompariias relacionadas 15,031 15931
Baja da cuentas por cobrar no racuperables (3742773 (374,277
Balade cusntas por pagar deterioradas relacionadas 30450 0458
Estado de Resultade [ntegral del aflo - utilidad 8477119 BFT.119
Saldos al 31 de diciembre del 2016 5 376,486 61 551 1,365.194 24358551 877,119 5055004
— — — | [ —— - = . = _ - ]

Las notas qua se aeompatian defas piginas 8 a Ia 24 forman parbe integrol de [os estados inmroleres



SIMOSA CA.

ESTAIM} DE FLUJDS DE EFECTIVO

POR EL AND TERMINADD AL 31 DE DICIEMERE DEL 20146
{Expresudo en dilares estadounidenses)

Eluo d fective por s actividades e eperaién

Efectivo recibido por dividendos de Insersiones Garmania %A
Efectivo pagade por alras gastos

LEfectivo pagado en impuastos indirectos

Efectivo neto de (utilizado) actividades de operacion

Préztamns a compaitiaz relacionads
Efectivo neto de {utilizado]) actividades de inversion

Incremento (disminecldn) neto del efectivo
M:is efectivo al inicio del periode
Efectivo al final del periodo (Ver nota 5)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTI¥O NETO DE (UTILIZADO-EN) ACTIVIDADES
DE DPERACION:

[tilickan] antes Jde impueslo o e renls
Mas:
Ajustes para concilior el resultado del cjercicio
con &) efectivo neto de {utdlirado) en
Faricipaciin en resullsdos de entidades relacionadas
Inversiones Dormania S0k
Litomenil 5.4
amaritima 5.4,

Interezes devengados

CAMEINS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS OPERATIVOS:
[Ammentos] Disminuciomes

Coentas por cobrar
Oiros aclivos

EFECTIV( NETO DE {UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

Lax netas que se acwmpaian de bae pdginoae 8 a o 24 ferman porte integrol de los extadoy francieres,

7

_DIRECTD
2016

2HZ
(32,265)
(18Z)

249,597

_\Z87.176)
__(287,176)
(37.579)

170,815

133236

L .

INDIRECTO
2016

877,119

(BL417)

(8,737)
(,300)

(893,454)
(15,930

(182]
202044

181,862

240,597



SIMOSA CA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidense)

1. IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

La compafiia fue constituida en la Repiblica del Ecwador, provincla del Guayas, ciudad de
Guayaquil el 10 de abril de 1987 & inscrita en ¢l Registro Mercantil ¢l 14 de mayo de 1987 como
una compafhia andnima. El objeto es dedicarse a la compra, venta y administrocion de bienes
raices, adquirir derechos de acciones, particdpaciones y en general, blenes de toda dase, ya sean
muebles ¢ inmuebles.

La informacion contenida en los estados financieros fue propurcionada y es de absoluta
responsabilidad de la administracidn de la Compafifa.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 fueron aprobados por
la Junta General de Accionista y su emisitn ha sido autorizada para ¢l 31 marzo del 2017,

2. BASESDE PREPARACION Y RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Bases de preparacién

La Compafiia ha preparado sus estados financieros separados de acuerdo a lag Resoluciones
emitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, quien de acuerdo al Art. 434 la
faculta para expedir regulaciones, reglamentos y resoluciones que consldere necesarios parz el
bucn gobierno, vigilancia y control de las compafifas sujeta a su supervisidn, y de acuerdo a las
Resoluciones de la Intendencia Nacional de Mercada de Valores.

Los cstados financicros adjuntos de la compafia son preparados de acuerdo con ks Normas
Intermnacionales de Informacion Financiera (en adelante "H-I'll"s}, emitidas por ¢l Internacional
Accounting Standard Board [en adelante "IASE), vigentes 2l 31 de diciembre del 2016.

La informacifin contenida en sus estados fimancieros o5 responsabilidad de la Administracidn, el
gue expresamente confirma gque en su preparacién se han apllcado todos los principios ¥
criterios contemplados en las NIIF's emitidas por el IASE al 31 de diclembre del 2016

Los estados financleros surgen de los registros de contabilidad de la compaiiia y han sido
preparados de acuerdo con el principio de costo histdrico, menos por ciertos instrumentos
financieros que son medidos o sus valores razonables, tales como se explican en of resumen de
politicas contables significativas incluidas a continuacidn, El coste histirico estd basado
gencralmente en ¢l valor razonable de la contrapartida dado en el Intercambio de los actives,



La compaiila ha definido el US ddlares como su moseda funcional y de presentacibn, v los
importes de lags notas adjuntas a los esodes fGnancieros estin expresados en US. dalares,
excepto sis¢ especifigue lo contrario.

Fl valor razonable es el preclo que se recibiria por vender un active o lo pagado por transferir
un pasive entre los integrante de un mercado on la fecha de valoraclin, independientemente de
si el precio es directamente estimado utilizando alguna otra téenica de valoracién. La compaiia
al estimar ¢l valor razonable ticne en ruenta las caracteristicas del active o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al  determinar & precio del active o pasivo a la
ferha de medicion, El vaior razonable a efectns de medicidn y o de revelacion en los estados
linancieros se determina sobre una base de este tipo, a excepcitn o en lo relacionado con lo gue
se encuentran dentrodel alcance de la NITF 2, NIC 17, NIC 2 v NIC 36.

la preparacién de los estados financieros de acuerde a NIF's requicre o uso de ciertos
estimados contebles criticos. También requiere que la Administracidn de la compafiia realice
juicios, estimaciones v supuestos gue afectan los montos de los activos y pasivos, [a exposicidn
de los activos ¥ pasivos contingentes a las fechas de los estados Anancicros y los montos de
ingresus y gastos durante cada periodn. Las dreas que involucran un mayor grado de juiclo o
complejidad o dreas en [as que los estimados y supuestos contables son criticos para los estados
financieros s¢ describen en [a nota 3.

22 Resumen de politicas contables sisnificativas

A continuacién se describen las politicas contables significativas de la compafiia para la
preparacion de sus estados Oonancleros,

2.2.1 Efectivo y equivalente de efective

Para propdsitos de una adecvada presentacidn del estado de flujo de ofectiva se induye los
activos financleros Hquidos, wles como el efectivo en caja, los saldos en bancos, los depdsitos a
plazo con entidades financicras, inversiones a corto plaze de gran liguidex sin restricciones, con
un vencimienta original de tres meses o menos. -

2.22 instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicién posterior

Un instrumento financiero es cuajquicr acuerdo que da origen a un activo financicro de una
entidad y a un pasive financiera o instrumento patrimonial de otra entidad,

(i) Actives financieros
Reconocimicnto y medicién inicial

Los activos financierns se clasifican, en el reconocimicnto inicial, como activos financieros al
valor razonuble con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimientn, activos flnancierns disponibles para  la venta, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura, seglin sca apropiado, Todos los activos
financieros son reconocidos inicialmente al valor mzonable més en el caso de activos financieros



nn registrados al valor razenable con cambios en resultados, log costos de transaccion goe son
amribuible a la adquisicidn del a2ctivo financiern,

Medicion posterior
La medicion posterior de los activos finandieros depemde de su Jasiliacion, tal como se detalla a
continuacidn

Active financieros al valor razonable con cambios o resultados.
Préstamos y cuentas por cobrar

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Activos [Inuncieros disponibles para la venta,

i s el

La clasificacion depende de la naturaleza y el propdsite de los activos financieres y se determina
en ¢l momento de su reconacimiento inicial.

{1} Activos financieros a valor razonable con cambios a resultados

Su caracteristica es que se incutre en eflos principalmente con el objeto de venderios en un
futuro cercano para fines de obtener rentabilidad y liquidez. Estos instrumentos son medidos
a valor razonable y las variaciones en su valor se registrun on resultados en el momento en
Quec SC INCUTTeR.

(2} Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamas y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pages fjos o
determinables que no son cotizados cn un mercado active, Despuds de su reconocimiento
inicial, dichns activos financierns son posteriormente medidox al costo amortizado usando el
métndo de interés efectivo, menos cualyvier estimacion por deteriorn. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados. Esta categoria generalmente aplica a las
cuentas por cobrar comercial y diversas.

(3) Actives financicros mantenidos hasta su vencimiento

Corresponde a activos financieros no derivados con pagns conocidns y vencimientos fijos, que
a Administracién de la compafiia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Si la compafifa vendiese un importe gue fuese significante de estos activos, la
categoria completa se reclasificarfa como disponible para la venta.

(4) Activos financieros disponibles para la venta

Los actives financleros disponibles para la venta o (inversiones financieras) incluyen
inversiones en acclones y titulo de dewda. Los titulos de deuda #n #sta categoria son aguclios
que se piensan tener por un periodo indefinido de tiempo y podrian vendérse en repucsta a
necesidades de liquidez o cambios en la condiciones de mercado.



Deterioro de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la compaitfa evalia s5i existe evidencla
objetiva de que un active financiers o un grupoe de actives financierss s¢ cncucenbran
deteriorados en su valor.

Un activo financiers o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor
solamente si existe evidencia objetiva de gque como resultado de unos o mas eventos
ounTidos después del reconocimientn inicial del active (el "evento que causa la pérdida™),
tiene impacto negative sobre los fAujos estimados del activo financiero o del grupo de
activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

[a evidencia de un deteriora del valor puede incluir por ejemplo los deudores o un grupo de
dendores que se encuentren con dificultades financieras significativas; el incumplimicnto o
mora en el pago de capital o intereses; Ia probabilidad de que se declaren en quiebra u olra
forma de reorganizacidn financiera, o cuando datos observables indiguen que existe una
disminuciin medible en los flujos de efectivis futuros estimados.,

La compafiia evalia periddicamente la suficiencia de dichas estimacion a través del andlisis
de antigedad de las cuentas por cobrar comerciales y las estadisticas histéricas de
cobrabilidad que mantiene la compafia.

Bajas de activos financieros

La compaiifa da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del active financiero han expirado, o cuando se transfieran sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active financiero a otra entidad. 5i la
compafifa retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo
financiero, $¢ contintan reconociendo ¢l activo y tambiln se reconoce un pasivo por los Aujos
recibidos,

Mévodo de la tasa de interés efectiva .

Corresponde al métodoe de cdlouls del costo amortizado de un actveo financiero v de la
asignacidn de log ingresos por intereses durante todo of pericdo correspondiente, La tasa de
interds efectva corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos netos futuros de
efectivo estimados por cobrar (incluyendo todos los cargos ¢ inpresos recibidos que forman
parte Integral de la tasa de interds efectiva, (los costos de transaccidn y otros premios o
destaentos); durante la vide csporada del actys Branciers.

(i) Pasivos financieros
Reconocimiento ¥y medicion inicial

Los pasivos financieros son clasificados dentro del dmbito de ta NIC 39, on ¢l momento del
reconocimiento imicial, como pasivos financieros a3l valor raronable con cambios en
resultados, cuenta por pagar comerciales y diversas, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura, yeglin sea pertinente.

!



Todos Ios pasives financieros s¢ reconocen inicialmente al valor razonable y. en ol aso de
cuentas por pagar y obligaciones financieras, neto de los costos dircctamente atribuibles a la
transaccion.

Medicion posterior

La medicién posterior de los pasivos financierns depende de su clasificacion, tal como se
detalla a continuacion;

(1) Pasivos financleros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos flnancieros a wvalor razonable a través de resultados cwando cstos sean
mantenidos para negociacidn o scan designados a valor razonable a ravés de resultados.

(2) Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar

Son pasivos financierns no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan én un
mercado active, Después del reconocmmento micial, 2 valor razonable, s¢ miden al costo
amortizado utlizando ¢l método de la tasa de interés sfectiva,

Mértodo de tasa de Interés efectiva

El método de tasa de interés efectiva corresponde al método de cilculo del costo amortizado
de un pasive linancego y de b asignacidn de los gastos por intereses durante toda el perfodo
correspondicnte. La taxs de interés efectiva corresponde a la taga que descucnta exactamente
los Mujos luturos de efectivoe estimados por pagar durante la vida cspersda del pasivo
financiero o, cuando sea apropiado, un periodo menor cuando ol pasive asociado tenga una
aopcion de prepago que se estima serd ejercida. Los pristamos financieres se presentan a
valor neto, es decir rebajando los gasros asociados a su emision,

la compafiia da de haja los pasives financieros dnicamente cuando las obligeciones son
pagadas, anuladax n expiran.

Clasificacion como deuda o patrimonio

Loz instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican ya sea como pasive financiero o como
patrimonio, de acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual.

Instrumentos de patrimonio. Un instrumento de patrimonio es cualquier contrate que
ponga de manifiesto una participacidn residusl en los activos de una entidad una vez
deducidns todos sus pasivos, Log instrumentos de patrimonio emitides poar la compafia se
registran al monto de la contraprestacion recibida, netos de los costos directos de la emisidn.
Actualmente [a compafifa sélo Hene emitido acciones ardinarias ¥ nominativas.

Las activos financleros y los pasives finanderos se compensan de manera que se informa ¢l
importe neto en o estado de situacin fnandiera, solamente si existe un derecho acmual
legaimente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe b intencidn de
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liquidarios por el importe neto, o de realizar los activos ¥y cancelar los pasives en forma
simultE@nra

2.23 Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes

La compafia SIMOSA CA. presenta los activos y pasivos en ol estado separado de situacién
financicra clasificadas como corvientes y no corriantes,

Un activo se clasitica coma corriente coando la entidad:

(a) Espera realizar ¢! activo o tiene la intenrifn de¢ venderlos o consumirio en su ciclo normal
de operacion.

(b) Mantiens el activo principalmente con fines de negociacion,

{¢) Espera realizar el active dentro de fos doce meses siguiente después del periodo sobra el
que e informa,

{d) El activo es efective o equivalente de efectivo 4 micnos gque éste se encuentre restringido
y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo
de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demds activos se clesifican como no corrientes.
Un pasiva se clasificacomo corrente cuando [ entidad:

(a) Esperaliquidar ol pasivo en su ciclo normal de operacifn,
(b) Mantienc ¢! pasive principalmente con fines de negociacién,

(<) El pasivo debe hquidarse dentro de los doce meses siguientes a ks lecha de derre ol
pericdo sobre e que sa informa; o no ticne un derecho incondicional para aplazar la
cancelacion del pasivo durante, al menos los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
perivde subre el que se informa. ;

2.24 Cuentas por cobrar

lax cuentas por cobrar son activos financierns no derivados con pagos fijos o determinables
yue no son cotizados en un mercado activo. Las cuentas por cobrar {gue incluyen lag ruentas
por cobrar comerciales y otros  son medidos al valor razonable, y de ser aplicables al costo
amortizado usando o método de la tasa de interds efectiva, menos cualquier deterioro de
valor.

Los ingresos por intéreses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando e reconecimiento del interés resulte inmaterial,

2.25 Inversiones en subsidiarias y asociadas
lag inversiones en subsidiaria ¥ en asociadas estin registradas al método de participacidn

patrimonial.
L3



Segin este método, las inversiones se registran inicialmente al costo de los aportes realivados
posteriormente, su valor en libros se incrementa o disminuye dé acuerdo con la participacian
de la compafila ¢n los movimienlos patrimoniales y en las utilidades o pordidas de las
subsidiarias y asociadas, reconociéndolas en las cuentas de patrimonio correspondientes y en
los resultados del ejercicio, sepin corresponda.

Baju el método de participacion patrimonial, los dividendos procedentes de la subsidiaria y
asociadas se reconocerdn on los estados financieros separados como una  reduicion del
importe de la inversidn,

2.2 Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de clerre del perindo sobre el que se informa, (a Administracidon cvalia si existe
algin indicio de que un active pudiera estar deteriorado en su valor, Si cxiste tal indicio, o
cuando una prucba anual de deterioro del valor para un activo ¢s reguerida, se cstima el
importe recuperable de ese activo. El imports recuperable de un active ¢s ¢l mayor valor
entre ¢l valor razonable menos los costes de venta, ya sea de un activo o de una unidad
gencradora Jde efeclivo, y su valor cn use, ¥ sc determina para un activo individual, salve que
¢l activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros
wtivos O grupos de aCnvos,

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
Importe recuperable, of active se considera deteriorado y su valor Se reduce a su Importe
recuperable. Al evaluar el valor en uso de un activo, los fiujos de efectivo estimados se
descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de Impuestos que
reflefa las evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del dinero y los
riesgos especificos del activa.

Para la determinacion del valor razonable menos los custos de venta, se loman én cuenta
transacciones recientes del mercado, si las hubiere. Si no pueden identificarse este tipo de
transacciones, se utllzs un modelo de valoracidn que resulte apropiado. Estos cllculos se
verilican contra maltiplos de valoracién, cotizaciones de acclones para compafiias que coticen
en bolsa y otros indicadores disponibles del valor razonable.

Lax pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones conlinuas incluido e
deterinmn del valor de los inventarins, se reconocen en el estado de resultados en agucllas
catepnrias de gastos que correspondan con la funcidn del active deteriorado,

Para los actives en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre ¢l que se informa, se
efectiia una evaluacidn sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deteriorn del
valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuide. 51 existiese tal indicia, 1a
Compafifa efectia una estimacién del importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo. Una pérdida por deteriore del valor reconocida previamente
solamente se revierte xi hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el
importe recuperable del activo desde Iz dltima vez en que s& reconocid una pérdida por
deterinro del valor de ese activo, La reversidn se limita de manera tal que ¢l importe en libros
del artivo no excada xu montn recuperable, ni exceda ¢l importe ¢n lbros gue sc hubiera
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determinado, neto de |a depreciacidn, si no s¢ hubicse reconocidn una pérdida por deterioro
del valor para ése activo én éjércicios anteriores. Tal reversidn s¢ réconoce en ol estado de
resultados.

2.2.7 Provisiones - General

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa ticne una obligacidn presente {legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que sea necesaria una sslida de
recursos para liquidar la obligacidén y se puede hacer una estimacion fiable del monto de la
ohligacifn.

Cuando la Compafiia espera que las provisiones sean reembolsadas en todo o en parte, por
gjemplo bajo un contrato de seguro, cl reembolso se reconnce comao un activo scparado pero
Unicamente cuando este reembaolso os virtualmente cierto. El gasto relacionado con cualquier
provision se presonta on of cstado de resultadoes neto de todo reembolso relacionado.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleje, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la
provision por ¢l paso del Hempo se reconoce como un oosto findnciere en ol estado de
resuitados.

2.28 Impuestoalarenta

El gasto por impueste a la renta representa la suma del impueste a la renta por pagar
corriente.

En el caso de Simoga CA y de acverdo a Is Ley de Régimen Tributario Interne articulo 9
literal 1, estin exentos de Impuesto a la Renta los dividendos recibldos.

2.29 Pasivos vy activos conlingentes

Un pasivo contingente o5 divulgado cuandao la existencia de una obligacion sélo serd
conlirmada por eventos futuros o cuando el importe de la cbligacion ne pucde ser medido
con suficiente confiabilidad.

Los actives contingentes no son recanacidos, pero son divulgados ceando es probable que se
produzea un ingreso de beneficlos econdmicos para la compafifa,

Los activos contingentes no s& reconocen en los estados financieros y se revelan solo si es
probable su realizacidn,

2.2.10 Ingresox por dividendos

El ingreso por dividendoz de las inversiones mobiliarias c3 reconocido una vez que se han
establecido los derechos de los accionistas para recibir esie pago (siempre y cuando sea
probable que la incorporacién de beneficios ecundmicos para la compafia y que los ingresos
ordinarios pucdan ser medidos confiablemente).
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2.2.11 Reconocimlento de gastos

Los gastos s¢ reconocen sobre la base del principio del devengo independicntrmente del
momento ¢n que $¢ paguen Y, de ser &l caso, en el mismo periodo en el que se reconocen los
ingresos con los que se relacionan,

2.2.12 Activos y pasivos compensados

En cumplimientos de las Normas Internacionales de Informacién  Financiera la compaiia en
sus cstados financlerss no compensa [os activos y pasivos, tampoco los ingresos v gastos,
salve que en la compensacion que aplique sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea ol reflejo de la esencia de ka transaccion.

2.2.13 Normas Internacionales emitidas pero atn no vigentes.

La Compafia decidid no adoptar anticipadamente las sigulentes normas e interpresaciones
que fueron emitidas por ¢l IASE pero que no son cfectivas al 31 de diciembre de 2016:

NIIF 9 “Instrumecntos financieros™ Efectiva a partir del 1 de enero del 2018

En julic de 2014, el IASE emiti6 la versidn final de la NIIF 9 “Instrumentos finanderos”, gue
refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y que sustituird 2 la NIC 39
“Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicién "y todas las versiones anteriores de la
NIIF 9. La norma intreduce nuevos requerimientos para 1a clagiflcacion y medicion, deterioro
v contabilidad de cobertura,

La NIIF 9 es efectiva para perindos anuales que comienzan en o despucs del 1 de enero de
2018, y se permite su aplicacidn anticipada. Se requiere [a aplicacién retroactiva, pero fa
informacién comparativa no és obligatoria.

1a adopcion de (a NIIF 9 tendrd un efecto sobre la clasificacion y medicidn de los activos
financieros de la Compafifa y sus subsidiarias y asociadag, pero ningln impacto sobre la
clasificacion y medicidn de zus pasivos financieros.

NIIF 15 “Los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, Efectiva a partir
del 1 de enero del 2018,

La NIIF 15 fue emitida én mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos que e
aplicard a los ingresos procedentes de los contratos con los cllentes. Bajo la NIF 15, los
ingresos se reconocen por un importe que refleja la consideracion de que |a entidad espera
tener derecho a camblo de la transferencla de bienes o serviciog 2 un clienee.

Los principins de [a NIIF 15 proporcionan un enfogue mis estructurado para la medicidn y ef
reconod imiento de Ingresos,

El nuevo estindar de los ingresos es aplicable a todas las entidades y reemplazari todos los
requisitos actuales de reconocimiento de ingresos hapo NIF. La aplicacién retroactiva
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completa o modificada es requerida para periodos anuales que comiencen en o después del 1
de eners 2017, y se permite su aplicacion anticipada.

La Compaiiia ha evaluado la aplicacidn de estas normas en sus estados fnancieros separados,
a5l como en lox revelaciones en [as notas a los estados financieres y no encuentra un impacto
on su aplicacién. 2

NIIF 16 “Arrendamientos”, Efectiva a partir del 1 de encro del 2019.

Con fecha 13 de enero de 2016, se emitid la NIIF 16 "Arrendamientos” que reemplaza a las
actuales normas vinculadas al tratamients de arrendamientos (NIC 17 "Arrendamientos® y
CIKIIF 4 “Contratox que podrion contener un arrendamiento” y olras interpretaciones
relacionadas).

La NIIF 16 plantea una nueva definicién de arrendamiento y un nucve medelo contable que
impactara sustancialmente a los arrendatarios, Como resultado del noevo modelo, wna
entidad reconocers en su estado de situacidon inanciera 3l inicio del arrendamiento un activo
guc representa su derecho de uso del bicn arrendado y una denda por la obligaciéin de
efectuar los pagos futurns contracmales. El activo y pasiva sé medirdn en el reconncimiento
inicial por el valor presente de los pagos minimos del contrate, Con este cambio se espera que
una cantidad importante de arrcndamientns clasificados con las reglas actuales como
“arrendamientos operativos” sean reflejados en ¢ estado de sitwacion fmanciera desde ol
imicio del arrendamiento,

Este nuevo madelo aplica para todos los contratos que califiquen como arrendamientog con
excepuidn de contratos con plazoe de durscién menor a 12 meses (vonsiderande para dicha
determinacidn la evaluacién de gué tan probable es la posibilidad de prorroga) y contratos de
arrendamientns de bienes menores.

L2 NIIF 16 es efectiva a partir de cjcrcicios econémicos iniciados ¢l 1 de enero de 2019 y se
permite su adopcifn anticipada, siempre que se :Il‘lflpﬁ:' también la NIIF 15 de forma
anticipada. Al 31 de diclembre de 2016, la Compafila no manticne contratos de
arrendamiento opérativo importantes o con plazo de duracidn mayor a 12 meses, por lo tanto
no espera que esta norma pueda tener un impacto significative en los estados financleros.

La Compafifa estd cn proceso de evaluar el impacto de estas normas en 1a preparacion de sus
estados financieros, No se espera que otras NIF o Interpretaciones CINIF que adn no estin

vigentes puedan tener un impacto significativo en los cstados financieros de la
compaiiia,

2214 rilidad por accion

La wolidad por accidn hdsica y dilwida ha sido caloulada sobre la base del promedio
ponderado de las acciones comunes y de inversion on circulacion a s fecha del estado
sepzrado de situacién financlera. las acciones emitidas por capitaliracion de utilidades se
ronsideran coma 5 Siempre estuvicran emitidas,
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Al 31 de diciembre de 2016, 2 Compaiia no tiene instruméentos financieros con efectn
diluvito por lo gue las utilidades bdsica y diluida por accdn son las mismas,

3. ESTIMADO Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

Varios importes incluidos en los estados finandenos invelucran o uso de juicios, estimaciones y
supucstos contables que afectan de maners significativa los importes de ingresos, gastos, activos
y pasivos, las relevaciones relacionadas asl como la revelacidn sobre los pasivos contingentes a
la fecha de los estados financicros.

Estas juicios y supuestos contables son continuamente evaluados y se bagan en la experiencia y
en ¢l mejor criterlo de la Administraciton de la compafifa acerca de los hechos v circunstandas
relevantes, tomando en consideracién la experiencla previa Incluyendo las expectativas de los
eventos futuros que se crean son razonables bajo las actuales circunstancias, no obstante, los
resultados obtenidos pueden diferir de los importes incluldos en los estados financieros,

La informacidn sobre dichos juicing y estimaciones estd contenida en lax politicas contables o en
las notas a los estados financieros.

Las principales dreas de incertidumbre vinculadas a las estimaciones y jlicios criticos realizadas
por la Gerencia en la preparacion de los estados financieros Incluyen:

Estimadidn de deterioro de cobranza dudosa - nota 2.24
— Provisidn para cdntingencias - nota 2.2.9
— Impuesto s las ganancias - nota 2.2.8
Participacidn en resultados de entidades relacionadas - nata 2.2.10

Las estimaciones contables por definicidn, muy pocas veces seridn iguales a los respectivos
resultados reales. En oplnidn de la Administracion, estas estimaciones se efectuaron sobre la
base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacitn de los estados financicros; sin embargo, los resultados finales podrin diferir de las
cstimaciones incluidas en Jos estados financieros. La Administracién de la compailia no espers
que las variaciones, si las hubicra, tengan un efectn importante sohre los estados financieros.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGOS FINANCIEROS

La compafiia en el curso normal de sus negocios, cstad expucsta a que (as inversiones mobiliarias
en las entidades relncionadas sufran deterioro por cualguier pérdida, y/o no puedan pagar los
dividendos declarados por faita de lquidez de las entidades relacionadas,



5.

6.

Ts

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo  como se informa en ol estado de flujo de electivo puede ser
conciliado con las partidas expuestas cn ¢l estado de situacion financiera de la siguiente manera:

2016
Banco locales 133.-13'5

La tuenta corrients bancarfa estd denominada principalmente en dilares esmdounidenses, se
encuentra depositada en el Banco Holivariano ¥ es de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2016
Cuentas por cobrar relaclonadas
Bonfra 5.A. (1) 951,747
Frausol S.A. (2) 233,200
Total 1,184,947
Cuentas por pagar
Sim=a Holding Corp? Be6,494
Total cuentas por pagar Bﬁﬁ,&ﬂ

(1) Esta cucnta por cobrar relaclonada serd recuperada a B afios plazos a una tasa de
interds del 13 anual, y durante los afios 2015 al 2017 solo se cobrara los respectivos
intercses. A paror del mes de enero del 2018 hasta diccmbre del 2022, s cobrara al
capital un valor mensual de US$15,551.

(2) Esta cuenta por cobrar pelacionada serd recuperada a 8 afios plazos a una tasa de
interds del 3% anual, y durante los afios 2015 al 2017 solo se cobrara los respectivos
intereses. A partir del mes de enero del 2018 hasta diciembre del 2022, se cohrara al
capital un valor mensual de US$4,667,

INVERSIONES MOBILIARIAS

A continuacidn se presenta la composicién del rubro:

%o N* Valorpor Valorem
Participacidén  acciones accidn libros
Inversiones Germania :A S0%h 1,268,304 o0 4,5%90.270
Litomowvil 5.4 504 35400 1,00 8737
Darmaritima S.A. 5004 A0} L.00 3,700
Total 1,304,184 4,602,707




El movimientn del afio 88 como sigue:

Inversiones Litomovil Damaritima

Germania SA SA. SA -
Saldo al 31 de diciembre del 2015 1,990,897 - 400 3991297
{+/-) Movimiento del afo 2016 ’
m&“m* BB1417 R747 3300 893454
Dividendos recibidos (282084) . | (262,084)
g::’; o e 4,590,270 8,737 3,700 4,602,707

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Un resumen de capital soctal es el siguiente:
2016
Capital social 376,486

Al 31 de diciembre del 2016, & capital sodal es de US33THABE v &l total de las acciones
suscrita son 376,486 a un valor nominal de US3$1 que da la opelén a un voto en la Junta
General de Accionistas. Los accionistas de la compafiia son los sigulentes:

Nombres de los Accionistas CL o Ioalen Paise

acciones Besidencia
Simon Saman Esteban Cdid De0aT0Z210 5086 188,243 Enmadar
Simon Saman Xavier Domingo 0906474358 S04 188,243 Fruador
Totales 100% 376,486

RESERVA LEGAL: De conformidad con el articulo 297 de la Loy de Compafiias, de las utilidades
liquidas gue resulten de cada ejércicio Se tomard un porcentaje no menor de un 10%, destinados
a formar el fondo de reserva legal, hasta que Cste alcance por lo menas el 50% del capital social.

Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada on su totalidad,

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
LAS NIIF: D¢ acuerdo a la Resolucidn N f.-0. SCICLCPAIFRSG.11.007 del 9 de septiembre del
2011 cmitida por la Superintendencia de Compafiias para el tratamiento prospective de los
cfcctos de |a adopeidn por primera vez de las NIIF si este fuese positive (salde acreedor], séle
poidria ser capitalizados en 13 parte que exceda 3l valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultime ejerdico ccondmico concluido, 5i las bubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuciw
en el caso de liquidacion de la compadiia.
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LEY DE COMPANIAS Art. 297.- Salvo disposicidn estatutaria en contrario de las utlidades
liquidas que resulten de cado ejercicio se tomard un porcentaje no menor de un diez por ciento,
destinado a formar ¢l londe de reserva legal, hasta que ¢ste aleance por lo menos el dncuenta
por ciento del capital social,

En la misina lorma debe ser reintegrado el fondo de reserva si éste, despuds de constituida,
resultare disminuido por cualguier causa.

El estatuto o la junta gencral podrin acordar la formacion de una reserva especial para prever
situaciones inderisas o pendientes que pasen de un ejercicio a ofrn, estableciendo el porcentaje
de beneficios destinados a su formacidn, ¢l mismo que se deducicd después del porcentaje
previsto en los incises anteriores.

De los benefivios lguidos anuales se deberd asignar por lo menos un cincuenta por clento para
dividendos en favor de los accionistas, salvo resolucidn undnime en contrario de la junta
general.

Sin embargo, en las compefiias emisorss cuyas acciones $¢ encucntiren inscritas en e Registro
del Mercado de Valores, obligatoriamente se rcpartird como dividendos a favor de los
arcionistas por lo menos ¢ 30% de ks utilidades liquidas y realizadas que obtuvieren en el
respectivo cjerdicio coondmico. Estos emisores podrdn también, previa autorizacion de la Junta
Generzl, entregar anticipos trimestrales o semestrales, con cargo a resultados del mismo
CIETCIL I, :

Los emisores cuyas acciones 8¢ encuentren inscritas en el Registro del Mercado de Valores, no
podrin destinar mis del 30% de las utilidades liguidas y realizadas que obtuvieren en el
respectivo ejercicio econdmico, a la consttucidn de reservas facultativas, salve aulorizacifn
undnime de [a [unta General que permita superar dicho porcentaje. Las reservas facultativas no
podran exceder del 50% del capital social, saivo resolucidn undnime en contrario de la Junta
General

Todo ¢ remanente de las wtilidades Hquidas y realizadas gue sc obtuvieren en ¢l respedtivo
cjercicio econdmico, que no s¢ hubiere repartido o destinado a la constitucién de rescrvas
lepales y facultativas, deberd ser capitalimdo.

IMPUESTO ALA RENTA

(a) Afos abiertos a revision fiscal

Las aptoridades tributarias tienen [a facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir ef Impuesto a
las ganancias calculado por la Compafifa en los 3 afos posteriores al afie de presentacidn de la
declaracidn jurada de impuestos. Las Declaracioncs juradas del impuesto a las ganancias e

Impucsio gencral a las Ventas y de Retencioncs a la Fuente estdn sujetas a b fscalizacion por
parte de las autoridades tributarias.
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(b) Reforma Tributaria

Mediante decreto ejecutive N*539 publicado en el Registro Oficial 407 del 31 de diciembre de
2014, sc expide ¢l reglamento a la ley orgénica de incentivos a la produccidn y prevencidn del
fraude fiscal y que en su primera parte establece Reformas al Reglamento para la aplicacion de la
Ley de Réghmen Tributario Interno, y entre los principales cambius trata de la depreciacion de
activos revaluades, que textsalmente indica lo siguisnte;

*Cuando un contribuyente haya procedide a la revaluackén de actives, la depreciacidn
correspondicnte a diche revalio no serd deducible, si se aslgna un nuevo valor a activos
completamente depreciados, no se podrd volverlos a depreciar. En o] caso de venta de bienes
revaluados se considerard como ingreso gravable la diferencia entre ol precio de venta y el valor
residual sin considerar ¢l revalio;”

(<) Contribuciones especiales

De acuerdo con la Ley Onginica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Cludadana para la
Reconstruccdn ¥ Reactivacidn de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016,
publicada en el registro oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, se establecieron ciertas
contribuciones por una sola vez entre las principales gue afectan a las Compaiifas tenemos:

= la Contribucidn solidaria sobre bienes mmuebles v derechos representativos de capital
corresponde al 0.9% del avalud catastral del 2016; sobre todog (o8 bienes inmuebles
existentes en ol Ecugddor y, sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre
del 2015 pertencecs de manera directa 2 una sociedad residente en el exterior; =i esta
corresponde a un paraise fiscal o jurisdiecién de menos Imposicidn o ne se conozea su
residencia, la contribucién sera del 189,

=S¢ establece la contribucidn solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal
2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos
pasives de impucsto a la rents.

Las contribuciones establecidas en esta Ley no podrdn ser deducibles del impuesto a larenta
de las personas naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas
contribuciones exceda o valor de la utilidad gravable del afo 2016, la diterencia serd
deducible para los siguientes ejervicios [fiscales, conforme a los limites y condiciones
cstablecidas en ¢ Reglamento,

» Exoncracion del page del impuesto a la renta por cinco afios a lag inversiones realizadas en
las provincias de Manabi y Esmeraldas.

= Exoneracidn del lmpuesto a la Salida de Dividas IS y aranceles aduwaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion
erondmica directa en sus activos productives como consecuencia del desastre natural ¥y que
tengan su domicillo en las provincias de Manahi y Esmeraldas.



» Exoneracién del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente 3] ejercicio fiscal
2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una alectacidn directa en sus actives o
actividad ccondmica, come consecuenca del desastre natwral, cuyo domicilio sea en las
zonas afertadas. Los sujetos pasives que ya hubieren cancelado dicho saldo tendrin derecho
a la devalucifin del mismo.

s Incrementn de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

= Devolucién o compensecion de 2 puntos porcentuales adiclonales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dineroe electrénico.

{d) La conciliacién tributaria al 31 de diciembre del 2016 e5 |a sigulente;

Utilidad antes de impuestio a la renta z;'i"?“:H'i
Menos:

Ingresos Exentos (1) (893,451)
Base de cilculo de impuesto a la renta {16,335)
Impuesto a la renta causado -

(1) Ingresos por participacion en resultades de entidades relacionsdas (Ver nota 7) que de
atuerdo @ la Ley de Kégimen Tributaro Interno, en su articulo 9 literal 1, los ingresos
por conceptos de dividendos estin exentos del pago del impucsto a la renta paor o
tanto, ¢stos ingresos en la conciliacion tributaria se deducen on ol 1009 respectn de la
utilidad del efercicio lo gque genera una base imponible negativa por ende, no causa
impuesto a2 la rents por pagar.

10. INGRESOS
Los ingresos durante of afio 2016 fucron los siguientes: <
2016
Participacidn en resultados de entidades relacionadas (Ver nota 7)
Inversiones Germania SA. 881,417
Litomaovil S.A 8,737
Damaritima S.A, 3300
Tatal E‘!l:!.il-Sll-

33



11. GASTOS DE OPERACION

Los gastos de operacion comprenden las siguientes partidas:

2016
Patente anwal Municipal 1 5,262
Impuesta al Municipio de Guayaguil (1.5 por mil) 6870
Contribucion a la Superintendencia de Compadilas 4430
Oros impuestos ¥ contribuciones 1415
{Itros gastos 2,048
Total 30,025

12, EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 01 de cnero del 2017, v [a fecha de los presentes estados financieros (31 de mareo del
2017), scgin la Administracion de |la compafiia no han ocurride hechos postericres
significativos de carfcter financitro - contable que puedan atectar la interpretacion de los
presentes cstados Anancieros.



