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ESTADOS FINANCIEROS 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES men " 

Alos Acconistas de 

Simosa C.A. 

Guayaqui, 11 de abri del 2016 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Simosa CA. que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2015, y los 
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de 
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, asi como un resumen de las 
políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

» La Administración de Simosa S.A, es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para PYMES), y del 
¡control necesario para permitir la preparación de estados financieros que estón libres de 
¡distorsiones significativas, debido a fraude o error 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros 
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas 
Internacionales de Auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos 

éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que 
los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas. Una auditoría 
comprende la aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de 
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del 
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error Al 
efectuar esta evaluación de nesgo, el auditor toma en consideración los controles 

intemos de la Compañía, relevantes para la preparación y presentación razonable de sus 
estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoria adecuados a las 
crcunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del 
control interno de la entidad Una auditoría también comprende la evaluación de que los 
principios de contabilidad utlizados son apropiados y de que las estimaciones contables 
hechas por la Admwnistración son razonables, así como una evaluación de la 

presentación general de los estacos fnancieros. Consideramos que la evidencia de 
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para 
expresar nuestra opinión de auditoria 
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Alos Accionistas de 
Simosa C.A. 
Guayaquil, 11 de abril del 2016 

Opinion 

4. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situación financiera de Simosa 
CA, al 31 de diciembre de 2015, el desempeño de sus operaciones y sus flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales 
de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para PYMES) 
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SIMOSA C.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

Referencia. 
Acto 2 Notas 

Actwwo comente 
Efectivo y equivalentes do efectivo e 
¡Cuentas por cobrar relacionadas 8 
Impuestos por cobrar 

Total activo comente 
Activo no comente 
Imersiones en asociadas 7 
Total acto no comente 

Total del activo 
Pasivo y patrimoni 

Pasivo coriente 
Cuentas por pagar relacionadas 8 
impuestos por pagar" 

Pasivo no coriente 
Cuentas por pagar 

Patrimonio (según estado adjunto) 
Total del pasivo y patrimonio. 

    

2018 20 

170.815 320702 
1297698 1079248 

2.981 2298 
141.482. 1911.20 

2891297 3255617 
3001297 3255617 

TA Tas 

896.554 896551 

Ta 

200 200, 
4805778 3789910 
TARA Tias 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

  

Ing Esteban Simon 
—— —Géfente General 

    

OPA Juan Poveda” 
Contador 
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SIMOSA C.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

    

2Notes 2018 

Ingresos 
Participación en ganancia de asociadas 7 731.962 

Total ingresos. TF 

de Administración. 12 (28.097) 
., neto, 30.000 

"tidad neta y resultado integral del año. TE 

2014 

113.377 
Tar 

(64.853) 

TA 

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financieros, 

    

PA Juan Poveda” — 
7" Contador 
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SIMOSAC.A. 

ESTADOS DE 
CAMBIOS 

EN EL PATRIMONIO 
AL 31 DE DICIEMBRE 

DEL 2015 Y 2014 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
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SIMOSAC.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

  

Reteenca 
Noia 2015 

Flujo de efectivo dela actividados de operación 
Pagas con relacionadas, nto 80659 (22881) 
Esatuoneloutizado e as atvdades de operación (180889) (224851 

Flujo de ofotivo dels actividades de financiamiento: 
Divdndos recibos 7 ame 
Electo neo prdsto por las acvidade de fnancamento 21182 

¡Disminució) Aumento neo de eco y equivenes de efecto (158887) 
Efectivo y equialnts de feto cio dl año 29702 504 
eco y equivalentes de efecto al fal del año. 6 Tiromis 32702 

Las notas explicatvas anexas son parte integrante de los estados financieros 
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 CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS 
- FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 
“AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
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SIMOSAC.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

Constitución y operaciones 

¡Simosa C.A, fue constiuida en la ciudad de Guayaquil, el 10 de abril del 1987 e senta en 
el Registro Mercantl el 25 de mayo de 1987 

Su objeto social y actwidad principal es dedicarse a las actwidades de adquisición y 
tenencia de acciones participaciones y derechos en sociedades Los prnepales 
accionistas son Xavier Simon Saman y Esteban Simon Saman 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido 
emitidos con la autorización de fecha xx de marzo del 2018 de la Gerencia General y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definitiva. » 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las princpales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros Tal como lo requiere la Norma Internacional de información 
Financiera para las Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las PYMES), estas políticas 
han sido diseñadas en función a normativa vigente al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas 
¡de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros 

Bases de preparación 

Los presentes estados financioros de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014 
están preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Información Financiera para 
Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contablidad (1ASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, 
y representan la adopción integral, explicta y sin reservas de la referida norma 
internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan Los 
estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio del 
costo histórico 

  

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiero 
el uso de ciertos estimados contables. También requiere que la Administración exige su 
juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía, En la Nota 4 
se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas 
onde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros 

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden 
difenr de los montos estimados pora Administración, 
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(Exprecado en dólares estadounidenses 

SIMOSAC.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014. 

   

"Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras. 
e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la 
Compañía no ha adoptado con antiapación 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los Estados Financieros de la 
Compañía a partir de las fechas indicadas a continuación 

Sai Tor decano sales nados. 
Sesriór1 Aca do que los ips do oras no enn automáticamente sacó pate de 

ente cui nenpra quis de scraco sabre lso dela MI pa PYMES 1 donen dol 2017 
nio sados fans separado dela cotrldua 

SecsorZ incor qui de scsi ace neón poroso cast despopscinado 
quese usa en afos secre de la MU pra PYIES - ecumimirto over 
iso do los toscons Comesrendants Para q lar endosar 9 
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e stucón Inner Elmin el reuciicito de rwlar fama comparava pala de ena dl2017 
concliación dela cas de porra y cio do la ascionas on sl 

SescinS Acta de que el impor Único prsartado por operaciones Asconimadas nj 
alq esoo eva dol opuicones decoradas med de acudo can la 
eses en ao renato inter 

ala oración 3 posentaran al estada de casio o patinar 160 nen doi2017 
Serzón3 Acta lexus e a consalció d ls sutas aus non a lec de 

aia o dpasicn an ella de un ao, csora pis que ata atar e 
stas subslnas - Aca la reracón e esas fnarceros consalaos ls 
Gritos del gruyo Siren dfeems Hector de pesar Aosta 200% ls 
¿forera de cambio acumutas que suene la camerino una subida en e 
“arar en l momo de su ono - nego ura cp paa pm usina 
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ferma cont sus atados Inacio separado Meios a defi de estados 
Franco tomas para tft 3 rta bj corr som, eso el 
ula ojo eta com e un sl rar 
Se agrega un muevo páreo por el taamirto on cambio de una pla cortaba 
reas aos cms dela Sección 17 
Se añade wn exncin par "esca o costo Sespoporiondo" a la mesi de 
insrenas en numeros a parmanio 2 vt rzosolo - Atala ros e esa 
«ecc con alas secciones del NUF paras PYIES- Acro a pcacán d rre 1 de naa de 2017 
en acutdosdeptsamos simples - Aaa Corstuaó na tasación inner 
cua la inacción de et sccón con rs secciones dela MU pa ls PYMES 
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(continúa página siguiente) 
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SIMOSA CA. 

"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 ¿ 
(Espresado en dólares estadounidenses) 
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treucons o odres 6 utunanc de pto (poste) Y als cos de 
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po cmpues - Increase 6 coto despreciado del 
Fate pra made l pato pra pagar La Srtación dale al cho al ve 
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Ficción dl ondo popa Esc pra rtcnes de aos dat co 
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SIMOSAC.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 . 
(Eseresado en dólares estadounidenses) 

23 

25 

251 

Acacia. 
sen Teodacanto ais 

aa. Secolda— Ei e ogro oa omacó cngonva de a corelacn dl ca 
nl ipona on oro de sos vnatas- Ae o ect Prcoses pr 

recoworsento y mc de los para exi y estación cn MU 0 Expira y 
Eras de Reis res 

Serias — La reoporcón de una ción de pomit que se us esta sc más de ua ver 
Ircopoa un ecapl aa aiccón ci del MI pr a PYUES fa ptas. 
0 gema - cra un ap par para que la rte qu aten po pac 

az MOE ¿co a medicion val evt Cada din em cmo “ono 
nar copa ua put pa pom q o anu e po e loss seg 

Lo par e Cs pro ras (PON anton e pais e 10d za 
rado, rt y sap 022 Eee e peas jas rep 

es - apodo e us paa se q exoon e Neri pre 0 
sin apando a MI pra PYUES por pana vz - Splcacn d a dccón 
a e y cerco de regrese a romacónfroratra e 0 romo 
np 00 

1oemenceizr 

La Compañía estima gue la adopción de enmiendas a la NIF para las PYMES y las 
"nuevas interpretaciones antes descrita, no tendrá un impacto significativo en los estados 
financieros en el ejercicio de su aplicación nia 
Moneda funcional y de presentación y traducción de moneda extranjera - 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 

moneda de presentación de la Compañía. A menos que se indique lo contrario, las cifras. 
incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares 
estacounidenses. 

Efectivo y oquivalontos do efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la 
vista en bancos. 

Activos y pasivos financioros = 

Clasificación 

La Compañía clasica sus activos financieros en las siguientes categorías: “aciwos 
“nancieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, préstamos y cuentas por 

cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “actos financieros 
sponibles para la venta” Los pasivos fnancieros se clasfican en las siguientes 
categorías. “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y 
“dis pasivos financieros”. La casificación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros La Administración determina 
la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
inicial 
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 SIMOSAC:A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
“Expresado en dolares estadounidenses) 

-Al 31 ce diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantuvo activos financieros en la 
¡categoría de "préstamos y cuentas por cobrar De igual foma, la Compañía mantuvo 
'Énicamente pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros”. Las 
características de los refendos instrumentos financieros se explican a continuación: 

Erástamos y cuentas por cobrar 
Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar a 
"compañías relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a 
pagos fos o determinables y que no cotzan en un mercado activo. Se incluyen en 
el acivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados 
¡desc la fecha del estado de situación financiera que se presentan como activos no 
corrientes 

Otros pasivos financieros 

'Reptesentados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar a 
compañías relacionadas y otras cuentas por pagar Se incluyen en el pasivo 
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a parti de la 
fecha del estado de situación financiera. 

to y medición inicial y posterior 

   

        

   fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo afribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
¡como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con 
posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe 

a continuación 
Medición posterior 

(e) Préstamos y cuentes por cobrar. 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método del interés efectivo, menos una provisión por deterioro. La Compañía 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría 

Cuentas por cobrar a partes relacionadas. Corresponden a saldos por cobrar a 
Compañías relacionadas. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican 
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SIMOSAC.A. 

"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31DE DICIEMBRE DEL 2046 Y 2014 , 
EEfEsgrecado en dólares estacounidanses) 

¡como activos corrientes. De lo contrario se presentan como activos no corrientes y 
se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados. 

(6) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento iniial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de 
esta categoría: 

Cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas: Corresponden a 
obligaciones de pago principalmente por préstamos recibidos y compra de bienes y 

servicios, se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado, pues se Iiquidan hasta en 30 días. 

¡Deterioro de activos financieros. 

¡La Compañía establecb una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
¡cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los 
impores que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La 
exstencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabiidad de 
Que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos 
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para 
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia 
entre el importe en Iibros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros 
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero, 

Y 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía no ha registrado provisiones por 
eterioro de sus cuentas por cobrar. 

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que 

se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la 
reversión de la pérdida previamente reconocida. 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

'Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibi los flujos de efecto 
del acivo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los. 

p es eliminado cuando las obligaciones de la 
han liquidado 
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SIMOSAC.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
Exprecado en dólares estadounidenses) 

señalado en la Sección 14 "Inversión en Asociadas” Las inversiones en asociadas se 
contablizan por el método de participación e inicialmente se reconocen por su costo. 

Bajo el método de la participación, la inversión en la asociada es registrada en el estado 
de situación financiera a su costo más la participación de la Compañía en los incrementos 
o dismmuciones del patrimonio de la asociada El estado de resultados refleja la 
participación de la Compañía en los resultados de la asociada Cuando ha habido un 
cambio reconocido directamente en el patnmonio de la asociada, la Compañía reconoce 
su participación en dicho cambio y lo reveta en el estado de cambios en el patrimonio 

Las utlidades y perdidas que resulten de transacciones entre la Compañía y la asociada 
son eliminadas en la medida del interés en la asociada Las políticas contables de las 
asociadas concuerdan con las usadas por la Compañía para transacciones equivalentes 
y orcunstancias similares. 

Deterioro de activos no financieros (Inversiones en asociadas) 

Los activos sujetos a deterioro (Inversiones en asociada) se someten a pruebas de 
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrían no 
recuperarse a su valor en libros, Las pérdidas por detenoro corresponden al monto en el 
que el valor en libros del activo excede su valor recuperable El valor recuperable de los 
activos corresponde al mayor entre el monto neto que se oblendría de su venta o su valor 
en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo) 
Los saldos en libros de activos no financieros que hah sido objeto de castigos por 
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar 
posibles reversiones del detenoro. 
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se han reconocido pérdidas por detenoro de 
activos no financieros, por cuanto la Administración ha realzado los anális:s pertinentes y 
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no comentes 
significatwos no podrían recuperarse a su valor en libros 
Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta comente y el 
diferido El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrmomo, 

(0 — Impuesto a la renta corriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las uilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

(14)
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SIMOSAC.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado on dólares estadounidenses) 

(1) Impuesto a la renta diferido. El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 
totalidad, por el método del pasivo sobre las diferencias temporarias que surgen 
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIF. El Impuesto a la renta difendo se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 

de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido activo se realce o el mpuesto a la renta pasivo se pague. 

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:    

(0 las diferencias temporarias deducibles; 
(1). ta compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía no 

hayan sido objeto de deducción fiscal; 
la compensación de créditos tributarios no uilizados procedentes de penodos 
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Semicio de 
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, 
para su utllzación. 

  

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 
usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exgible a compensar impuestos activos comentes 
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta difendos 
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. Durante los años 
2015 y 2014, la Compañía no calculó la provisión para impuesto a la renta en razón 
de que sus ingresos son exentos (participación en las ganancias en asociadas), 
originan que la base del cálculo sea negativo. Ver Nota 9 

29 Gastos 
Los gastos se reconocen a medida en que se incuren, indepencientemente de la fecha en 
que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la base contable de acumulación 
(Sovengo) descritos en la Sección 3 de las Normas Intemacionales de Información 
Fnanciora para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las PYMES). 

3. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
34. Factores de riesgo financiero 

Las acilidades de la Compañía lo exponen a una vanedad de riesgos financieros 
nesgos de mercado (que comprende alos riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de 
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de admimstración de riesgos de la 

as)
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SIMOSAC-A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) “= 

Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y 
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la 
Compa 

  

(8) Riesgos de mercado 

Ría interés sobre el valor| de efectivo 

Debido a que la Compañía no registra activos o pasivos que generen intereses a 
tasas variables no está expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus fijos de 
efectivo. 

Rúesao de precio y concentración: 
Debido a que poca transaccionabilidad que mantiene la Compañía, no se encuentra 
expuesta al riesgo de precios y concentración. 

(0) - Riesgo de crédito 

El nesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depósitos en 
bancos e instituciones fnancieras. La Compañía límita su exposición al nesgo de 
crédito manteniendo saldos en insituciones financieras que tengan una calificación 
de riesgo de al menos AA+. El efectivo en bancos se mantiene en el 2015 y 2014 
únicamente en el Banco Bolivariano C-A, la cual tiene una calificación de nesgo 

para ambos años de ARA», calificación emita por la Agencia Callicadora Bank 
Watch Ratings. 

() Riesgo de liquidez 
La Compañía ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de 
líquidez, adicionalmente que se encuentra respaldado por los flujos que pudiese 
aportar el Accionista, por lo cual no mantiene riesgo de liquidez en ningún 
momento, 

Administración del riesgo de capital 

Los objetos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retomos. 
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de 
capital óptima para reducir el costo del capital 
Se administra el riesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos: 

+ Se trazan horizontes de retomo de capital de corto (menores a 1 año), mediano 
(entre 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor 
económico a la Compañía. 

(16)
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SIMOSAC.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

+ Se parte de la identidad que relaciona al retomo de capital con los retomos de 
actos y pasivos 

+ El retorno de capital se reduce a una combinación lineal de retornos de instrumentos 
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañía en los productos más 
rentables. 

Adicionalmente consistente con la industria, la Compañía monitorea su captal sobre la 
base del rato de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre 
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo 
cuentas por pagar comerciales y compañías relacionadas) menos el efectivo y 
equivalentes al efectivo El capital total se calcula como el "patnmonio neto” más la deuda 
peta. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes 
2015 2014 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 896651 896.651 
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (170.815) (829 702) 
Deuda neta 725,8 E 
Total patrimonio neto 4505 775 369.910 
Capital total 5231611 4.336.859 
Ratio de apalancamiento 14% 13% 

Considerando que el endeudamiento es con compañías relacionadas, la Administración 
de la Compañía considera que no existe un riesgo por este concepto, 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Admmistración realice 
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados 
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados 
por la Compañía se encuentran basados en la experiencia histórica, cambios en la 
industria e información suministrada por fuentes extemas calíficadas Sin embargo, los 
resultados finales podrian difenr de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y políticas contables significatwvas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos: 

(8) Deterioro de cuentas por cobrar La estimación para cuentas dudosas es 
determinada por la Gerencia de la Compañía, con base en la evaluación 

an
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SIMOSAC.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Exgresado en dólares estadounidenses) 

Incividualizada de la antigledad de los saldos por cobrar y la posiblidad de 
recuperación de los mismos, teniendo como principal indicaliwo de duda de su 
úcobrablidad 

(6) Deterioro de activos no financieros. El deterioro de los activos no financieros se 
evalúa con base en las políticas y lineamientos desentos en la Nota 2.8 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio 

  

  

o ere de coro 1) mes seme. 

Caras porra resconas (Na) 120 107924, 
Totatvos francos Bar Tea 
Pres Inenceros mesisos sl coto smertasdo 
rasp paga elena (ea) eses es 
ssp se e 

Tatipazos Inanceros HE 30, TI 0 
  

Valor razonable do instrumentos financieros 
Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede 
aplicarse alguna de las siguientes jerarquías de medición 

+ Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados actwos para aciwos o pasivos 
idénticos (nivel 1) 

+ — infomación distinta a precios de cotzación incluidos en el mvel 1 que se pueda 
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente 
(que se deriven de precios) (nivel 2) 

+ - Información sobre el actwo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar. 
en el mercado (Información no observable) (nivel 3) 

El valor en libros de cuentas por cobrar a entidades relacionadas, cuentas por pagar a 
entidades relacionadas y efectivo y equivalente de efecto se aproxima al valor razonable 
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos 

(18)



  

SIMOSAC.A. 

"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 . 
[Expresado en dólares estadounitenses) 

  

6. — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

    

   

       
      

    

  

205 2008 
E 

INVERSIONES EN ACCIONES 

Ponce vi aaa a món a ao es ON 
Aci ei A perra 

yA A o ar 
Damartma SA a 00 0 400 e cone raras 

AL AL 
  

(1) - Corresponde ala inversión mantenida en Litomovil S.A, la cual presentó patrimonio 
negativo al cierre del 2015, razón por la que la inversión que tenía Simosa C.A. en 
esta empresa fue reducida a cero. S 

2015 2014 

3255617 2890.49 
25.500 > 

731.962 713.377 
(21782) (948700) 

3981297 3255617 

Corresponde a la compra del 50% del paquete accionario en Litomovil S.A. por 
-  US$25,400 y compra de acciones en Damaritima S.A. por US$100 

e
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SIMOSAC-A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

  

(2). Corresponde al 50% de participación en las ullidades del 2015 y 2014 generadas 
por Inversiones Germania S.A. por US$757,262 y el reconocimiento de la pérdida 
ena inversión en Litomovil S.A. por US$25.400 

  

(8). Corresponde a los dividendos recibidos en efectivo durante los años 2015 y 2014. 

SALDOS EN COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las pnncipales transacciones realizadas durante los años 
2015 y 2014 con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de 
compañías y partes relacionadas a: 1) las personas naturales o jurídicas (compañías) que 
rectamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañía, tienen control 
conjunto O influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o. 
administración 

  

2018 2014 
Cuentas porcobra 

Bona SA. 308066 719688 
Frausol SA 220000 20000 
asa. 108.550 79580 

2% m2 

Cuentas porcagar ' "nmobilara Diez de Agosto SA 30.58 0182 
Master Unted Holding Grovp Inc i 09649S  _ eo0a%o 

BS BRE 

Transacciones mantenkias durame los años: 
2015 ame 

SonfaSA 
rstamo fecundo 129308 E 
BmiSA. résiamo efectuado 45000 
Senos aéminitratos - 1980 

Tu 1050 
  

Los saldos por cobrar y pagar a comy relacionadas y accionistas no devengan 
intereses y tienen plazo de cobro y/o pago menor a un año. Las transacciones con estas. 
compañías relacionadas no son equiparables a las realizadas con terceros. 

  
20)
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SIMOSAC.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2044 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

“Reglamento a la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevencion del Fraude 
Fiscal" mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento 
para la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno: 

- Ampliación del concepto de residencia fiscal para personas naturales. 
Imposición sobre diadendos y anticipo de dividendo 

- Condiciones bajo las cuales serán deducibles las remuneraciones y beneficios 
sociales 

- — Condiciones para la deducibiidad de deterioro de los activos financieros 
correspondientes a créditos incobrables, 
Se establecen los plazos de amortización y los casos y condiciones para su 
deduciolidad 
Porcentaje máximo para la deducción de los costos y gastos incurridos en 
promoción y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no será 
aplicable este mute 
Límites y condiciones para la deduciblidad del pago de regalías servicios técnicos, 
administrativos y de consultoria, así como la deducibiidad de los gastos de 
establecimiento o puesta en marcha de operaciones, 
Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos 
diferidos. 
Modificación de las reglas establecidas para la deducción de los pagos al extenor 

- Modificación de la forma en la que se aplicará la tarifa de impuesto a la renta de 
sociedades cuando la composición societana comespondiente a paraisos fiscales o 
regímenes de menor imposición sea inferior al 50%. 

- Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utlidad en la 
enajenación de derechos representatwos de capital u otros derechos 

- Se modifica el artículo relativo a las retenciones en fa fuente de impuesto a la renta 
por pagos al exterior 

- Se dispone la aplicación de la retención 'an la fuente de IVA sobre los pagos y 
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes 
especiales 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, está integrado por 376 487 acciones ordinarias y 
nommativas de con valor de US$1 00 cada una, luego del aumento del capital aprobado 
por la Superintendencia de Compañías según Resolución No_SC-J-DJC-G-12 por un 
monto de US$375,687 de propiedad de los señores Xavier Simon Saman y Esteban 
Simon Saman, con una participación accionaria del 50% cada uno 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva Legal 

  

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% 
de la utlidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 

(2
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SIMOSAC.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución 
de dividendos, pero puede ser captalizada o utilizada para absorber pérdidas. 

Resultados acumn inicial NUE 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Intemacionales 
de Información Financiera NIF que se registraron en el patrimonio en la cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la 
adopción por primera voz de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor solo podrán ser 
captalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo 
ejercicio economico concluido, silos hubieren; utiizado en absorver perdidas; o devuelto 

en el caso de liquidación de la compañía, silos hubiere 
Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
mantemendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normabvas aplicables, 
las ullidades son distribuidas o destnaadas a reservas, mientras que las pérdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u otras 
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas. 

  

  

¡GASTOS DE ADMINISTRACION 
Composición: . 

2014 
Reverso de cuenta por cobrar relacionada (1) - 45.000 
Impuestos, contribuciones y tros 29748 17.608 
Otros servicios 2349 2:95 

Total 7 7 
  

(1) Corresponde al reverso de la cuenta por cobrar relacionada debido a que no se 
recuperará la misma. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Ente el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se 
rodean eventos que, en a opinión dela Administración do la Compañía, pudieran tener 

la ele=o serfcaho sobre dcnos estados financieros que no se han revelado en los 
ramos y que amertan mayor exposición 

es


