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SIMOSA C.A.
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

INDICE
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Estado de resultados integrales

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Miotas a los estados financieras .

Abreviaturas usadas:

UsE - Colar estadounidense
MIIF = Moma Intemacional de Informacion Financiera
Compandia - Simosa C A
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES e oa e o

A los Acciomistas de
Simosa C.A.

Guayaquil, 11 de abnl del 2016

malt

Hemos auditado los estados financeros que s& acompainan de Simosa CA. que
comprenden el estado de siuacitn financiera al 31 de diclembre del 2015, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujes de efeclive por el afo terminade en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financicros

W ww 1

2. La Administracion de Simosa 5.A, es responsable de la preparacidon y presentacion
razonable de estos edftados financieros de acuerdo con Nomas Intemacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), v del
control necesano para permitir la preparacion de estados financieros gue estén libras de
distorsiones significativas, debido a fraude o ermor,

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuesira auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Infernacionales de Auditoria. Dichas normas requieren gue cumplamos con requisitos
éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para oblener cereza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juiclio del auditor & incluyen la evaluacion del
riesgo de dislorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacidn de nesgo, e auditor toma en consideracion los controles
inemos de la Compafiia, relevantes para la preparacitn y presentacidn razonable de sus
estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pere no con el propdsito de expresar una opinién sobre 1a efectividad del
gontrol interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los
principios de contabilidad utilizados son apropiados y de gue las eslimaciones contables
hechas por la Adminisiracion son razonables, asi como una evaluacion de la
préesentacion general de los eslados financeros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos oblenido 28 suficente v aproprada para proporcionar una base para
@xpresar nuestra opinién de auditoria
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MOORE STEPHENS ...

Alos Accionistas de
Simosa C.A.

Guayaquil, 11 de abril del 2016

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, |a situacion financiera de Simosa
C.A, al 31 de diciembre de 2015, el desempefio de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por ! afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).
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Mumero de Registro en la Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Representante Legal
Companias: SC-RNAE-2-760 Mo, de Registro: 36169
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SIMOSA C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

Activo
Activo cormente
Efectivo y equivalentes de efectiva
Cuentas por cobrar relacionadas
Impuestos por cobrar
Total acltiva cormente

Activoe no comiente

Imersiones en asociadas
Total active no comientea

Total del actiw

Fasivo y patimonio
Pasivo cormmienbe
Cuertas por pagar relacionadas
Impuestos por pagar ©

Fasivo no corments
Cuentas por pagar

Patrimonio (segun estado adjunto)
Total del pasive y patrimeoma

Referencia
a Motas

2018 2014
170.815 329.702
1.237.636 1.079.248
2,981 2.208
1,471,432 1.411.248
3.991.297 3.255.817
3.991.297 3.255.617
54027259 4.666.865
Bog 654 BG.651
- 4
B96. 654 B396.655
300 300
4.508.775 3.7659.910
5.402.729 4,556,855

Las notas explicativas anexas son parte integrante ds los estados financieros.
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CPA: Juan Poveda ""';
Contador
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SIMOSA C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

Relerenca

a Notas 2015 2014

Ingresos
Parlicipacion en ganancia de asociadas 7 T31. 962 T13.377

Total Ingresos T31.962 T13.377
Gastos
Gastos de Administracidn 12 (26.067) (64.833)
Ofros Ingresos, neto 30.000
Utilidad neta v resultado integral del afio T35 8BS 545 544

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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CPA. Juan Poveds
* Contador —
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SIMOSA C.A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
{Expresados en délares estadounidenses)

R philtadas Acumulados

LR EEE

Capital Rezana Micacian Rasultados

Social Legal Faculiativa Acumulados
Saldos al 1 de enero de 2014 ATEAET &1 551 1.379.071
Utilidad nela y res ullado integral del afo S 648 544
Saldos al 31 de diclembre del 2014 T 376487 B1 551 m._anw.wn..,..mm. .
Utilidad neta y resultado intagral del afio qum#mm.". i
Saldos &l 31 de diciembra del 2015 376487 61 2763480

vesee

ey e
Ing’ Esteban Simon
— ferente General '
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SIMOSA C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Rieferencia
& Motas 25 2014
Flujo de efective de las actividades de operacion
Pagos con relacionadas, neto 180688) _ (Z2B51)
Efectivo neto utlizado en las actividades de aperacidn (180660} _ [22.851)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Dividiandes recibidos 7 21TH2  34ET0Y
Efecing neto provisio por (a5 aclividades de financiamiento 21782 348,700
(Dismiruciin} Aumenio neto de efeciim v equivalentes de efectivo (156.887) 325858
Efectivo y aquivalentes de efectivo al inicio del afio 329702 3B
Electivo y equivalinties e electivo 3 final del afo 6 170,815 329,702

Las notas explicativas anexas son pare integrante de los estados financieros.
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| _Gerente General / Contador -
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SIMOSACA

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS

FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION o
- AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en diblares estadounidenses)

Referencia
aMeota 25 2014
ctiva do lng actividades de operacion:
miegral del afc TA5 BES B48 Bd4
B resultadog que no representan
CUSME pOF Cobrar = 45000
Parficpaciin &0 108 Fsultados de a50Ca0a8 7 (T3 662) TR
—[25.500) -
. (21.567) (18,823
‘Cambeos B0 BOIVOS ¥ [ ues.!
Cuentss por cobrar ralacionadas {158.388) (1,048}
(683} (2.208)
Cuerizs pof paghr niacionadas 3 124
Efectva neto utiizado en s actvidaces te coONICNN (100660 __(22861)
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SIMOSA C.A,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Simosa C.A. fue constituida en [a ciudad de Guayaquil, el 10 de abril del 1887 e inscrita en
el Registro Mercantil el 25 de mayo de 1987,

o objete social v actividad principal es dedicarse a las actividades de adquisicion vy
tenencia de acciones, participaciones y derechos en sociedades. Los principales
accionistas son Xavier Simon Saman y Esteban Simon Saman,

Aprobacion de los estados financieros

Loz estados financieros por el afno terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha xx de marzo del 2016 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva. .

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAEBLES

A confinuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacibn
Financiera para las Peguenas v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas
han sido disenadas en funcién a normativa vigente al 31 de diciembre de 2013 vy aplicadas
de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en, estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Comparila al 31 de diciembre del 2015 y 2014
estan preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias ¥ Medianas Entidades {NIIF para las PYMES), emitidas por &l Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las gue han sido adoptadas en Ecuader,
y representan la adopcidén integral, explicita y sin reservas de la referida norma
internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios gue se presentan. Los
estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histdrico.

La preparacidn de los estados financieros de acuerde ¢on NIIF para las PYMES requiere
gl uso de ciertos estimados contables. También requiere que la Administracion exige su
juicio en el proceso de aplicacién de Ias politicas contables de la Compania. En la Nota 4
se revelan las areas que implican un mayer grado de juicio o complejidad o las areas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.

Debide a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimadeos por la Administracion.

(&)
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2.2

SIMOSA C.A,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014

[Expresada en ddlares estadounidenses)

MHuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A fa fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a la norma existente gue no han entrado en vigencia y que la
Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatonia en la preparacion de los Estados Financieros de |2
Compafia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

e
it 1

Secoion 2

Seceidn 10

Zeccidn 11

Zeccin 12

Sapciin 14
Seccin 13
Sacciin 16

Tipo de camblo

Aclara de gue los tipos da entidades no lienen automaticaments obligackin publica de
resufir cuanias - Incorpora quiss de sctaracion sobre &l use de la NIIF para s PYMES
on ks estadas financieres separados de la conbroladors.

Incarpora qulas de acfaraclen sobré la axencidn por asfuerza o casho desproporcionado
Qs S8 usa en vanas secciones de la HIlF pam PYMES - Reguerimianie nueee dentro
dienlras don (&% seccionies comespondienias para qua ks enlidedes rovelan su
rapgriamienlo sobie ol uss de une axencdn

Ingcorpara un requesimicnio de presenacion de las propiedades de invarsion. en el estado
o SRusin Gnancier - Eliming o reguerimiznto do revelar do forma comparativa para la
conciliacitn delas ofras de aperiura ¥ ciene de las accionas en circulacidn.

fclam de que of imporie dnice presanfado por operacionas disconbnuadas  ncluye
cualgubar detedionn de waler de la cparaciones dscanfriades medido de acuardo con ka
seccidn 27 - Incorpora wnorequerimionio para qui las onidades sgnupen 188 parlidas
prEserladas en alro rasulbada infegral.

Aciare I3 indormacidn a presenlar an el stlads de cambic an el palbimonio .

Aclare la exckiaitn en k& consolidacin de ias subshdianas adguirdas con la inlemsEdn de
wanta o dispoaicion en el plazo de un afio, & Incopors guias gue aclargn &l ratamients de
astas subsidisrias - Aclara la prepracitn de estades financsros consolldados i las
onfidades ded gupo llenon diforentes fechas de presamdacién - Aclara scbra les
diferancizs da cambio acumuiadss qua swijen de i3 convarsidn ca una subsickana en el
axiranjarn en ol momanie de su disposicion - ncorpara una opeoidn para permitis gue ma
nriidad contahbilice las inversiones en subsidiarias, asocladess y entidades controladas de
forma conmjunla ensus estadas fnancierss separadas - Modifica la definicidn de “estados
finsncipres” combinados pars maferirss A ontidades baje cantrol comin, an legar da solo a
aguellas bajo contrel comin de un solp imeersar,

Sa agraga un ruewvs pémafo por el fratamianto en cambio de una polifica condabla,
relatiios & los cambios de la Seczion 17.

Sa afade una exancdn por “esluerzo o coslo despeoporcionado” & ka medicitn de
imersbonas en instrumentos & patrimonio & valor razonable - Aclars s interaccin de asta
SECCHn oon olras Sectomes de (o MIOF para &2 PYMES - Aclara lo aplicacian de crilegios

e acuiidos de préalamos simples - Aciara’la constilucion de una rarsaccion fnanciera -

Aclara la mediclon el waker razocnabia.

Aclara |4 mbaraceion de asta secsdn con ofres saccionas da 18 NIF para las PYMES -
Aclara los requerimientas para la contatilidad de coberiuras,

Cambios relativas & la Seccidn 2

Cambios relativas a la Seccion 2

Cambios relafwos a la Secitn 4

{continda pagina siguiente)

1 de enero diel 2017

1 de ererg diel 3017

1 de enaro del 2017

1 de enere del 2017

1 de enere ded 2017

1 de anang dal 2017

1 de anaro dal 2017

1 dix enero del 2017

1 da enere ded 2047

1 de eneme ded 2017
1 de enero ded 2097
1 da enero deld 27
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SIMOSA CA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

Saockn 17

Sacridin 18

Saccidn 19

Secoon
Secoon 7

Sacoon &7
TBositn 28

Seccitn 23

Gecoion 3
Seccn 13

Tipg e cembly

Gambias relatives o ln Secckdn 4 - Alinan las modilicaciones de (o KIG 1, Prapiedad, Plants ¥
Equipo ce MEcms Armolis a lag MIF - Incorpom i3 sxenclon dal usd del codlo de o pleza -
Incorporna b opcd n di iz of modelo de meveluacidn.

Madilica ln delsrminackin de b vida i de & plusvaiia o olrd Sciud Fianjite susndo no pusda
madiisa con abibided |

Susiucan de birmings - INCNTOM Quias que ackiran s Mequarimientos. de Medioon pera
acuerties de boneficion o los empleados, mpussios dhenides. § parlcipacorss fo coniclacorss
&l Egmer & Sl e e combIracion de negonos - INCorpon i eaenddn por esfuero o osin
deproporuchads pas ISCOROOET A0S Nianghies de fpens separedes on we combisactn de
pepicio y i informacidn o rrslor

lfocifrcaaln pars ML ITEROMEETIIE CON A Clisdds de waiacon O b lssa Oa inbarts.
winciacly 5 tags on iviends de marcacs - Acksra la escencis de los condeaios de endameio,

Cambios relutives @ 1a Seosdn 2.

incorpora guiss gque Bciaren |B dasificssion de irstrumermas finarcioras - Exoncion oe os
rEquerFmienias H_mm Inicial para instrumentos de paffimenio sirslicos Coma para de una
eoirbinaciin ge regosos - Incomon las conchusiores de e CINIE 18 Candalsdcn de Pashos
Friancienas con Inslrumantcd de Palrimonio - Adara o impussio a ks ganancies relsive a
disirbucanng o e lenodoros g8 instrumentcs de paldmenio (propietance) v & los cosias ca
Earsmaccién die uns iransacoidn da pairimonio - Modifica s conlabifzckdn de un components da
pasvun compuamia - (Mcomporm una ewancidn por esfusrza o coalo despmporcicrado dal
mquenimisrds para madic of pashe para pagar una dsiibucitn dalinks of electivo al vaior
razonabie de ioy achives distnios & efeclivc 3 daidhur y aclra b conibliracén da @
liquidacidn del dhidends por pagar - Exencin para dafriaeconnes de sclivas daiinicn ol elecivg
Erarolddas.

Alnsacin 0ol Bcance j g8 B8 definiciones. con by NEFZ Pagos. basation on ASDiones - ACis
las Famaccionss G0N pagos BEERC0E 8 BCTOOES B0 G que ) coniprealaciln iendiicabie
parece s lere ol vaily rEroraEbie O 0 PSUTERIDS g8 RETIONG GORCROMGE O @ pasi
o - Aclara o Sratervanis conisbie de las conduiones. de inevocabibdsd 3¢ I concesitn
da las modificaciones fe sonpElones de inslrumendas de pabimonit - Aclers | simpiificacion
proportionacda pary pianes 08 Qlupo &4 L0 para B medicin del gasio por poges DASBOOE BN
acconhes |

Bciarn gud oela secciden no aplca a aclivas que surgan dig comimias 4 consrucoln,

Aciara requenmenios conlobles @ atnas beneficias 3 los empleadas & large plazo - ENmira la
revalackin da |o polfica sanlable de los beneficias por femminacitn

Alrmacsn de los principlos mis imperantes de esla soccién con e MIG 12 Impussts & las
Ganancia para 8 Meconccimiens v medicidn de o impuesiod diferidon, parm modificada pera
sif gangruenie con o olns requermierios de g NIF para ks PYMES - Ircompors una
exencidn por esfuemd o coslo desproponcicnaco &l requerimienic de compensar actives §
pashes por impuasics 3 s ganarciss

Aciars 9% ot D ingumentos. Insnisers aoe darkan i rcoeabie del cambio gn una
Gsa de COThD 40 WONSLN EITEYEE SspeciIsds se Etuyen O il ook, pere mo o
TrsuTens BREhGHTS DENSTERSOCS B WS moneds saienena

Cambics relativos 818 580500 7.
Minea 4 delmictn de “sere relacomada’ oo la MIC 2 Hormaoein @ Revelsr sobre Pares
Raloonades.

{continda pagina siguiente)

£l I

1 die ereen daf 2017

1 de: erverny el 1017

1 de engo dal Z0HT

1 goenem del 2017

1 de gnem dal 2017

i 0a enem cel 2047

1 da enero oal 2097

1 de eneng del 2017

1 o prern ol 2017

1 e enans del 2017

1 die onpp gigh J0A T

1 de coe ogd 20T
1 ge enamdal 2097
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2.5.1

SIMOSA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Exprecads en délanas estadounidenses)

Secgidn Tipo da cambio namE larcicos iniciadoy

Eaccibn 34 Eliming ol requermienio do revelar infermasidn eompanbiva de kb conciliacidn da los cambios
erial Impona on loros de Acives Dilgicos - Alinea los requefimienios princioaies pers &l
raconocimeanis ¥ moedcién da pelivos pars explarecidn y evaluacidn con s NIF § Explorssdion v
Evaluacién de Recursos Mirorales,

Secciin 33 La noomoracidn o8 urd opcitn de pemmilir que 58 use asle eccidn mid de ura ez -
Ircorpons un eeeepeicn o la aplicacidn retroactiva de la NIF para las PYMES para préstamos
ool poblema - IMCCTDCMa uRa OpCiin para pemnily que B enidlades U8 2300N POF DAimErs
ver o MIF yblcen b medicidn del vaior mzonpbls dereads de algon e comy “Coain
SinSuial’ - IRGOMEON N SNCKN DEFD Dermilly Gue una enStad ue o ERNOME ON MDME Sg0n
i pincipicd de conlablidad gerwrimante acepiados (POGA) anlasionss &8 poriein o= 1 oo ems ol 20T
Popedaied. ANkl y ERuQ0 & ke nbrsibes o TN ARG Uil B rbQuistiin
e B5ad - InComponaodn 8¢ puigs pars eafidades que emergen de hiperisflacidn prave gue
esidn aplicands la MITF para b PYNES por pimera wez - Simplificacitn do tn mdacctn
wiiizads on B caphCiOn 00 & reenpeesidn de i miomacidn fnancipra on ol momenia da is
adopcitn por primera vez oe exiz MIF

1 do-anano del 2097

La Compaifila estima gue la adopcion de enmiendas a la NIIF para las PYMES y las
nuevas inlerpretaciones antes descritas, no tendra un impaclo significative en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y de presentacion y traduccion de moneda extranjera -

Las partidas en los estados financiercs de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que @s la moneda funcional y la
meneda de presentacién de la Compaiiia. A menos gque se indique lo contrario, las cifras
inclidas en los estados financieros adjuntos esldn expresadas en dolares
esiadounidenses,

Efectivo y equivalentes de efective

E! efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos.

Activos y pasivos financleros -
Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas®, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “aclivos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “aclivos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieros a valor razonable a lravés de ganancias y pérdidas’ y
“ofros pasivos financiercs”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificaciton de sus actives y pasives financiercs a la fecha de su reconocimento
inicial.

(11
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¥ an dolares estadounidenses) !

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafia mantuvo activos financieros en la
 categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo
Gnicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las
tll:l'ldsm:as de los refendos instrumentos financieros se explican a confinuacion:

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar a
companfias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
@l activo corriente, excepto por los de vencimiento mayer a 12 meses cortados
desde |a fecha del estado de situacién financiera que se presentan como activos no
cormientes,

Bk Cacivas finar

~Reprmrundusunalaﬂndnﬂ&mamﬁnﬁmm por las cuentas por pagar a
‘compafilas relaclonadas y olras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
- comiente, excepto por los de vencimianto mayor a 12 meses cortados a partir de la
facha del estado de situacion financiera,

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

: fila reconoce un aclivo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
"‘1 Iud:a de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender

fivo o pagar el pasivo.

Medicion inicial .

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccion, que de ser significalivo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
coma de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias® y este es significative. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion;

Medicién posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provision por deterioro, La Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuenta: ; . Corresponden a saldos por cobrar a
mmlnmhmﬂnﬂnmmmmmnmmudnﬁm

(12)
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como activos corrientes. De lo contrario se presentan como activos no cormientes y
se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados.

(b) Otros pasivos financieros
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amorlizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compaiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta calegoria:

Cuentas por pagar a compafilas y partes relacionadas: Corresponden a
nhﬁgaumnas de pago principalmente por préstamos recibidos y compra de bienes y
SerVicios, se reconocen a su valor nominal gue es egquivalente a su costo
amortizado, pues se liquidan hasta en 30 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia estableck una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los
importes que sé le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
qus el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en [bros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del active financiero,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compadia no ha registrado provisiones per
deterioro de sus cuentas por cobrar. i

Si, en un periodo posterior, & monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evenio que haya ocurrido después de qua
s2 reconocid dicho deteriorc, se reconoce en el estado de resultades integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de electivo
dﬂﬂmnﬂh&mﬁmdaﬂﬂwa un tercero sin mtunﬁsumdﬂmeme los

e viene acompafiade por una
. de voio, de acuerdo a lo

(13)
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seflalado en la Seccidn 14 "Inversidn en Asociadas®™ Las inversiones en asociadas se
contabilizan por el método de participacion e inicialmente se reconocen por su costo.

Bajo el metodo de la participacion, la inversion en la asoctiada es registrada en el estado
de situacidn financiera a su costo mas [a paticipacion de la Compafiia en los incrementos
o disminuciones del patrimonio de la asociada. El estado de resultados refleja la
participacion de la Comparia en los resultados de la asociada. Cuando ha habido un
cambio reconocido directamente en el patrimonio de la asociada, la Compafiia reconoce
su participacion &n dicho cambio v lo revela en el estado de cambios en el patrimonio.

Lag utilidades y perdidas gue resulten de fransacciones entre la Compafiia y la asociada
son eliminadas en la medida del interés en la asociada. Las politicas contables de las
asociadas concuerdan con las usadas por la Compafiia para transacciones squivalentes
¥y circunstancias similares.

Deterioro de activos no financieros (Inversiones en asociadas)

Los activos sujetos a deterioro (Inversiones en asociada) se someten a pruebas de
deferioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no
recuperarse a su valor en libros. Las perdidas por deteriore correspondan al monto en el
gue el valor en libros del active excede su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos cormesponde al mayor entre €l monto neto gue se obtendria de su venta o su valor

en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a 1os nivelas mas
pequenos en los que s genera flujos de efective identificables (unidades generadoras de
afectivo).

Los saldes en libros de actives no financieros que hahn sido objeto de casfigos por
geterioro se revisan & cada fecha de cierre de los estados financieros para verficar
posibles reversiones del detenoro.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activas no financieros, por cuanto la Administracién ha realizado los analisis periinentes y
considera gque no se han producide eventos que indiquen gue sus activos no comentes
significatives no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuestc a la renta cormente y el
diferido. El mmpuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, exceplo cuando
=& trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el
impuasto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la renta coriente: La provizion para Impuesto a |a renta se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los

resultados del afio en gue se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(14)
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(i) Impuesto a la renta_diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
delermina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacidén financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesio a la
renta diferido acfive s¢ realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por mpuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacicnadas con:

(i} las diferencias temporarias deducibles;

(i} la compensacion de pérdidas oblenidas en periodos antenores gue todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anleriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de

Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su ufilizacicn,

Los impuestos 2 la renta diferidos activos sblo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributanios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos aclives y pasivos @ compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los jmpuestos a la renta diferidos
aclivos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. Durante los afios
2015 y 2014, la Compafila no calculd la provision para impuesto a la renta en razdn
de que sus ingresos son exentos (participacidn en las ganancias en asociadas),
originan que la base del calculo sea negativo. Ver Nota 9.

Gastos

Los gastos se reconocen a medida en gue se incurren, independientemente de la fecha en
gue se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la base contable de acumutacién
(devengo) descritos en la Seccién 3 de las Neormas Intemacionales de Informacidn
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).
ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafila o expcnen a una variedad de riesgos financieros:

riesgos de mercado {(que comprende a los riesgos de precio y tasa de Lnl&ri_s}. riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. E! programa general de administracion de riesgos de la

(13)
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Compafia se concentra principaimente en fo impredecible de los mercados financieros y

trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compania.

Debido a que la Compafila no registra activos o pasivos que generen intereses a
tasas varnables no esld expuesia al riesgo de lasa de interés sobre sus fiujos de
sfectivo.

i E —

Debido a que poca transaccionabilidad que mantiene 1a Compafia, no se encuentra
expuesta al fesgo de precios y concentracion.

-

{b) Riesgo de crédifo

El nesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos en
bancos e instituclones financieras. La Compadila limita su exposicion al riesgo de
crédito manteniendo saldos en instituciones financieras que tengan una calificacidn
de riesgo de al menos AA+, El efectivo en bancos s& mantiene en el 2015 vy 2014
dnicamente en ¢l Banco Bolivariano C.A, la cual tiene una calificacion de riesgo
para ambos aflos de AAA-, calificacion emitida por la Agencia Calificadora Bank
Watch Ratings.

(¢} Riesgo de hguidez

Lz Compafiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
higuidez, adicionalmente gque se encuentra respaldado por los flujos gue pudiese
aportar el Accionista, por lo cual no mantiene riesge de liquidez en ningln
momenta,

Administracion del rlesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retomos
a sus sccionistas, beneficios a olros grupos de interes y mantener una estructura de
capital dplima para reducir ¢l costo del capital.

Se administra el nesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:
s« Se trazan horizonles de retomo de capital de corto (menores a 1 afio), mediano

(entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar &l mayor valor
econdmico a la Compalfila

(16)
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s Se parte de la idenlidad que relaciona al retorno de capital con los retomos de
activos v pasivos.

o FEl retorno de capital se reduce a una combinacian lineal de retornos de instrumentos

financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compariia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre |a
base del ratic de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida enfre
2l capital total. La deuda neta se caloula como el total de los recursos ajenes {incluyendo
cuentas por pagar comerciales y companias relacionadas) menos &l efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el "patrimonio nefo™ mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes:

2015 2014
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 896,651 06 851
Menos: Efective v eguivalentes de efectivo tﬂﬂiﬁ} [328.702)
Deuda neta 725.836 565,049
Tatal patrimonio neto 4.505.775 3.769.910
Capital total 5.231.611 4 336 859
Ratio de apalancamiento 14% 13%

Considerando que el endeudamiento es con companias relacionadas, la Administracion
de la Compania considera que no existe un riesgo por este concepto.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTAEBLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que |a Administracion realice
eztimaciones y ulilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos ufilizados
por la Compafia se encuentran basados en la experiencia historica, cambios en la
industria & informacidn suminisirada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
mportantes para reflejlar correctamente la situacion financiera v los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicic por parte de la Administracion.

Las principales esfimaciones y aplicacicnes del cnterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceplos:

fa) Deterioro de cuentas por cobrar. La estimacion para cuenfas dudosas es
determinada por la Gerencia de la Compafia, con base en la evaluacion

(17)
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individealizada de la antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos, feniendo como principal indicativo de duda de su
cobrabilidad.

(¢} Deteroro de actives no financieros: El deterioro de los activos no financieros se
evalla con base en las politicas v linsamientos descritos en la Nota 2.8.

INGTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los wvalores libros de cada categoria de instrumentos
financiaros al cierre do cada ejercicio:

2015 2014
‘. S e M Cormeris Cornenls Ho coerisrs

Actives financierod medides al coalo:

Bieclivo y equirsienle de el ectyo (Mota &) 1TILE1S - 320702
Activos financieras medidos al costo amortizade

Cuenias por coprar relacionadas (Mola 8) 12T - 10758245 -
Totzl activos financleros 1.408 451 - 1 406,550 -
Pas ivos fimancioras medides al coste amartizada;

Cueriad mor pagar relesionadas (Mot ) B35,554 < BEE.E51

Cisaniss por pagar - ¥ - FH
Total pasivos finamcieros 05554 i} B 51 3K

Valor razonable de instrumentos financieros

Fara fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiero pusde
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

» Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados achvos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

« Informacion distinta a precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
{que se deriven de precios) (nivel 2).

* |Informacién scbre el activo o pasivo que no s basa en data que se pueda confirmar
en el mercado {informacién no obsarvable) (nivel 3).

El walor en libros de cuentas por cobrar a enfidades relacionadas, cuentas por pagar a
entidades relacionadas y efectivo y eguivalente de efectivo se aproxima al valor razonable
debido a la naturaleza de corto plazo de asfos instrumentos,

(18}
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:!‘ 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
=1 Composicion:
y 2015 2014
Banco Bolivariano C.A 170.81 m
7. INVERSIONES EN ACCIONES
- Composicion:
Porcenale de Waler
pirboipactn Valor en méida de
S 1.1 Cagial orog wartipacion Acviag pocivel
s 2014 s 204
: Adquisickin y lenencia oo
everwiones Germanle 5.4, 5000% 3800807 AMEI1T 300067 3285317  eccloned, paricoacicret v
' ' danchio an seckdndes
Lieomenal 54, (1] 50,00% . . . . Transporie de carga por
Darnantimg § A 50,00% 400 300 400 200 Wl g portas y pinzan de

(1) Corresponde a la inversién mantenida en Litomovil S.A., 1a cual presentd
negativo al ciemre del 2015, razdn por la que la inversion que tenia Simosa C.A. en
esta empresa fue reducida a cero. >

2015 2014
3.255617 2.890.949
s (1) 25.500 .
Famopacon en los resultados de subsidianas -

Imputada a los resultados del ejercicio (2) 731.962 T13.377
Diwigendos recibidos (3) (21.782) (348.709)
Saido al 31 de diciembre 3.001.207 3255617

—— i}

(1) Corresponde a la compra del 50% del paquete accionario en Litomovil S.A. por
US%25,400 y compra de acciones en Damaritima S.A. por US$100.

¢
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{2) Corresponde al 50% de participacion en las utiliclades del 2015 y 2014 generadas
por Inversiones Germania 5.A, por US$757,362 y el reconocimiento de |a pérdida
en la inversion en Litomovil S.A. por US$25.400.

{3) Corresponde a los dividendos recibides en efectivo durante los afios 2015 y 2014,

SALDOS EN COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

Ei siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2015 y 2014 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
compafias y partes relacionadas a i) las personas naturales o juridicas (compafiias) gue
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compadiia, tienen confrol
conjunto o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o
administracion.

Saldos al 31 de digiembra:
2013 2014
Cuentas por cobiar
Bonfra 5.A. 208,086 7719698
Frausol 5.A. 220.000 220.000
Bantil 5.A 108,550 T3.550
1237638 1.079248
Cuentas por pagar i
Inmobiiara Diez de Agosio S.A 30.155 30152
Master United Holding Group Inc ; 866 490 856,499
B06. 654 Bo5.651
Transacciones mantenidas durante los afios:
2015 2014
Bonfra 5.4
Préstamo efecluado 128.388 -
Bantil 5.4,
Préstama efecluado 45,000 -
Servicios administrativos - 1.054
45,000 1.050

Los saldos por cobrar y pagar a compafias relacionadas y accionistas no devengan
intereses y tienen plazo de cobro yio pago menor a un aflo. Las transacciones con estas
compaiias relacionadas no son equiparables 3 [as realzadas con lerceros.

(20)
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*Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fizcal®, mediante el cual, se establecen entre ofras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Intemao:

- Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- Imposicidn sobre dividendos y anticipo de dividendo.

- Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

: Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
commespondientes a créditos incobrables,

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

- Porcentaje maximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en
promocion y publicidad de bienes y servicios, ¥y casos en los cuales ng sera
aplicable este limite.

Limites y condiciones para |a deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos v, de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operacioneas,

Casos y condiciones para el reconccimiento de achivos y pasivos por impuestos
diferidos.

- Modificacion de las reglas establecidas para la deduccidn de los pagos al exterior.

. Modificacidn de la forma en la gue se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicion secietaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%.

- Tarifa v forma de determinar el impuesto a la renta sobre la ulilidad en la
enajenacién de derechos representativos de capital u otros derechos.

- Se modifica el articulo relativo a las retenciones en fa fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior.

- Se dispone la aplicacién de la retencién ‘en la fuente de IVA sobre los pagos v
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a ofres contribuyentes
especiales.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, esta integrado por 376.487 acciones ordinarias y
nominativas de con valor de UWS$1.00 cada una, luego del aumento del capital aprobado
por la Superintendencia de Compafiias seqlin Resolucién Mo, SC-1J-DJC-G-12 por un
monto de USH3ITS,687 de propiedad de los sefiores Xavier Simon Saman y Esteban
Simon Saman, con una participacion accionaria del 50% cada une.

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

Feserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10%
de |la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva

(22)



bULULUWMWYYUUWLYUUEUWLYYLLEWYWYWEWwibwliwlylwlyly

1z

7

SIMOSA C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distnibucion
da dividendos, pero puede ser capitalzada o ublizada para absorber pérdidas.

Resultados icacion inicial NIIE

Los ajustes provenientes de la adepcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacidn Financlera NIIF que se registraron en el patimonic en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de [a
adopcion por primera vez de las NIIF", gue generaron un saldo acreedor solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio economico concluido, si los hubieren; utiiizado en absorver perdidas; o devuelto
en €l caso de liquidacidn de la compafiia, si los hublere

Resuitados acumulados

Los resultados (utiidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicablas,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mieniras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o s& compensan con la Reserva legal u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

GASTOS DE ADMINISTRACION
Composicion: :
2015 2014

Reverso de cuenta por cobrar relacionada {1) - 45.000
Impuestos, contribuciones y otros 23.748 17.698
Otros servicios 2349 2.135

Total 26.097 B64.600
(1) Comesponde al reverso de la cuenta por cobrar relacionada debido a que no se

recuperara la misma

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre =l 31 de diciembre del 2015 y |a fecha de emision de estos estados financieros no se

procugern evenios gue. en ka opinion de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener
un sfecio signiicativo sobre dichos estados financieros que ne se han revelado en ios

MEETIOS ¥ QLS IMEYBEn MEyor exposicion.
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