INFORME COMISARIO
EJERCICIO ECONOMICO 2683

A los Sehiores Accienivins de evneliliaria Blanar S.A.

De Conformidad a lo dispuesto a lo dispuesto en él articulo 321 de la ley de Compaflia
vigente y en mi colidad de comisario de Inmobiliaria Blanar SA., presento & siguiente

informe soore & gfercicio econdmico 2003 de esta Compailia, realizado sobre la base
de la revisidm, esudio y comprobacica del estado de situacion Financiera, regisiro

contables y libros sociales al 31 de Diciembre del 2003, dando de esta forma
cumplimiento a las disposiciones legales pertinentes.

.. Cumplimiento de Norma Legales:
Zasmmm'au:mmw&mtasmmmymm

pertinentes, asi como con las Resoluciones de la Junta General de Accionista

4. Monejo de los Libros Sociales:

Los Libros sociales cumplen con las normas legales y estatutania pertinentes, son
lievados por los mmmcavbmbm{alq #

3. Control nferno
Los procedimientor de control intemo establecido por la compallia garantizan

parciaimente ¢l manejo de sus valores y obligaciones

4. Cifra Presentadas
las cifm que la compallia ha presentado en sus estados financieros por ¢jercicio
Econdmico que s¢ analiza son coincidentes con las que se registran en los libras de
contabilidad y los mismos han sido elabomados de conformidad a los principios de
copfabilidad gemeralmente aceptados

3. Indicadores Financieros:
Los indicadores Financiercs: a) Margen de Ulilidad Bruta; b) Margen de Utilidad
COperacional; ¢) Renfabilidod Neta sobre el Fatrimomio; d) Rentabilidad nelfa
sobre el Activos; son los que constan en El Balanuﬂauraly!ﬂudndzhm&ado

al 31 ade Diciembre del 2003,

En mi opinidn, basado en lo mnmu expuasto, tumadwﬁmudcm:pmﬂsm
razonablemente la situacidn de wmobiliaria Blanar SA al 31 de Diciembre de 2003.




