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Velez 911 v 6 de Marzo

Edif. "El Forum”
4to. Piso Of 4-13

P.O. Box: 09-01-4408

Telefax: 532 390

email: fernandoatilio@hotmail.com

Guayaquil - Ecuador

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas
FAENAMIENTO INDUSTRIAL DE AVES (FINAVES S.A.):

. He auditado el balance general que se adjunta de la Compaiiia

FAENAMIENTO INDUSTRIAL DE AVES (FINAVES S.A.), por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2002 y los correspondientes estados de
resultados, evolucion del patrimonio de los accionistas y flujo de efectivo
por el periodo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de FAENAMIENTO INDUSTRIAL DE
AVES (FINAVES S.A.), Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros basada en mi auditoria.

Excepto por lo que se comenta en los parrafos siguientes, mi auditoria fue
efectuada de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas
o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Inciuye también la evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y de iones relevantes
hechas por la administracion, asi como ur

estados financieros en su conjunto. Conside 2 dltona provee
una base razonable para mi opinion. > :% ;i =11 §
‘;::: ;1?.\ < /;‘ N

No hemos obtenido confirmacion de sald\s\gﬁfhééféné @ cobrar y
cuentas por pagar proveedores. /

Como se revela mas ampliamente en la nota 14, la Compaiiia mantiene
transacciones importantes con partes relacionadas.

Fowands Nuiey Padilla
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Heaa . En mi opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse
requerido alguno, que pudieron haber sido necesario sino hubiera existido

- la limitacidon mencionada en los parrafos precedentes, los referidos estados
financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos

— importantes, la situacion financiera de FAENAMIENTO INDUSTRIAL DE
AVES (FINAVES S.A.) por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2002,
los resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo por el afio terminado

— en esa fecha, de conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.
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Guayaquil, marzo 28 del 2003
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FAENAMIENTO INDUSTRIAL DE AVES (FINAVES S.A.)
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

(EXPRESADO EN DOLARES)

Notas
ACTIVO
Activo corriente:
Caja y bancos 21.429
Cuentas por Cobrar 2 293.161
Inventarios 3 411.469
Gastos pagados por anticipados 4 51.585
Total activo corriente 777.644
Cuentas por cobrar a largo plazo 5 941.850
Activo fijo, neto 1y 6 769.212
Otros activos 5.748
TOTAL DEL ACTIVO 2.494 454
PASIVO
Pasivo corriente:
Sobregiro bancario 156.712
Cuentas por pagar 7 474.804
Gastos acumulados por pagar 8 12.599
Impuestos por pagar 9 6.619
Total pasivo corriente 509.734
Pasivo a largo plazo 10 1.815.104
Total pasivos 2.324.838
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social
Reserva legal 11
Reserva de capital 12

Resultados acumulados
Total del Patrimonio

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros




FAENAMIENTO INDUSTRIAL DE AVES (FINAVES S.A.)
ESTADO DE RESULTADOS

POR EI ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(EXPRESADO EN DOLARES)

Ingresos

Aves en crecimiento y pollitos 4.743.376
Farmacos y aditivos 111.843
Otros 22.790
Total ingresos 4.878.009
Egresos

Costo de ventas 4.257.928
Gastos de ventas 491.289
Gastos administrativos 176.175
Total egresos 4.925.392
Pérdida del ejercicio 47.383

Ver notas a los estados financieros




FAENAMIENTO INDUSTRIAL DE AVES S.A.

ESTADO DE EVOLUCION EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

(EXPRESADO EN DOLARES)
L. Capital autorizado (Accionistas Reserva
Descripcion de $.004c/lu)  Legal
Cantidad Valor
Enero 1.2002 2,300,000 92,000 189
Pérdida 2002
Reclasificaciones
Transferencia
Saldo al 31-12-2002 2.300,000 92,000 189
Ver notas a los estados financieros

Reserva Capital

233,994

Resultados
Acumulados

(109,184)

(47,383)

(156,567)

Total

216,999

(47,383)



FAENAMIENTO INDUSTRIAL DE AVES (FINAVES S. A.)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL METODO DIRECTO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(EXPRESADO EN DOLARES)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 4.797.975
Otros egresos, neto (21.407)
Efectivo pagado a proveedores y empleados (4.471.114)

Efectivo provisto (utilizado) por las actividades de operaciéon 305.454
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Compras de activo fijos (277.255)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Sobregiro bancario (10.212)

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de financiamiento (10.212)

Aumento (disminucion) neta de efectivo 17.987
Efectivo al inicio del periodo 3.442
Efectivo al final del periodo 21.429

Ver notas a los estados financieros




FAENAMIENTO INDUSTRIAL DE AVES (FINAVES S.A.)
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO

CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(EXPRESADO EN DOLARES)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Pérdida neta

Ajustes para conciliar la pérdida neta del ejercicio, con el efectivo
neto provisto(utilizado) por actividades de operacién:
Depreciacion

Castigo de cuentas incobrables

Ajuste de activo fijo

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en inventarios

Disminucién en cuentas por pagar

Efectivo neto provisto(utilizado) por actividades de operacién

Ver notas a los estados financieros

(47.383)

95.111
(44.197)
3.016

6.547

(325.619)

(91.349)

715.875

305.454
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FAENAMIENTO INDUSTRIAL DE AVES (FINAVES S.A.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(EXPRESADO EN DOLARES)

1.- POLITICAS GENERALES SIGNIFICATIVAS

Faenamiento Industrial de Aves (FINAVES S.A.), La Compafiia fue constituida el
4 de mayo de 1987 en Guayaquil — Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil en
junio 8 del mismo afo. Su actividad principal es la producciéon, engorde,
desarrollo, faenamiento y comercializacién de aves de corral.

Bases de preparacion.- Los estados financieros adjuntos estan preparados de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad + (NEC # 1 al 31) emitidas
por la Federacién Nacional de Contadores y aprobadas por la Superintendencia
de Compaiiias, y mantienen sus registros contables en délares de los Estados
Unidos de América.

Provisién para cuentas incobrables.- La Compaiiia establece con cargo a
resultados una provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a
producirse en la recuperacion de las cuentas en base a lo establecido por las
disposiciones legales vigentes, y se disminuyen con los castigos de las cuentas
por cobrar consideradas irrecuperables.

Inventarios.- Estan registrados al costo el que no excede al valor de mercado.
El costo se determina por el método de costo promedio.

El balance general por el periodo auditado fue preparado de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

Reconocimiento del ingreso.- La Compafiia reconoce los ingresos por venta de
productos, cuando es efectuada la transferencia al cliente en su totalidad por los
riesgos y beneficios de la propiedad de los bienes.

Intereses.- Los intereses originados por obligaciones bancarias son registrados
bajo el método del efectivo

Activos fijos Los Edificios, Maquinarias y equipos, Equipos de computacion,
Instalaciones, y Vehiculos estan contabilizados al costo reexpresado al 31 de
marzo de 2000 de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad N° 17
NEC. Las adiciones a partir de esta fecha se registran a su costo de adquisicion,
las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

El costo se deprecia utilizando el método de linea recta en funcién de los afios de
vida util estimada, aplicando los porcentajes anuales abajo descritos:




Activos Afnos % de deprec.

Edificios 20 5
- Maquinarias y equipos 10 10
‘ Instalaciones 10 10
- Muebles 10 10
' Equipos de computacion. 3 33.33
Vehiculo 5 20
o 2.- CUENTAS POR COBRAR
Clientes comerciales neto de provision de cuentas 266.065
— Incobrables de US$29.563.
i Anticipos a proveedores 2.046
“ Anticipos y retenciones de impuesto a la renta
- En la fuente. 5.893
! Funcionarios y empleados 9
— Cuentas por cobrar- reclamos 19.148
fomen Total ggga !§1
Al 31 de diciembre del total de cuentas por cobrar clientes US$175.060
- esta concentrado en ocho clientes principales.

El saldo por cobrar de impuesto a la renta, corresponde a las retenciones
~— en la fuente y anticipos de impuesto a la renta por los afios 1996 y 1997.
: De acuerdo a disposiciones tributarias, dicho exceso es recuperable previa
presentacién del respectivo reclamo.

! Movimiento de provision cuentas incobrables:
Saldo al inicio del afio : 73.760
- Castigo (44.197)
} Saldo al final del afio 29.563
= 3- INVENTARIOS
P Productos en proceso, aves de engorde 222.079
Materia prima:
!" Alimentos balanceados 55.492
! Aves en crecimiento y pollitos 24.886
Farmacos y aditivos 53.675
;" Productos terminados:
': Aves en crecimiento y pollitos 35.282
Farmacos y aditivos 12.728
" Envases 7.327
! Total 411.469
i 9
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4- GASTOS PAGADOS POR ADELANTADOS

Seguros generales

Jaulas

Gavetas

Fundas

Reparacion y mantenimiento
Cortinas para galpones
Grapas para fundas

Total

5 - CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Compainias relacionadas:
Corporacién Ecuavigor S.A.
Laboratorios Vitamix S.A.
Balanceados Vigor S.A.

Total

2.167
3.042
13.207
12.781
8.664
10.268
1.456

21.585

571.352
135.154
235.344

941.850

Las cuentas por cobrar a largo plazo no generan intereses y no tienen
fecha de vencimiento.

6 - ACTIVO FIJO
Costo/Reval. Saldo al Adiciones o Transf. y Saldo al
31-01-02 Compras Reclasif. Ajustes 31-12-02

Edificio 381.631 - 43.984 - 425.615
Magquinarias y 30.133 5.790 ' - 35.923
equipos
Instalaciones y 426.958 161.553 (12.953) (3.016) 572.542
otros
Muebles 122.723 664 123.387
Vehiculo 15.127 79.760 12.953 - 107.840
Equipos de 38.377 1.310 39.687
computacion
Construcciones en 167.863 28.178 | (43.984) (145.103) (a) 6.954
proceso
Total 1.182.812 277.255 - (148.119) 1.311.948
Total Deprec. (447.625) (95.111) - - (542.736)
Acumulada
Total activo fijo,netq  735.187 182.144 - (148.119) 769.212

(a) En la cuenta construcciones en proceso, se reclasifico US$145.103 que
correspondian a un registro mal aplicado.
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7.- CUENTAS POR PAGAR

Proveedores locales 448.445
Acreedores varios 3.465
Provision por indemnizaciones laborales 4615
No6mina por pagar 18.279
Total 474.804
8. - GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Descuentos al personal 669
Aportes y préstamos al IESS 1.014
Decimo tercer sueldo 4512
Decimo cuarto sueldo 1.477
Vacaciones 1.945
Fondo de reserva 2.982
Total 12.599

Se han provisionado y pagado, todos los beneficios sociales a la fecha que
corresponden a su cancelacion.

9.- IMPUESTOS POR PAGAR

Retenciones en la fuente 3.488
Impuesto al valor agregado IVA 12% 3.131
Total 6.619
10. - CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Funcionario (a) 85.392
Sub-total 85.392
Compaiiias relacionadas:

Agrodi S.A. 1.729.712
Total pasivo a largo plazo 1.815.104

(a) La cuenta por pagar funcionario incluye honorarios profesionales
adeudados a la Abogada Maria del Pilar Delgado de Chiriboga- Presidenta
de la Compaiiia.

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas no generan interés y no
tienen fecha especifica de vencimiento.

11. - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislaciéon vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transferir el 10% de las utilidades liquidas anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser

11
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distribuida a los accionistas excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

12. - RESERVA DE CAPITAL

13. -

14.-

La Comparfiia debe incluir en este rubro las siguientes cuentas que se
originaron en ajustes parciales por inflacién hasta el periodo de transicion
tales como: reserva por revalorizacion del patrimonio, reexpresion
monetaria, y el efecto del indice especial de correccion de brecha por la
aplicacion de la NEC 17. De acuerdo con resolucién N°. 01.Q-ICI.017
emitida por la Superintendencia de Compaiiias publicada en el R.O. N°.
483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendo en efectivo a los accionistas, excepto en caso
de liquidacién de la compafiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

IMPUESTO A LA RENTA

Como resultado de mi revisibn no se encontré situaciones que en mi
opinién constituyan incumplimiento significativo de las obligaciones de
Faenamiento Industrial de Aves.(FINAVES S.A.), como agente de retencién
y percepcion del impuesto a la renta durante el afio terminado al 31 de
diciembre del 2002. Las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente a los afios 1997 al 2001, no han sido fiscalizadas por el
Servicio de Rentas Internas (SRI) La facultad fiscalizadora esta vigente
para los tres ultimos afios. La Compaiiia fue notificada como Contribuyente
Especial segun Resolucion # 02239 del 7 de mayo del afio 1996,
notificacion 598.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2002, los saldos y transacciones efectuadas con los
accionistas y compaiiias relacionadas, en iguales términos y condiciones
fueron los siguientes:

Compras a AGRODI S:A, 2'385.986 unidades de pollitos BB y gallinas,
cuyo total asciende a US$ 432.386.

Saldo por cobrar, por préstamos: Corporacién Ecuavigor S.A. 571.352
Saldo por cobrar, por préstamos: Laboratorios Vitamix S.A. 135.154

Saldo por cobrar, por préstamos: Balanceados Vigor S.A. 235.344
Saldo por pagar, por operaciones: Agrodi S.A. 1.729.712
Saldo por pagar accionista por honorarios: 85.392
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15.-

16.-

Las cuentas por pagar a largo plazo, que se muestran en la nota 10 se
originan por las transacciones antes mencionadas, no generan intereses,
ni tienen fecha especifica de vencimiento.

RECLASIFICACIONES

Determinados saldos de los estados financieros a diciembre 31 del 2002,
han sido reclasificados como propésito de presentacién de informe de
auditoria externa.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de preparacion de los estados
financieros adjuntos ( 28 de marzo del 2003) no se han producido eventos
subsecuentes que en la opinidén de la administracion de la Compaiiia
Faenamiento Industrial de Aves (FINAVES S.A.), pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros auditados.
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